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SVARBI INFORMACIJA

Si prezentacija buvo parengta UAB ,Lords LB Asset Management® (toliau - ,Lords LB Asset
Management®, valdymo bendrové) ir skirta tik tam, kad gavéjas gautu pagrinding informacija
apie UAB ,Atsinaujinancios energetikos investicijos“ (toliau - ,AEI, ,Bendrové®, ,Emitentas®
arba ,Fondas®). 2025 m. geguzés 27 d. Lietuvos banko patvirtintas bazinis prospektas yra
vienintelis teisiskai privalomas dokumentas, kuriame pateikiama informacija apie Bendrove,
obligacijas ir ju jtraukima i prekyba reguliuojamoije rinkoje AB ,Nasdaq Vilnius“. Prospektas
skelbiamas Bendrovés interneto svetainéje (http://www.lordslb.It/AEI_green_bonds_2025),

taip pat http://wwwmnasdagbaltic.com/ ir http://www.crib.It/.

Sios prezentacijos tikslas - pateikti informacija tolesnéms diskusijoms. Si prezentacija néra
skirta kaip pagrindas sprendimui jsigyti vertybinius popierius ar priimti kitus investicinius
sprendimus ir néra pasiulymas, kvietimas ar rekomendacija jsigyti vertybinius popierius. Nei
Sioje prezentacijoje pateikta informacija, nei bet kokia kita informacija, kuria Lords LB Asset
Management ar Fondas pateikia susijusi su ¢ia aptariama tema, negali buti laikoma pagrindu

sudaryti kokig nors sutarti.

Kai kuri Sioje prezentacijoje pateikta informacija buvo gauta is viesy Saltiniy ir nebuvo
patikrinta ,,Lords LB Asset Management* ar bet kokio kito asmens. Nors manoma, kad ¢ia
pateikta informacija yra tiksli, ,Lords LB Assel Management® ir jos darbuotojai neatsako uz
Sios prezentacijos turini, klaidas ar praleidimus ir neprisiima jokios atsakomybés uz bet kokia
rasytine ar zodine informacija, perduota ar pateikta potencialiam pirkéjui ar jo pataréjams. Be
to, i prezentacija apima ateities prognozes, kurios atspindi dabartinj ,,Lords LB Asset
Management® ir (arba) Fondo poziuri. Visi ateities prognozés pareiskimai susije su rizika ir
neapibréztumu. Be to, Sie ateities prognozés pareiskimai galioja tik sio pristatymo diena.
Atitinkamai, yra arba bus svarbiu veiksniu, dél kuriy fondo faktiniai rezultatai gali zymiai
skirtis nuo nurodyty Siose prognozése. Lords LB Asset Management ir fondas neprisiima
jokios pareigos perziuréti ar atnaujinti ateities prognozés pareiskimus, neatsizvelgiant i tai, ar

jie buvo pateikti dél naujos informacijos, busimu poky¢iy ar kity priezasciu.

Pateikdami Sig prezentacija, ,Lords LB Asset Management® ir Fondas neprisiima jokios
prievolés pateikti gavéjui jokios papildomos informacijos, atnaujinti $ig prezentacija ar
iStaisyti bet kokias netikslumus, kurie gali paaiskéti. Si prezentacija néra iSsami ir joje néra
pateikta visa informacija apie Fonda. Sios prezentacijos negalima kopijuoti, atgaminti ar
platinti kitiems asmenims. Jei $j dokumenta gavote ne tiesiogiai iS Lords LB Asset
Management arba jei jo gavimas ar turéjimas pazeidzia bet kokius atitinkamos jurisdikcijos
Leisinius apribojimus, jo gavimas yra neteisétas. Prasome nedelsiant grazinti Sia prezentacija

Lords LB Asset ManagemenL.
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PAGRINDINES SANDORIO SALYGOS 288 ‘ QGL

« Emitentas - UTIB UAB “Atsinaujinancios energetikos
investicijos”

- Emitento registracijos salis — Lietuva
« Visas emisijos dydis- iki 100 min. euru

« Reitingas ir statusas - Pirmos eilés turtu neuztikrintos zaliosios
obligacijos

« Pirmosios atkarpos dydis - iki 65 mIn. euru

« Platinimo laikotarpis - 2025 m. geguzés 28 d. - 2025 m. birzelio
11d.

«  Kuponas - 8%
«  Kupono mokéjimas - pusmetinis
« Terminas - 30 ménesiu

« Lésu panaudojimas - esamu obligaciju refinansavimas arba
dalinis ar pilnas atsinaujinanciosios saulés ir véjo energijos bei
susijusios infrastrukturos projektuy isigijimo, plétros ir statybos
finansavimas pagal nustatytus tinkamumo Kkriterijus, nustatytus
Zaliuju obligaciju gairése.




PAGRINDINIAT INVESTICINIAI ASPEKTAI %’@% \

Stipri finansiné pozicija Stipriai diversifikuotas portfelis

 Subalansuotas saulés, véjo ir hibridiniy
energetikos projektu portfelis Lietuvoje,
Lenkijoje ir Latvijoje padeda mazinti rinkos
ir veiklos rizikas

« Turto balansiné verté zenkliai padidéjo
nuo 96,2 min. euru 2021 m. iki 159,9 min.
eury 2024 m.

+ 2024 m. pasiekta 8,1 mIn. euru* pro rata
EBITDA, atspindinti tvirta nuosavo turto

graza
« Stipri kapitalizacija, nuosavo kapitalo
santykis virsija 63%

« Didzioji dalis pagamintos elektros energijos
parduodama pagal vyriausybés remiamas
schemas arba patikimiems komerciniams
pirkéjams, taip uztikrinant saugius ir
prognozuojamus pinigy srautus

Pazengusiu projektu portfelis Pradéti pardavimo procesai

« Sékmingo projekty pardavimo patirtis
(2024 m. 65,5 MW pardavimas)

« [ portfelj ieina ir pilnai veikiantys (259,3
MW), ir baigiami igyvendinti (223,3 MW)
projektai, uztikrinantys stabilu pinigu
srautg ir augima ateityje

« Fondas yra inicijaves keliy pilnai veikianciu
ir beveik veikianciu objekty pardavimo
procesa.

« Vystomi plétros projektai, kuriais
numatoma gerokai padidinti pajégumus,
iskaitant 500 MW saulés energijos, 667 MW
véjo energijos ir 66 MW / 264 MWh BESS

« Tikimasi, kad pradéti pardavimo procesai
bus baigti 2025-2027 m.

INVESTICINIS PASIULYMAS 5
*[skaitant parduoto objekto EBITDA
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EMITENTO APZVALGA (I/11) *@'@% .

LAlsinaujinancios
energetikos
investicijos” (AEI)

INVESTICINE
BENDROVE

AEI Terminas

Lords LB Asset
Management

VALDYMO IMONE

- Atsinaujinancios energetikos investicijos yra uzdaro tipo investiciné bendrové, skirta informuotiems

investuotojams ir turinti 91,3 mln. eury nuosavo kapitalo.

« Turtas sparciai auganciame atsinaujinanciosios energijos (saulés ir véjo) sektoriuje, daugiausia démesio VALDYTOJAS
skiriant regioninei rinkai (Baltijos Salims ir Lenkijai). @

« AEI yra "tamsiai zalias" fondas, priskiriamas o straipsnio kategorijai pagal Europos tvaraus finansavimo LIETUVOS BANKAS
atskleidimo reglamenta (angl. SFDR), uztikrinantis iSskirtini démesi tvariam investavimui, Sl
atsinaujinanciosios energijos gamybai ir anglies dioksido iSmetimo mazinimui. REGULIATORIUS

DEPOSITORIUMAS

Investicinés bendrovés terminas: 2028 m. vasario mén. .-

pwc

+ Viduliné investicija i vieng projekla siekia iki 20 mln. euru, o vidulinis svertas - 70-75 % AUDITORIUS

« Elektros energija parduodama pagal vyriausybés remiamas schemas, investicinio lygio komerciniams
pirkéjams pagal ilgalaikes fiksuotos arba i$ dalies fiksuotos kainos eleklros energijos pirkimo sutartis ir CITCO
didmeninei rinkai esamomis rinkos kainomis. —_ =

APSKAITA

. . . . o e ; . . M ’7 . .. m

2008 m. isteigta fondu valdymo bendrové, turinti AIFV licencija. VERTINIMAS

Valdo 19 aktyviy investiciniy fondy

Bendra valdomo turto verté 2024 m. gruodzio 31 d.: 1,3 mlrd. Eury m ORION
ORGANIZATORIUS
IR PLATINTOJAS

INVESTICINES BENDROVES APZVALGA 7



EMITENTO APZVALGA (11/11)

c
Eal
D

Valdomas turtas

Konsoliduoty finansiniy ataskaity santrauka, tukst. EUR*

Veikiantys projektai (generuoja pinigu srautus) 259.3 MW Turlas 189,795
Saulés elektrinés Lietuvoje ir Lenkijoje 73.5 MW Investicinis portfelis 159,902

Véjo elektrinés Lietuvoje 185.5 MW Grynieji pinigai 28,366

Statomi projektai 223.3 MW Kita 3,527
Saulés elektrinés Lenkijoje (pilnai veiks 2025 4 ketv.) 111.3 MW Isipareigojimai 89,319

Véjo elektrinés Latvijoje (pilnai veiks 2027 1 ketv.) 112 MW Obligacijos 88,826
Vystomi perojektai (parengt. Stat. 2025 3 ketv. - 2026 4 ketv.) 1,323 MW Kita 493
Nuosavas kapitalas 100,476

Projektuy portfelio santrauka*

2024 m. veikianciy projekty EBITDA pelnas, tukst. EUR**

Pagal jégainiy rusi Pagal Sali: Sulbaling EBITDA TURIMA AKCIJU EBITDA
brid DALIS pro-rata
Hibridinis Latvija 6% oo . ..

' 6% v Anan Zaliosios investicijos +28,669 25% +7,167
\32<;b Saulés energijos projektai +1,099 30% +330
Lenkija ISF()U()R PV Energy Projecls*** =525 100% =525
53% me PL SUN*** 476 100% 476
S%Ii}é Lietuva Viso 28,766 +6,495

50 /0

2023 m. veikian¢iy projektuy EBITDA pelnas, tukst. EUR**

Pagal vystymo stadija

Vystoma 11% Subjektas EBITDA TURIIIS/IAAL?ECU v ;315)1—1;"2&
‘ Zaliosios investicijos +17,073 25% +4,268
159.9 Veikiantis Saulés energijos projektai +1,020 30% +3006

St;;‘;;zna mEUR 2% PV Energy Projects*** -1,613 100% -1,613
PL SUN:#k -453 100% -453

Viso 16,027 +2,508

*Remiantis ,Atsinaujinancios energetikos investicijos“ audituotomis 2024 m. konsoliduotomis ir atskiromis metinémis finansinénis ataskaitomis
**Remiantis preliminariais ,Atsinaujinancios energetikos investicijos“ patronuojamuju ir asocijuotyjuy jmoniu 2024 m. finansinais duomenimis INVESTICINES BENDROVES APZVALGA 8
*#Sumos konvertuotos is Lenkijos zlotu i eurus pagal Europos centrinio banko skelbiama euro ir Lenkijos zloto kursa 2024 m.gruodzio 31d.



GRUPES STRUKTURA

@ - Vystymo bendrové
© - Pilnai veikia

@ - veikia ir statoma
o - Vystymo stadijoje

Lords LB Asset Management
(valdymo imoné)

-
O G‘ —— Investuolojai

UAB AEI Development
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»  Keli specialiosios paskirties vienetai (SPV) yra isteigti per ¢ia pateiktas patronuojamasias bendroves.

«  SPVyra visiskai arba i$ dalies (bendros plétros su treciaja Salimi atveju) valdomi patronuojamuju bendroviu.

«  Pirmenybinis skolinimas per bankuy paskolas organizuojamas patronuojanciy jmoniy ir (arba) SPV lygmeniu.

*2024 m. spalio 8 d. Grupé isigijo 100 % UAB PV Holding akciju, o 2024 m. spalio 22 d. Grupé perleido ,,Pakruojo véjas“ akcijas PV Holding

INVESTICINES BENDROVES APZVALGA 9



KOMANDA (I/11)

PATYRUSIU PROFESIONALU KOMANDA

Vardas: Andrius Stonkus
Pozicija: Investiciju vadovas
Patirtis: M&A ir nekilnojamojo turto patareéjas

Vardas: Dominykas Svetikas
Pozicija: Fondo valdytojo pavaduotojas
Patirtis: Covalis Capital

Vardas: Arnas Mikalauskas
Pozicija: Projektu Finansu Vadovas
Patirtis: Green Genius

Vardas: Aronas Ambrazevicius
Pozicija: Investiciju analitikas
Patirtis: ISM University

Vardas: Mantas Auruskevicius
Pozicija: Fondo Valdytojas
Patirtis: EY

Vardas: Kristina Bugaitiené - Kepsnyté
Pozicija: Verslo plétros vadové
Patirtis: SoliTek, BOD Group

Vardas: Vilius VySniauskas
Pozicija: Vyresnysis investiciju analitikas
Patirtis: Superia

Vardas: Marjan Verzbickij
Pozicija: Finansinés atskaitomybés vadovas
Patirtis: EY

KOMANDA
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KOMANDA (II/11)

PATYRUSIU PROFESIONALU KOMANDA

Vardas: Giedrius Braziunas

Pozicija: Statybos ir projekty vystymo
vadovas

Patirtis: Ignitis, BOD Group

Vardas: Algimantas Mitkus

Pozicija: Statybos ir projekty vystymo
vadovas

Patirtis: Thermo Fisher Scientific Baltics

Vardas: Amanda Nageviciuté
Pozicija: Projekty vystymo vadové
Patirtis: Enefit Green

Vardas: Julia Trzcinska
Pozicija: Operaciju valdytoja
Patirtis: Green Genius

Vardas: Konstantin LeSkevic
Pozicija: Statybos ir projektu vystymo vadovas
Patirtis: Modus Group, SNG Solar

Vardas: Volodymyr Yaruta
Pozicija: Statybos vadovas
Patirtis: Solartech

Vardas: Lukas Meskelé
Pozicija: Statybos ir projekty vystymo vadovas
Patirtis: Enefit Green

Vardas: Elena Zigaité
Pozicija: Teisés pataréja
Patirtis: Lewben Group

KOMANDA 1



OGN

3 skyrius:
FINANSINIAI REZULTATAI




FINANSINIAI REZULTATAI (I/11) @& .

Nuosavo kapitalo santykis (Emitento kaip bendrovés) Finansinio sverto santykis (konsoliduotai)
170 80% 170 Finansinio sverto santykis < 75% 80%
160 (O RRELLLLEL L PRl  RELEDEEEREEEEEE  REEH
150 66% 70% 150 64.00% 70%
140 P 62% 140
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2022 2023 2024 2022 2023 2024
= AT nuosavas kapitalas AFl turtas === Nuosavybés santykis mmmmm AL nuosavas kapitalas Kons iSorés skola* e==s=ms Finansinio sverto santykis*

Milijonai euru

Balansiné turto verté 156.6 186.9 190
Nuosavas kapitalas 103.5 115.3 100.5
Konsoliduota isoriné skola* 116.7* 164.3* 178.2*

Pirmos eilés turtu neuztikrintos zaliosios obligacijos** 49.9%* 69.2%* 88.8%*

Pirmos eilés paskolos SPV lygmeniu 66.8 05.1 89.3
Pinigai ir pinigu ekvivalentai 9.9 2.1 25.6
Grynasis pelnas (nuostoliai) 13.4 5.0 -14.8
Nepaskirstytas pelnas 27.1 31.5 16.5
Saltinis: Bendrovés audituotos konsoliduotos finansinés ataskaitos 2022 m. gruodzio 31 d.. 2023 m. gruodzio 31 d. ir 2024 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiais finansiniais metais.

* Konsoliduota iSorés skola - taiisleisty obligacijuir pirmaeilio finansavimo, proporcingo SPV ir asocijuotuju bendroviy lygiui, suma.
** Pirmum o leise neuzlikrinty zaliuju obligaciju skaiciai atspindi iSleisty obligaciju nominaligsias ir sukaupty palukany sumas
AFI sickia 70-75% prioritetinés skolos sverto SVP lygmeniu kickvienam saulés / véjo energijos projektui, neketindama pakartotinai panaudoti sverto, kai jis bus amortizuotas. FINANSINIAI REZULTATAI 13

=0/

Remiantis "zaliuju obligaciju’ sutartimis, minimalus atskiro nuosavo kapitalo lygis bus ne mazesnis kaip 50%, o konsoliduoto sverto lygis - ne didesnis kaip 75 %.



FINANSINIAI REZULTATAI (11/11)

TURTO RINKOS VERTES, METINIS POKYTIS

ciﬂ
i
-

2022
Saulés Energijos
Projektai 492
Zalais Speks 62

Nimela

2994

Zala Elektriba

PV Holding

JTPG

Fkoelektra

KNT Holding

Energy Solar
Projekty
PV Energy
Projects
Zaliosios
investicijos

PL - SUN 12,766

20,000 40,000
tukst. eury

49,278

52,046

60,000

IS viso: 145.0 min. euru

Pastaba: 2024 m. gruodzio 31 d.

*2024 m. fotovoltinés energetikos (PV) projektuy vertés sumazéjima lémé mazesnés elektros energijos kainy prognozés Lenkijoje, didesnés skolos sanaudos

ir vélavimas pradéti eksploatuoti projektus.

2023

344

367

1,686

6305

42,041
46,028
52,013

20,000 40,000 60,000
tukst. eury

IS viso: 180.1 mIn. eury

2024

541

2,560

-
o
=}
)
(¥

1)
1)
=)
X

2,469

7
[=)}

6,250

Parduota

49,031

52,315

20,000 40,000 60,000
tukst. eury

IS viso: 159.9 mln. eury

FINANSINIAI REZULTATAI 14



FINANSINE INFORMACIJA (I/11) *@'@% .

PEINO (NUOSTOLIO) ATASKAITA

Grup¢ Grup¢ Bendrové /il Komentarai

Tukst. eury B - B

* 2024 m. nuostoli daugiausia

lémé bendroviy PV Energy
Dividendu pajamos 355 210 355 210 Projects sp. z 0. o. ir PL. Sun
Grynasis pelnas / (nuostolis) i$ finansinio S 0 0 3k§i_j_1} tikrosios
turto, jvertinto tikraja verte per pelno verles sumazejimas.

Investiciju pardavimo rezultatas 4,882 4,882

(nuostolio) ataskaita 10,874 -11,866 10,874 -11,866 . .
. . -PV Energy Projects” vertes
Kitos pajamos 198 660 190 660 sumaz¢jima daugiausia lemé
Bendras pelnas (nuostolis 11,42 -6,11 11,41 -6,11 ZCINESNICS PTOSNOZUOJAMOS
P ( ) 427 4 ALY 4 elektros energijos kainos
Administracinés islaidos -2,495 -1,760 -2,520 -1,811 Lenkijoje ir didesnés skolos
v e ewys sanaudos.
IS viso iSlaidu -2,495 -1,760 -2,520 -1,811 &
Veiklos pelnas (nuostoliai) 8,932 -7.874 8.809 -7.925 .PL Sun® nuosavo kapitalo
. . .. vertés sumaz¢jima léme
Pelnas iS uzsienio valiutos pokycio 44 45 maZzesnés prognozuojamos
Visos finansinés pajamos 44 45 elektros energijos kainos
) . Lenkijoje ir didelés projekty
Palukanu islaidos -3,939 -6,859 -3,939 -6,859 finansavimo sanaudos.
Uzsienio valiutos keitimo nuostoliai -42 -40
IS viso finansiniy islaidu -3,939 -6,001 -3,939 -6,899
Grynasis pelnas (nuostoliai) pries
apmokestinima 5,037 -14.775 5,005 -14.824
Pajamu mokestis -6 -2
Grynasis pelnas (nuostoliai) po mokesciu 5,031 -14.777 5,005 -14.824

FINANSINIAI REZULTATAI 15



FINANSINE INFORMACIJA (11/11)

BALANSAS

Tiikst. eury Grupé Bendrové
2024 2023
Investicinis turtas, ivertintas tikraja verte per
pelno (nuostolio) ataskaita 180,060 159,902 180,060 159,002
Investicijos i dukterines jmones 2 2
Kitas finansinis turtas 2,275 2,250
[Sankstiniai mokéjimai 25 05 25 25
IS viso ilgalaikio turto 182,360 159,927 182,337 159,929
Kitas finansinis turtas 1,600 2 600 1,600 2,600
Kitos gautinos sumos 839 031 803 000
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 2,083 26,556 2,053 26,366
IS viso trumpalaikio turto 4,522 30,087 4,456 20,866
Visas turtas 186,882 190,014 186,793 189,795
Istatinis kapitalas 58,656 58,656 58,656 58,656
Akciju priedai 24,119 24,119 24,119 24,119
Privalomasis rezervas 1,075 1,325 1,075 1,325
Nepaskirstytas pelnas 31,477 16,450 31,450 16,376
Nuosavas kapitalas 115,327 100,550 115,300 100,476
ISleistos obligacijos 69,020 69,020
IS viso ilgalaikiy isipareigojimu 69,020 0 69,020 0
ISleistos obligacijos 161 88,826 161 88,826
Prekybos ir Kitos mokétinos sumos 2,331 578 2,312 493
[sipareigojimai darbuotojams 37 52
Mokesciu isipareigojimai 6 8
IS viso trumpalaikiy isipareigojimu 2,535 80,464 2,473 890,319
IS viso isipareigojimu 71555 80,464 71.493 89.319
IS viso nuosavo Kkapitalo ir isipareigojimu 186,882 190,014 186,793 189.795

Komentarai

« 159.9 mln. EUR vertés ilgalaikij
turtg sudaro investiciniai
projektai, kuriuos jvertino
nepriklausomi turto
vertintojai.

Siy dukteriniy jmoniu
vertinimui buvo pasirinktas
pajamy ir grynojo turto
metoduy derinys.

Pinigu ir pinigy ekvivalenty

padidéjima iki 26.4 min. eury
lémé 2024 m. gruodzio mén.
ivykes bendrovés "Energy
Solar Projekty sp. z o."
pardavimas.

2024 m. grupés lygmeniu
isleisty obligaciju, kurios bus
iSpirktos 2025 m. gruodzio
meén., nominalioji verté sieké
01.3 min. euru.

FINANSINIAI REZULTATAI 16
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PROJEKTU PORTFELIO APZVALGA 1@ | 0oL

- . e . . . Proporciné rinkos . Pl:g)por@né
Turtas Nuosavybhé Stadija Pajamy apsidraudimas P pg— EBITDA, tukst.
verté, tukst. EUR
EUR
185,5 MW véjo j égainiy o T i re o N 92,8 MW 10 mety PPA / _
portfelis Lictuvoje 25% Véjo Veikianti 185,5 MW (100 %) rinkos kainomis 49,631 +7,167
67.8 MW saulés elektriniy o . Veikianti 44,8 MW (66%) / 62,0 MW pagal CfD sutartj /
. P aulés ’ ’ . . . d =525
portfelis Lenkijoje 100% Sa s Statybos (34%) 4,0 MW - rinkos kainomis A 225
114,7 MW saulés elektriniy o e Veikianti 26,4 MW (23%) / 43,0 MW su CfD / 71,7 MW o
portfelis Lenkijoje 100% b Statybos (77%) rinkos kainomis o) 476
2.6 MW saulés elektriniu o . S o . . .
porifelis Lietuvoje 30% Saulés Veikianti 2,6 MW (100 %) Rinkos kainomis 47 +330
112 MW véjo jégainiu o ..
portfelis Latvijoje 50% Ve¢jo Statybos n/a 8,022 n/a
390 MW véjo, 250 MW
saulés ir 50 MW i Saulés + Véjo + 3 )
akumuliaciniy sistemu 50% BESS VS /e G750 el
(BESS) Lietuvoje
200 MW saulés elektriniuy o e ) .
Lictuvoje 100% Saulés Vystymo n/a 2,560 n/a
132 MW véjo jégainiu - .. .
Latvijoje 50% Véjo Vystymo n/a 541 n/a
70 MW saulés ir 7 MW
akumuliacinés sistemos 00% Saulés+ BESS Vystymo n/a 2,469 n/a
(BESS) Lietuvoje
45 MW véjo ir 9 MW
akumuliacinés sistemos 100% Véjo + BESS Vystymo n/a 2,204 n/a
(BESS) Lietuvoje
100 MW véjo ir 70 MW
saulés elektriniu projektai 50% Véjo + Saulés Vystymo n/a 2,846 n/a
Lietuvoje

Rinkos pagrindu - elektros energijos gamybos modelis, kai elektros energija parduodama tiesiogiai neatid éliotiny sandoriy rinkoje vyraujanciomis kainomis, be ilgalaikiy sutar ¢iu.

CfD (Contract for Difference) - finansiné sutartis, pagal kuria atsiskaitoma grynaisiais pinigais uz skirtuma tarp orientacinés kainos ir elektros energijos rinkos kainos, uztikrinant kainos
tikruma tiek gamintojui, tiek pirkéjui.

. P . PR . R P . - . Ve . . . PROJEKTU PORTFELIS 18
PPA (Power Purchase Agreement) - ilgalaiké sutartis, pagal kurig pirkéjas sutinka pirkti elektros energija is gamintojo i$ anksto sutarta kaina, uztikrinancia pajamuy stabiluma. JERTC



DABARTINIS PORTFELIS (I/VI): VEIKIANTIS @ QC}

UAB ZALIOSIOS INVESTICIJOS (185.5 MW VEJO JEGAINIU PORTFELIS LIETUVOJE)

PAJEGUMAI 185,5 MW (34 véjo turbinos)

ELEKTROS GAMYBA 2024 490,077 MWh

AEI DALIS 25%

INVESTICIJU PARTNERIS Taaleri Energia R0K|5K|SO

»  Anyksciy (49,5 MW), Jonavos (70 MW) ir Rokiskio (66 MW) véjo jégainiy parkuose ANYKSCIAI O

veikia visos turbinos.

PROJEKTO STATUSAS « Parkai sékmingai atliko visus reikiamus bandymus ir proceduras ir gavo gamybos JONAVA
licencija. O

PAJAMU APSIDRAUDIMAS 10 mety EEPS 50 % gamybos pajégumy VILNIUS

O
AEI INVESTICIJOS RINKOS VERTE 49,6 min. Eury - 2024 m. gruodzio 31d.

FINANSUOTOJAS AIP Assel Management

GAMYBOS REZULTATAI EBITDA REZULTATAI

28
600,000 30 !
500,000 490.017 25
=
= 20
400,000 =
§ =
=]
= 300,000 277490 E 15
200,000 10
100,000 5
2023 2024 2023 2024
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DABARTINIS PORTFELIS (I1/VI): VEIKIANTIS/STATOMAS *@'@&* .

PV ENERGY PROJECTS SP. Z 0.0. (67.8 MW SAULKES ELEKTRINIU PORTFELIS LENKIJOJE)

PAJEGUMAL 67.8 MW (36 atskiri projektai), 44.8 MW veikia
ELEKTROS GAMYBA 2024 M. 15,219 MWh
AEI DALIS 100% s
«  Projekta iS viso sudaro 36 folovoltinés jégainés, jrengtos 18 skirtingu 200
Lenkijos vietu. OSS O
« Tikimasi, kad likusieji 6 projektai (22 MW) bus jjungti iki 2025 m. rugséjo ° O
PROJEKTO STATUSAS pabaigos. O °
e Visi projektai yra gave pagrindinius administracinius sprendimus,
soladte P . o . . N . . . . . . . Qe Lo )
jskaitant prisijungimo prie tinklo salygas, aplinkosaugos leidimus ir OO
statybos leidimus.
O
PAJAMU APSIDRAUDIMAS 62,9 MW projektams buvo suteikta CfD aukciono parama
AEI INVESTICIJOS RINKOS -
VERTE: 32,9 mln. eury 2024 m. gruodzio 31d.
FINANSUOTOJAS EIB / Bank Pekao S.A.
PROJEKTO PABAIGIMO DATA 2025 Q3

PROJEKTO VYSTYMO TVARKARASTIS

2020 Gruodis 2022 Liepa 2025 Rugs éjis

ISIGYJIMAS PASIRENGIM O STATYBAI ETAPAS STATYBU ETAPAS

Vaizdo jrasas: 20MW projekto Zaganiece statybos darby vaizdo irasa is paukscio skrydzio rasite ¢ia
PROJEKTU PORTFELIS | 20


https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6988812884919128064/

DABARTINIS PORTFELIS (I11/VI): VEIKIANTIS / STATOMAS @ \

PL-SUN SP. Z 0.0. (14,7 MW SAULES ENERGIJOS PORTFELIS LENKIJOJE)

PAJEGUMAI 114,7 MW (16 atskiry projekty), 26,4 MW veikia
ELEKTROS GAMYBA 2024 571 MWh
AEI DALIS 100%

«  Pirmasis etapas, apimantis 66,6 MW, buvo i esmés uzbaigtas 2024 m. antraji
ketvirti, 0 26,4 MW buvo jjungta iki 2024 m. ketvirtojo ketvircio.
«  Planuojama, kad likusi 40,2 MW galia bus jjungta iki 2025 m. ketvirlojo ketvircio.

< N JSAS
PROJEKTO STATUSAS = Antrojo etapo, kurio bendra galia 48,1 MW, statybos pradétos 2024 m. ..
ketvirtajame Ketvirtyje, o energijos tiekimas numatomas iki 2025 m. ketvirtojo
ketvircio.
O)
e
PAJAMU APSIDRAUDIMAS 43.0 MW CID /71.7 MW Rinkos pagrindu .

Q@ : .. O
RINKOS VERTE 52,3 mIn. EUR 2024 m. gruodzio 31 d. e
FINANSUOTOJAS EBRD and Fiffel Investment Group
PROJEKTO PABAIGIMO DATA 2025 4 ketv.

PROJEKTO VYSTYMO TVARKARASTIS

2022 Gruodis 2024 Birzelis 2025 Gruodis

ISIGYJIMAS I STATYBOS ETAPAS (66,6 MW) II STATYBOS ETAPAS (40,2 MW)

Vaizdo jrasas: 20MW projekto Zaganiece statybos darby vaizdo irasa is paukscio skrydzio rasite ¢ia
PROJEKTU PORTFELIS | 21


https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6988812884919128064/

DABARTINIS PORTFELIS (IV/VI): VEIKIANTIS @ QC}

UAB SAULES ENERGIJOS PROJEKTAI (2,6 MW SAULES ELEKTRINES LIETUVOJE)

PAJEGUMAI 2.6 MW

ELEKTROS GAMYBA 2024 2,017 MWh

AEI DALIS 30%

INVESTICIJU PARTNERIS Modus Asset Management

PROJEKTO STATUSAS Veikiantis

PAJAMU APSIDRAUDIMAS Nuo 2025 m. vasario visa pagaminta elektros energija parduodama rinkos kaina

AEI INVESTICIJOS RINKOS VERTE 47 tukst. eury nuo 2024 m. gruodzio 31d.

FINANSUOTOJAS SEB Bankas

GAMYBOS REZULTATAI EBITDA REZULTATAI
3,500
2,017 1,200 1,100 1,099
3,000 2722 1,020
1,000
2,500
= 800
= 2,000 %
E 1,500 é 600
’ B
1,000 400
500 200
2022 2023 2024 2022 2023 2024
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DABARTINIS PORTFELIS (V/VI): VYSTOMI/STATOMI

PROJEKTAI PAZENGUSIOJE VYSTYMO IR STATYBOS STADIJOJE

J j LATVIA
LITHUANIA LITHUANIA LITHUANIA
SALIS : :
TURTO TIPAS 0 0
(& & & @
PAVADINIMAS UAB , Ekoelektra“ UAB ,JTPG* UAB “PV Holding*“ Zala Elektriba STA
TURIMA DALIS 50% 89.96% 100% 50%
p— 100 MW véjo + 70 MW saulés energijos + 7 MW 45 MW Véjas + T vt S 10t
PAJEGUMAIL 70 MW saulés energijos baterija 9 MW baterija 12 MW vejojegainiy
= Y DB 2025 4 ketv. 2025 3 ketv. 2025 3 ketv. 2025 2 ketv.
DATA
Poveikio aplinkai vertinimas ir gautas ~ Poveikio aplinkai vertinimas ir gautas ~ Poveikio aplinkai vertinimas ir gautas ~ Poveikio aplinkai vertinimas ir gautas
plétros leidimas plétros leidimas plétros leidimas plétros leidimas
Uztikrinta tinklo jungtis Uztikrinta tinklo jungtis Uztikrinta tinklo jungtis Uztikrinta tinklo jungtis
PROJEKTO STADJA Uztikrinta Zemés nuoma Uztikrinta Zemés nuoma Uztikrinta Zemés nuoma Uztikrinta zemés nuoma
Tinklo prijungimo techninis projektas Tinklo prijungimo techninis projektas Tinklo prijungimo techninis projektas  Paskutinis WTG projektas derinamas
derinamas su perdavimo sistemos derinamas su perdavimo sistemos derinamas su perdavimo sistemos su vietos valdzios institucijomis
operatoriumi operatoriumi operatoriumi
Ry 2027 4 ketv. 2027 2 ketv. 20273 ketv. 20271 ketv.

VEIKLOS PRADZIA

PROJEKTU PORTFELIS 23



DABARTINIS PORTFELIS (VI/VI): ANKSTYVOJI-VID VYSTYMO STADIJA

ANKSTYVOJO VYSTYMO STADIJOS PROJEKTAI

SALIS

TURTO TIPAS

PAVADINIMAS

TURIMA DALIS

PAJEGUMAL

PARENGIMO STATYBOMS
DATA

PROJEKTO STADIJA

PLANUOJAMA KOMERCINES
VEIKLOS PRADZIA

LITHUANIA

&6

UAB ,KNT Holding*“
50%

250 MW saulés energijos+
390 MW Véjas+
50/200 MW Baterija

2025 4 ketv.

Poveikio aplinkai vertinimas ir gautas plétros
leidimas

Uztikrinta tinklo jungtis

Uztikrinta zemés nuoma

LATVIA

@

Zalais Speks SIA
50%
132 MW Véjo jégainés

2026 4 kelv.

Poveikio aplinkai vertinimas ir gautas plétros
leidimas

Uztikrinamas prisijungimas prie tinklo

Dauguma zemés nuomos sutarciy yra uztikrintos

Tinklo prijungimo techninis projektas derinamas su Tinklo prijungimo techninis projektas derinamas su

perdavimo sistemos operatoriumi

Saulés - 2028 4 ketv.
Véjo - 2028 3 ketv.

perdavimo sistemos operatoriumi

2028 1 ketv.

LITHUANIA

UAB ,Nimela“

100%
200 MW saulés energijos

2025 4 ketv.

Poveikio aplinkai vertinimas ir gautas plétros
leidimas

Vyksta prijungimo prie tinklo procesas

Uztikrinta zemés nuoma

2027 4 ketv.

PROJEKTU PORTFELIS 24
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5 skyrius:
TURTO PARDAVIMO PROCESAS



IVYKDYTAS PARDAVIMAS: ENERGY SOLAR PROJEKTY (LENKIJA) @ \

Veiklos Rezultatai 2023 Projekto apzvalga

EBITDA (tukst. euru) 5,500 Vieta Vidurio ir Siaurés Lenkija
Gamyba (MWh) 68,124  Pajégumas 655 MW
Uzbaigimo data 2020 m. lapkricio mén.
Investicijos ir pardavimas (tukst. eury) Veiklos pradzia 2020 I. gruodzio mén.
Laikymo laikotarpis 4 metai Pardavimo data 2024 m. gruodzio mén.
Pardavimo tipas 100 % akciju pardavimas %
9ege
Pirkéjas JK isikurusi investiciju valdymo =82, % A0 . ° o
imoné ° X =0
o ess .
IRR 16.95% osve
.. ‘zz O
. . . . . . . .. .
Kity investiciniu projektu pardavimo statusas o

Fondas yra pradéjes keliu visiSkai veikianciu ir beveik veikianciu
objektu pardavimo procesa

Numatoma, kad pradéti pardavimo procesai bus baigti 2025-2027 m.

TURTO PARDAVIMO PROCESAS 20



6 SKYRIUS:
REGULIACINE APLINKA IR
RINKOS TENDENCIJOS




Regioninés atsinaujinanciosios energijos politikos tendencijos

BENDROSIOS TENDENCIJOS

Auganli alsinaujinanciosios energijos paklausa: Sparciai auganti Svarios energijos
Saltiniu paklausa Baltijos Salyse ir Lenkijoje, kuria lemia aplinkosaugos problemos ir
vyriausybiy iniciatyvos.

Palanki reguliaciné aplinka: Palanki politika, paskatos ir supirkimo tarifai, skatinantys
atsinaujinanciosios energijos diegima ir plétra.

Strateginé geografiné padétis: Strateginé Baltijos Saliy ir Lenkijos padétis suteikia
galimybe eksportuoti energija i kaimynines Salis, o tai didina projektu ekonominj
gyvybinguma.

Brandi atsinaujinanciosios energijos rinka: Kylanti kaip perspektyvi ir patraukli
investavimo kryptis, turinti didelj augimo potenciala

Didéjantis investuotoju susidoméjimas: Didéjantis instituciniy investuotoju, ieskanciy
tvaraus ir socialiai atsakingo investavimo galimybiu, susidoméjimas

Infrastrukturos plétra: Nuolatinis infrastrukturos, kuria remiami atsinaujinanciosios
energijos projektai regione, tobulinimas

Teigiamas visuomenés poziuris: didéjanti vietos bendruomeniy ir suinteresuotuju Saliy
parama atsinaujinanciosios energijos projektams ir teigiamas ju vertinimas.

PALAIKANTI POLITIKA IR VYRIAUSYBINES TENDENCIJOS

Energy E

Regulatory Office Ern

45.0%

Europos Komisijos tikslas iki
2030 m. nustatyti 42,5%
atsinaujinanciosios energijos
dali bendrame energijos
suvartojime.

Lenkija sudaro fiksuotos kainos sutartis su
atsinaujinanciosios energijos gamintojais
konkurencinguose valstybiniuose aukcionuose.

Paramos aukcionai vyks iki 2027 m., o parama
gave projektai gali buti remiami iki 15 metu.

Saltinis: ' TRENA (2024). Renewable Energy Statistics

LENKIJA: SAUSUMOS VEJO IR SAULES ELEKTRINIU IRENGTOJI GALIA1

25000

20 000

15 000

MW

10 000

h I I I I I I I I I I

2015 2016 2017 2018 20719 2020 2021 2022 2023 2024

® véjo elektrinés  Saulés elektrinés

BALTIJOS: SAUSUMOS VEJO IR SAULES ELEKTRINIU IRENGTOJI GALIA1
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Regioninés investiciju j atsinaujinanciaja energija tendencijos @ \

BENDROSIOS TENDENCIJOS REGIONINES NOMINALIOS ELEKTROS ENERGIJOS RINKOS KAINU PROGNOZE!

« Ankstyvosios ir vélyvosios stadijos plétros projektai: jvairus saulés fotovoltiniai,
sausumos véjo ir tinklo bateriju kaupimo projektai jvairiuose plétros etapuose, 160
uztikrinantys investiciju lankstuma. 140

«  Technologiné pazanga: Investicijos i projektus, kuriuose naudojami naujausi 120

energetikos technologiju pasiekimai, siekiant didesnio efektyvumo ir nasumo. 100
30 /\_\/\,_\,//

« Didelis augimo potencialas: Projektai, kuriuos igyvendinant atsizvelgiama i
did¢jancia regiono energijos paklausa ir pereinama prie mazai anglies dioksido i
aplinka isskirianciy technologijy ateities.

EUR/MWh

60
« Stiprios uzsakovu partnerystés: Projektai su patikimais partneriais, uztikrinanciais 40
pastovius pajamy srautus. 20
« Poveikis aplinkai ir socialinis poveikis: pirmenybé teikiama projektams, kurie _
atitinka aukstus aplinkos ir socialinio tvarumo standartus. g °§ =) § g \g\ R g % § % Déor Ea 2 g;
+  Pajamingumo spragos pranasumas: Ankstyvosios ir vélyvosios  stadijos 8 8 & &« &8 8 8 § 8 8 8 & & 8 S«
atsinaujinanciosios energijos projektu pelningumo atotrukio iSnaudojimas
«  I3¢jimo galimybés: Gerai apibréztos projekty pasitraukimo strategijos, leidziancios Estija Latvija Lictuva Lenkija

bendrovei pasinaudoti palankiomis rinkos salygomis ir padidinti investuotoju graza.

BALTIJOS SALYS IR LENKIJA: ELEKTROS ENERGIJOS PAKLAUSOS AUGIMAS!

ISLYGINAMUJU ELEKTROS ENERGIJOS SANAUDU PROGNOZJ?

350 90

8o

70

§60

Z 50

2

= 40

=

30

20

10

SERAFRRIITESRRPIBRREEZ -
838N&'8§8§8820§N§N3g2

Saulés PV Véjo (sausumos) Véjo (juros)

W Baltijos Salys W Lenkija W Maza (%) ™ Vidurkis

Saltiniai:
Rinkos prognoziu teik¢jas (2025 m.). Nominaliosios kainos numatomos su 2 % metine indeksacija nuo 2024 m. _ - e IR
2 Statnett ilgalaikeé ataskaita (2024 m.). ATSINAUJINANCIOSIOS ENERGIJOS RINKOS APZVALGA 29
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7 SKYRIUS: |
7ALIUJU OBLIGACIJU GAIRES




AEI Tvarumas (I/11) 1@ | 0oL

ZALIUJU OBLIGACIJU GAIRES

SUSTAINALYTICS

Nustatyta sistema poziuri i visas busimas zaliasias obligacijas, uztikrinant, kad $ios sistemos principai buty a Morningstar company

AEI sukuré Zaliujy obligaciju gaires. Pagrindinis $ios $iy gairiy tikslas - nustatyti aisku

taikomi kiekvienai iSleistai priemonei.

Lords LB Asset Management jsteigé ESG komiteta, kurj sudaro finansuy ir investiciju
valdymo komanduy atstovai. Pagrindiné komilelo funkcija - iStirti su kiekviena
potencialia investicija susijusius aplinkosauginius ir socialinius pavojus. Komiteto
funkcijos yra Sios:

ESG komitetas «  Verlinimas

+ Patvirtinimas

«  Stebéjimas

« Projekto pakeitimas ir stebéjimas

Antrosios Salies Nustatyty sistema perziuréjo ir jvertino antroji Salis , Sustainalytics“

nuomoné

ZALIUJU OBLIGACIJU GAIRES 31



AEI Tvarumas (11/11) 1@ | 0oL

RUMO INDELIS

SIUO METU VEIKIANTIS TURTAS

2023 m. sausio mén. Bendroveé buvo priskirta SFDR 9 ,,dark green” kategorijai,
uztikrinanciaiisskirtinj démesj tvarioms investicijoms, atsinaujinancios
energijos gamybai ir anglies dioksido iSmetimo mazinimui.

9 straipsnis

.Dark Green* 180,113

ISvengtas metinis

iSmetamujy SESD
kiekis
(tCO2e):

Atsidavimas AEI pripazista, kad jos ekonominé veikla daro jtaka visuomenei ir aplinkai, todél
tvariems AEI siekia atsakingai vykdyli verslo operacijas, ijtraukdama aplinkosaugos,
tikslams socialinius ir valdymo aspektus j investicinius ir veiklos sprendimus.

AFI yra jsipareigojusi prisidéti prie ES ilgalaikés strategijos, kuria siekiama iki
2050 m. uztikrinti anglies dioksido neutraluma, igyvendinimo. Fondas prisiima
visg atsakomybe investuoti tik i atsinaujinanciosios energijos turta ir plétros
projektus, kad buty remiamas peréjimas prie anglies dioksido kiekio mazinimo
ekonomikos.

Indélis i
Visuomené

Musy tvari strategija grindziama dviem konkreciais Jungtiniy Tautu nustatytais
darnaus vystymosi tikslais (J T SDG):

Tvarumo « Verslo veikla tiesiogiai prisideda prie 7-ojo SDG (jperkama ir Svari
strategija energija), nes investuojama i atsinaujinanciosios energijos projektus.

» [sipareigojimas prisidéti prie 13-ojo SDG (Klimato kaitos veiksmai)

kuriant nulinés anglies dioksido emisijos balansg

Salliniai: ) o . . ZALIJJU OBLIGACIJU GAIRES | 32
'Remiantis bendrovés 2024 m. , Sustainalytics* ataskaitos duomenimis.



8 skyrius:
EMISIJOS APZVALGA




SANDORIO STRUKTUROS APZVALGA 1@ | 0oL

NAUJA EMISIJA IR OBLIGACIJU SUPIRKIMO PASIULYMAS VYKDOMI VIENU METU

Sandorio elementas Aprasymas

Fiksuotos kainos viesa obligaciju emisija su 8 % metiniu kuponu, 2,5 metu
iSpirkimo terminas. Iki 65 mIn. EUR
Investuojama:
Q Pateikiant paraiska per pirminj pasiulyma
Q Keitimo pasiulymas: savanoriskas esamu obligaciju keitimas i nauja
emisija, 100 % nominali verté uz nominalig

2025 m. geguzeés 28 d. - birzelio 11 d.

Nauja emisija

Viesas siulymas supirkti esamas AEI 5 % 4 metu trukmés obligacijas uz 99 %
nominaliosios vertés. Minimali supirkimo suma: 10 min. EUR. Didziausia 2025 m. geguzeés 28 d. - birzelio 12 d.
suma: 30 min. EUR, priklausomai nuo naujos emisijos paklausos

Obligaciju supirkimo
pasiulymas

EMISIJOS APZVALGA 34



PAGRINDINES DATOS

Geguzé 2025

Pirm Antr Tre¢ Ketv Penkt Sest Sekm

1 2 3 4

1

6 7 8 ) 10 11
12 13 14 15 16 17 18
19 20 21 22 23 24 25

YAl 28 20 30 [EES 1

Birzelis 2025

Pirm Antr Tre¢ Ketv Penkt Sest Sckm

7 8
14 15
21 22

Svarbiausios datos:

2025 m. geguzés 28 d. - birzelio 11 d. JRYRERTI LTS I1E ] E18TI ERRTACEN AT ETH

2025 m. geguzés 28 d. - birzelio 11 d. | EERENEN TSGR GBS R IELIEN

2025 m. geguzés 28 d. - birzelio 12 d. JOINIERTETIENTNIETITNHENTINGIEN

2025 m. birzelio 13 d. RGN CING IR @RI l0N EIF:]

2027 m. gruodzio 13 d. JEEINHINEE))IRTGIIBTI)IIE I RISRINTIER

EMISIJOS APZVALGA 35



PAGRINDINES SALYGOS 3% .

A Wt g

UAB ATSINAUJINANCIOS ENERGETIKOS INVESTICIJOS, UZdara investiciné bendrové, skirta informuotiems investuotojams

Obligaciju emisijos valiuta: eIt

Pirmos eilés turtu neuztikrintos zaliosios obligacijos

B+ (neigiamas) pagal Scope Ratings

Iki 100 mIn. EUR, igyvendinama keliomis atkarpomis

1ki 65 min. EUR

Fiksuota 8.00 % metiné palukanuy norma, iSmokama kas pusmeti

2025 m. geguzés 28 d. — birzelio 11 d.

2027 m. gruodzio 13 d.

30 ménesiu

100 % grazinimas termino pabaigoje

100,000 EUR, kuri toliau gali buti didinama kas 1,000 EUR

Turtu neuztikrinty fiksuoto pajamingumo obligaciju programa pagal Lietuvos teisés aktus

Palukany skaic¢iavimo _
metodas: Actual/Actual ICMA

« Esamy obligacijy refinansavimas arba dalinis ar pilnas, projektu isigijimo ir vystymo finansavimas laikantis Zaliyju
Lésy panaudojimas: obligaciju gairése nustatytu tinkamumo kriteriju
« Antriné nepriklausoma nuomoné pateikta ,Sustainalytics®

Emitentas: Grupé:
+ Nuosavo kapitalo santykis > 50% + Finansinio sverto santykis < 75%
e Minimalus likvidumas: laisvu grynuju pinigu

ne maziau kaip 1,500,000 EUR

Finansiniai isipareigojimai:

Emitentas: Grupé:

e Turto pervertinimo reikalavimas + 500 000 EUR dydzio kryzminio jsipareigojimu nejvykdymo riba
« Turto perleidimo ribojimas

+ Reikalavimas teikti ataskaitas

Kiti isipareigojimai:

ISpirkimo grafikas Emitento pasirinkimu
RN LR RIS SRR (eI < 2025 m. gruodzio 13 d. arba véliau -104%  * 2026 m. gruodzio 13 d. arba véliau - 101 %

IO © 2026 m. birZelio 13 d. arba véliau - 102 % + 2027m. birzelio 13 d. arba véliau - 100 %
Ispéjimo laikotarpis: Maziausiai 30 dienu
GSC

[traukta i .Nasdaqg Vilnius* vertybiniu popieriu birzos skolos sarasa

Esamu obligacijy turétojams (ISIN LT0000405938) siuloma keisti i naujai isleidziamas obligacijas Sio siulvmo metu
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1.1. Elektros energijos gamyba is atsinaujinanc¢iy iStekliu priklauso nuo oro salygy ir v§o bei saulés iStekliu. Grupé investuojair planuoja toliau investuoti i elektros energijos gamyba ir energijos saugojimo projektus, kurie priklauso nuo
véjo ir saulés istekliu.

2024 m. gruodzio31d. Grupés elekiros energijos gamybos ir energijos saugojimo pajégumy investiciju portfelis, sudarytas i$ veiklos turto, statomuy ir plétojamy turto, sudaré 8056 MW. Véjo turtas sudaré 964,5 MW arba 53 %, saulés turtas -
775,10 MW arba 43 %, o balerijy energijos saugojimosistemos turtas — 66 MW arba 4 % viso portfelio rto. Grupés véjoir saulés turto elektros energijos gamybalabai priklauso nuovéjo, kuriam veikia jos véjo parkai, kinetinés energijos ir saulés
spind uliuotés, kuria gauna jos saul és energijos irenginiai. Sie istekliai nepriklauso nuo Grupés ir gali laikui bégant labai kisti. Bendros meteorologinés salygos, pavyzdziui, sezoniniai istekliu p okyciai,yra sudétingos ir Grupés sunku jas
prognozuoti,ypac todél, kad ypac blogos meteorologinés salygos gali lemti vienkartinj gamybos lygio ir su tuo susijusiy turt o pajamuy sumazéjima. Jeigu nep alankios meteorologinés salygos islikty ilga laika, jos galétu neigiamai paveikti
paveikty projekty pelninguma. Klimato kaita, sukelianti véjo ar debesu dangos p okycius, gali turéti neigiama p oveiki Grupés turtui ir veiklai. Véjo salygas taip pat gali neigiamai paveikti Zzmogaus sukurtos Kliutys, pastatytos netoli véjo parko,
pvz. nauji véjo parkai. Tokios Kliutys gali sumazinti Grup és véjo jégainiy nasuma, o tai turéty reik§ mingos neigiamos jtakos Grupés verslui, finansinei b uklei ir veiklos rezultatams. Nepakankamas véjo ar saulés spinduliy kiekis gali sumazinti
eleklros energijos gamyba. Sudarydama projektu, vykdomuy skir ungosc geogralinése vielovése, portfeli, alliekant iSsamius véjo matavimus ir jvertinant, kokios c;o turbinos yra linkamiausios konkreciai geogralinéje vietovéje, pri
priimdama sprendimus dél investiciju, Grupé mazina gamybos svyravimy rizika. Grupé savo prognozuojama elekiros energijos gamyba i$ dalies grindzia statisliniais tyrimais apie ankstesnes oro salygas savo vietovése. N eigiamos oro salygos,
klimato pokyciai, technologiniai gedimai ir dideli skirtumai tarp prognoziy ir faktinés elektros energijos gamybos gali turéti reiksminga neigiama p oveiki Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar p erspektyvoms.

1.2.Betkoks ilgalaikis elektros energijos kainu sumazéjimas gali turéti reikSminga neigiama poveiki Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezul tatams ar perspektyvoms.

Nors Grupé gauna naud os i$ tam tikry subsidiju programu, didzioji dalis Grupés pagamintos elektros energijos parduod amarinkoje. Todél bet koks ilgalaikis elektros energijos kainy sumazéjimas gali turéti reik§ minga neigiama poveiki
Grupés veiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar pers pektyvoms. Skirtumo sutartis (CfD) yra pagrindiné atsinaujinanc iosios energijos subsidiju programa, kuri daro poveiki Grup és pajamoms ir taikoma Grupés veiklai Lenkijoje, pagal
kuria teikiama finansin¢é parama projektams, laim ¢jusiems aukciona. Parama teikiama kaip priemoka prie rinkos kainos uz elektr os energija, mokétina projekto savininkui, su salyga, kad ateinan ¢iais metais rinkos kaina uz elektros energija
bus mazesné uzaukcione pateikta laim ¢jusia kaina. Daugiau informacijos pateikta skyriuje .Reglamentai - Lenkijoje taikomi reglamentai®. Grupés dabartiniam veiklos turtui Lenkijoje CfD aukcionu schema taikoma 15 mety nuo visu projektuy
gamybos pajégumy pradzios. Likusia projektu veiklos ciklo trukme Grupés irenginiai pagaminta elekiros energijabus parduodama elektros energijos birzoje iSankstinése ir dienos rinkose. Grupé sudarys sutarlis su treciosiomis Salimis,
imanciomis energijos prekyba, kad jos veikly kaip Grupés agentai sandoriams eleklros energijos birzoje vykdyli. Grupé numalto, kad keli plétojami projeklai negaus subsidiju, bet bus plétojami sickiant sudaryti elektros energijos pirkimo
sutartis (PPA) su klien kad buty apsidraustanuo didmeninés elektros energijos kainos rizikos, arba parduoti pagaminta elektros energija el ektros energijos birzoje isankstinése arba dienos rinkose, 7zr. ,Emitento aprasymas —
Konkurenciniai pranasumai — Tvirtas ir matomas pinigy srautas, uztikrinantis saugius pinigy srautus ateityje®. Taciau Grup ¢ ir toliau bus i$ dalies priklausoma nuo didmeniniy elektros energijos kainy svyravimuy, ir néra garantiju, kad
Grupés rizikos draudimo ir valdymo strategijos bus sékmingos. Grupé bus priklausoma nuo kainy lygio p oky¢iu elektros energijos birzose. Elektros energijos kainu sumazéjimas turés tiesiogini poveiki Grup és veiklos rezultatams. Bet koks
nauju gamybos pajégumu, vpac atsinaujinan ¢iuju energijos istekliy gamybos p ajégumu, prid ¢imas regioninéje elektros energijos rinkoje gal éty sumazinti elektros energijos kainas. Ankstyvosiose atsinaujinan ciosios energijos plétros stadijose
rinkose, kuriose veikia Grupé, buvo idiegta CfD struktura, skirta skatinti alsinaujinanciosios energijos gamybos pajegumu kurima. Grupés turto, kuriam taikomos skatinimo schemos,likes naudingo tarnavimo laikas vi skatinimo schemu
zalmumol«nl«} Tod ¢l (‘rupe tikisi, kad ateityje palamoms didesne itaka turés kaina, kuriaji galés gauti uz elektros energija. Be to, nelgmmos elektros euerg]os kainos gall sukelti did el iy venklos sunkumuy véjo ir saulés energijos irenginiams.
Kai rinkos kainos nukrinta zemiau nulio, elektros energijos gamintojai gali buti priversti rib oti gamyba, kad iSvengtu su ele ktros energijos gamyba susijusiu islaid u. Atsinaujinanciuju energijos istekliu, tokiy kaip véjas ir saulé, atveju tai reis
tyCinji energijos gamybos mazinima, nors $iy sistemu ribinés sanaud os paprastai yra mazos. Gamybos apribojimai gali lemti gamybos potencial o praradima, nes energija, kuri galéjobuti tiekiama i tinkla, licka nepanaudota. Be to, dazni
gamybos apribojimai gali turéti neigiamos jtakos atsinaujinanciosios energijos projekty ilgalaikiam finansiniam gyvybingumui, nes jie sutrikdo numatomas pajamy srautus ir sumazina investiciju graza. Grupés veiklai vis labiau priklausant
nuo rinkos kainy svyravimu, $ios rizikos valdymas tampa vis svarb esnis siekiant uztikrin ti atsinaujinanciosios energijos turto efektyvuma ir ekonominj tvaruma. Taip patreikétuy pazymeéti, kad Lietuvos Respublikos El ektros energijos
istatymas nusmtoapgibojimus ir szzlygas. taikomus atsinaujinanéjujq energijos istekliy el ektros energijos gamybos apribojimui elektros energijos rinkoje. Pagal Reglamento (E£S) 2019/943 13 straipsnio 5 dalj perdavimo ir paskigstymo sistemos

Cian pl 1bo;mms netankoma jei el ektros enelguos is atsmau]man uju enez gijos
iﬁbekliu arba i$ didelio etektyvumo kogenerdu]ub dalis virsija 50 % visos wlu tmes metinés ener gl]os 5uwdm)]1mul ietuvos Rebp ubhkme Nuolatinis elektros kdmu maz¢jimas ir rinkos svyravimai pirmiausia darop oveiki Grupés pajamoms ir
pinigy srautams, gaunamiems i§ atsinaujinanciyjy energijos istekliu. Sis sumazéjimas gali lemti p el ningumo sumazéjima, pabloginti Grupés gebéjima vykdyti skolinius jsipareigojimus, finansuoti naujus projektus ar grazinti vertg
akcininkams. Be to, rinkos kainu svyravimai ir galimi veiklos sunkumai dél ap ribojimu gali pakenkti ilgal aikiam Grupés turto vertinimui, o tai turétu jtakos bendrai finansinei buklei ir strateginéms augimo persp ektyvoms
1.3. Nerink os pagristas peradresavimas ir neigiamo s kainos LenKkij oje.

Deél didelio fotovoltiniy (PV) ir sausumos véjo jégainiy tinklo prisotinimo, Lenkl]())e vis dazniau pasitaiko ne rinkos pagristas perskirs tymas ir neigiamos kainos. Praktikoje perskirstymas apima visus tinklo operatoriams prieinamus
sickiama uztikrinti du pagrindinius principus. Pirm: principas - uztikrin i nacionalinés elektros energijos sistemos sauguma. Antrasis, pavaldus pirmajam, - uztikrinti $ sauguma kuo mazesnémis sanaudomis.

ai gali buti skirstomi i rinkos principais pagristus ir nepagris tus. Siandien dazniausiai naudojamas pas tipas - ne rinkos peradresavimas. Atsinaujinandiuju eners iStekliuy (AED) gamintojams ne rinkos
imas daznai reiskia tiesiog pajamu i$ elektros pardavimo praradima. Nerinkos perskirslymo mechanizmas Lenkijoje grindziamas tinklo operatoriu iSduodamais isakymais. Sie isakymai gali buti susij¢ su elek Lros energijos gamybos
jrenginio iSjungimu arbajo galios sumazinimu. Juos gamintojams tiesiogiai perduoda tinklo operatorius, prie kurio tinkloyra prijungti irenginiai. Paprastai uz ne rinkos p erskirstyma mokama finansiné komp ensacija. Taciau praktikoje tinklo
operatoriai vengia mokéti komp ensacija, i jungimo ir paskirstymo sutartis itraukd ami salygas, kuriomis atleid Zia save nuo atsakomybés ne rinkos perskirstymo atveju. Jei komp ensacija mokama, ji skaic¢iuojama pagal grynasias pajamas i$
elektros energijos pardavimo. Galiausiai gamintojui sumokéta suma daznai nevisiskai kompensuoja dél perskirstymo patirtus nuostolius. 2024 m. Lenkijoje smarkiai padaugéjo neigiamy elektros energijos kainy atveju. Tokia padétis susidaro
visy pirma dél sparéiai auganciy atsinaujinanciuju energijos istekliu projektu, pavyzdziui,saulés ir véjo jégainiu, kurie gali sukelti energijos pertekliu mazos p aklausos laikotar piais. Pagrindin és neigiamy energijos kainy Lenkijoje priezastys
yra atsinaujinanciosios energijos perprodukcija, ypa¢ palankiomis oro salygomis, ir ribotas tradiciniy anglimi kurenamuy el ektriniy lankstumas regul iuojant ju gamyb os apimtis. Be to, $ia problema dar labiau sustiprina mazesnis energijos
paklausa savai lgali: $venciy dienomis. Tai taip pat turi itakos gamintojams, kurie gauna parama pagal CFD schema. Jei neigiamos kainos susidaro per tam tikra valanda. el ektros energijos kiekis, pagamintas per tiekimo valandas. kai
rinkos elektros energijos svertinis vid ulinis sesijos prekybos kaina buvo mazesné nei o PLN uz1 MWh, atimamas i$ elektros energijos kiekio, pagaminto alsinaujinan c¢iyju iStekliy energijos irenginiuose, i traukiy i gamintojo ataskaita, pateikta
atsiskaitymuy operatoriu siantis neigiamoms kainoms ir p er skirs tymui, pagrindinis poveikis emitento turimiems atsinaujinan ¢iosios energijos istekliams yra Zymus pajamy ir pinigy srauty sumazéimas, dél kurio gali sumazéti dividendu
iSmokos ir bendras investiciju grazos dydis. Ilgalaikés rinkos problemos taip pat gali tur éti neigiamos jtakos siy istekliy ilgalaikiam vertinimui, apsunkind amos ateitiesrefinansavimo ar pardavimo p erspektyvas. Apibendrinant, $ios rinkos
salygos kelia didele finansing rizika emitentui ir akcininkams, pabrézdamos strateginio rizikos valdymosvarba siekiant apsaugoti pajamy srautus ir turtoverte.
1.4.Grupés versla, finansing buklg ir veiklos rezultatus veikia makro ek onomin és tendencijo s tose rink ose, kurios veikia.
Grupés veiklai jtakos turi makrockonominiai veiks niai, darantys p oveiki rinky, kuriose ji veikia (t.y. Baltijos 3aliy ir Lenkijos), ckonomikoms. Be to, kadangi Grup ¢, naud odamasi treciujy saliy energijos prekybos paslaugomis, dali Lictuvoje ir
Lenkijoje pagamintos elektros energijos par duoda clcklx 08 cnergijos birzoje, Grup(‘s v c1kla1 taip pat dam poveiki makrockonom iniai veiks niai, darantys p oveiki Siaurés, Ryt ir Vidurio Europos $alims. Pap rastai tam tikro regiono energijos
kainos ir deldub()b lygis yra tiesiogiai aSumas: didesnis ekonomikos nasumas gali lemti did esne enerz)]us paklausa, nes kainos daznai atsp indi bendra ekonomikos bukle.
ui, 2023 m. Lenkijoje smarkiai augo gamybos sektorius, daugiausia dél padid ¢usios eksp orto paklausos ir vyriausyb és investiciju i infrastrukturos projektus. Sis augimas prisid ¢jo prie didesnio energijos suvartojimo, nes gamyklos
Dddl dino gamybos apimtis. Panasiai ir Bal tijos Salyse, ypa¢ Lietuvoje ir Latvijoje, atsigavusi ekonomikalémeé didesni energij os suvartojima gyvenamuju, komerciniy ir pramonés sektoriuose. 2022 m. vasario mén. Rusijos Federacija isiverzé i
Ukraina. Kariniai vei ksmai daro poveiki ne tik Ukrainos, Rusijos ir Baltarusijos ekonomikai, bet ir Europos Sajungos bei pasaulio ekonomikai. Padétis Ukrainoje yra itin nestabili ir i$ esmés neaiski. Siuo metu, atsizvelgiant i besitesiancig ir
dinami$ka padéti, negalima pateikti patikimy finansinio ir nefinansinio p oveikio jvertinimuy, nors tokie makroekonominiai jvykiai kelia panasius tiekimo grandinés rizikos veiks nius Kaip ir kiti pasauliniai sutriki mai. Tokios makroekonominés
tendencijos Salyse, kuriose veikia Grupé, ir Europoje apskritai turi dideli p oveiki Grupés verslui ir finansinei pad éciai, o bet kokios neigiamos makroekonominés tendencijoq gali turét reikSminga neiqiam;; poveiki Grupés verslui, finansinei
buklei, veiklos rezullalams ar per spcklwoms Be Lo, pasaulinis ekonomikos nuosmukis gali sukelli tarplau liniy investuolojy p asitikéjimo praradima ir laip neigiamai paveikli rinkas, kuriose veikia Grupé, ir (arba) sumazinti Grupés galimybes
gauli kapilala. Be lo, tebesilgsianti ne. umas dél galimy Jungtiniy ValsGju muity Europos Sajungos valstybéms naréms gali turéti poveiki Lietuvos, Latvijos, Lenkijos ir ES ekonomikoms ir neigiamai paveikti Grupe. Muitai gali pakeisti
tiekimo grandinés dinamika. Jei tiekéjai susidurs su padidintais muitais, jie gali padidinti kainas arba sumazinti gamyba, o tai turés itakos svarbiy med ziagu, reikalinguy Grup és projektams, prieinamumui. Tai gali lemti statybos darby vélavima
ir turéti itakos Grupés gebéjimui pasiekti energijos gamybos tikslus.

mechanizmus, kuriai
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1.5. Grupés s¢ kmé prikl auso nuo jos vyresniosios vadovybés | dos ir kito svarbaus personal o
Grupés sekmé ir jos gebe)lmdb jgyvendinti augimo iniciatyvas priklauso nuo k\almkuau vadowy irdarbuotoju, ypa¢ tam tikry emitento vadowy ir darbuotoju, turinéiy specialiy ziniy pmjektq plétros, finansavimo, inzinerijos, statybos, eksploatavimo irprieziuros
srityse. Atsizvelgiant i ju patirtisioje srityje, zinias apie (-rupesvelslo procesus irrysiussu Grupés vietos partneriais, vieno ar keliu i$ $iu asmeny netekimas galéty turéti reikSminga nelglama poveiki Grupés verslui, f inansineibuklei, veiklos rezultatams ar
perspektyvoms. Be to, Grupés veiklaipleciantis, portfeliui ir geografinés veiklos aprépéiai didégant, Grupésveiklos sékmé ir gebéjimas jgyvendinti verslo plana didziaja dalimi priklauso nuo jos gebéjimo pritrauktiir islaikyti papildoma kvalifikuota personala,
turintispecifiniy techniniy ar pramonés ziniu, jskaitant Zmones tose vietovése, kuriose Grupe vykdo veikly. Pavyzdziui, Grupés inzinerijos ir praktinio personalo darbuotojai yra labai svarbus nauju projekty plétrai ir pelningam Grupés esamu projekty ve ikimui.
Grupé taip pat privalo nuolat vertinti sudétingy verslo sandoriu, kuriuos jisudaro, verslo, finansini, teisinjir mokesciy poveiki, nesvarbu, ar tai susij¢ su nauju projektuvertinimu ir plétra, ar turto statybos ir veiklos prieziura. Siuprojekty sékmé priklauso nuo to,
ar pavyks idarbinti irislaikyti darbuotojus, turin¢ius pakankama kompetencija, kad Grupé galéty tiksliai irlaiku atliktianalize ir pateikti ataskaitas. Atsinaujinancios energijos sektoriuje yra didelé konkurencija dél kvalifikuoty darbuotoju, turin¢iy reikiama
patirti, irnéra garantiju, kad Grupé sugehés jdarbinti pakankama skaiciu darbuotoju, kad galéty jgyvendintisavo verslo plana ir augti. Negebéjimas pritrauktiir islaikyt kvalifikuoty darbuotoju gali turétireik$minga neigiama poveiki Grupés verslui, finansinei
buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms. Be to, kartais vadovai irkiti darbuotojai, turintys techniniy ar pramonésziniu, gali palikti Grupe. J ei Grupé nesugehés laiku paskirti kvalifikuoty ir veiksmingu tokiu asmenu jpédiniy arba veiksmingai valdyti laikinas
7iniy spragas ar Kitus dél tokiy is¢jimy atsiradusius sutrikimus, tai gali turéti reiksminga neigiama poveiki Grupésverslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.

1.6. Grupés techninés prieziuros veikla didelia dalimi prikl auso nuo treciujy Saliy rangowy, kurie galibu ti nepakankami ir todél galiatsirasti neplanuoti elektros tickimo pertraukimai, s umazéti gamybos apimlys ir atsirasti tos kapitaliné

is1 aidos (’rup(‘s mchnjnc's priciiﬁmsx cikla pirmiausia skirm uikirsﬁ }\cliq clcku y g,lm»hossustabd)mui ar pcrtraukimuiir optimimoti clcktmmamth, Sustabdymas ir pertraukimas galiivykti dél gedimo, iSorés veiksniu (gaisro ar kitokioszalos) ar planinés
momsaplinkybéms. Tokie sustabdymasar pertraukimas gali turé i reikSminga neigiama poveiki Grupés
ros (OéfM) sulartis dcl s gamybos Lurlo véo ir saulés energijos segmentuose. Paprastai pagal $iu O&M sular¢iy salygas Grupé turi

4 uu kumpe nsacuq i§ OéfM telkem ]euos véjo mrbmuu saules lnte rul; prieinamumas nukrinta zemiau tam tikrosribos (06 % usomainuo sutarties). Dauguma Grupés O&M sutar¢iuvéo ir saulés energijos segmentuose apima gamybos

stas prieinamumo garantijas. Véjo energetikos segmento O&M sutarciy kainodaros struktura grindziama fiksuotu metiniu moke 7 Kekviena turbing arba metiniu elektros energijos kiekiu, pagamintu kiekviena turbina. Daugumoje sutarciy numaty tas
kintamas mokestis, grindziamas metiniu elektros energijos kiekiu, pagamintu kiekviena turhina, ir minimalus fiksuolas metinis mokesti: ckviena turbina. Saulés energetikos segmento O&M sularciy kainodaroes struktura grindziama fiksuotu me tiniu
mokesciu uz kiekviena saulés energijos parky irbet kokia kintama kompensacij, grindziama veiklos rezultatais, arba premijomis. Néra garantiju, kad Grupés igyvendinamos techninés prieziuros proceduros bus pakankamos, kad butyuztikrintas pakankamas
Grupés turto prieinamumas. Galivistick atsirasti gamybosvienetu darbo sustabdymas ar pertraukos délreikiamy atsarginiy daliu trukumo, reikiamuy remonto ar techninés prieziuros paslaugu nebuvimo ar kity panasiu priezasciu. Laikui bégant, Grupés irangos
aptarnavimo ir techningés prieziuros islaidos gali skirtis nuo tu, kuriomis remiantis buvo apskaiciuotos investiciju sanaudos, o faktinés eksploatacijos nutraukimo islaidos galivirsyti planuojamasarnumatytas islaidas. Bet koks toksivykis gali padaryti zala Grupés
gamybos turtui ir sukelti neplanuotusveiklos nutraukimus, kurie gali turéti reikSminga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansineibuklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms. Be to, bet koks $iu paslaugu mokes¢iu padidinimas ir (arba) taikytiny salygu
pakeitimas gali turétireik$minga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buKlei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms, nes alternatyviu paslaugu teikéju yra nedaug. Nenumatyti Grupés elektros energijos gamybos jrenginiy sustabdymo atvejai paprastai (i)
padidina Grupésveiklosir techninés prieziurosislaidas ir (i) lemia gamybos apimties sumazéjima, o taisavo ruoztu sumazina pajamas. Be to, kritinésjrangos ar daliy galinebuti, kai josreikalingos, o taigali lemti papildoma prastova. Tokiais atvejais pajamu
netekimas gali buti nevisiskai kompensuojamas pagal O&M sutar¢iy baudy salygas, o tam tikry jrenginiy atveju tokia kompensacija néra numatyta. Tam tikra specialiai pagaminta arba suprojektuota jranga arba dalys reikalauja daug laiko ir islaidy pagaminti ir
pristatyti, o jei tokios dalysneveikia kaip numatyta arba yra sugadintos, ju keitimas gali sukeltidideliy i$laidy Grupés ir reikSmingy atitinkamo objekto prastowy. Dél besikeicianciy aplinkos, sveikatosir saugos istatymy irreglamentu (iskaitant ju aiskinimo arba
taikymo pakeitimus), butiny objekto remonto darbuarba nenumatyty ivykiu (pavyzdziui, s chmlu arba zmogaus sukelty nelaimiy arba teroristiniuispuoliu) gali prireikti didesniy nei numatyta kapitalo is aldu Grupé yra apsidraudusi tokiyaplinkybiuatveju,
muau nev,allgamnluoh kad draudlmaqvxa pakankamas, kad padengty visas islaidas, susijusias suneplanuotais elektros tiekimo sutrikimais, gamybos apimties sumazéjimu ir nenumatytomis kapitalinémis islaidomis. Bet koks netikétas gedimas, iskaitant
rqumu eleklros heklmo nutraulﬂmu ar bet kokmmls nemmmtytums Kkapitalinémis islaidomis Grupés jrenginiuose, gali sumazinti pelninguma ir (arba) pakenkti Grupés gebéjimui jvykdyti savo jsipareigojimus, o tai gali

rarbesnis. Dél e,eugrafinés
s grindziamy kiberne liniy ataky taikiniu. Jei tokios atakos ivykty, Grupé gali patirti duomenu, iskaitant komercing, klienty ir finansing informacija, vagyste ar
komos duomenuyapsaugos politikos priemonés galibutinepakankamos, kad buty uzkirstas kelias sistemuy gedimams ar vélavimams, kurie galéty bukelt] didelius

Technologiju svarba teikian 2 aslaugas rmkorse kuriose Grupé Wﬂlkld ir pld.nll()]d\elkll nuolat dl(le]a. lodelsn; pa.slaugu telklmo sutnklmu pov elk isuomenés, ekonomikos ir nacionaliniam saugumuiapskritai tampa viss
padélies Ballijos regiono vi i iojo sekloriaus unones laip pat gali tapti politiniais molyvai
sunaikinima, o tai galéty padaryti komeranc 7ala Grupel ir (arba) pakenkt jos reputacijai. Grupés
duomeny nuostolius arkitus Grupés veiklos sutrikimus.

Didzioji dalis Grupésveiklos vykdoma nuotoliniu budu per debesu kompiuterija irkitas internetines paslaugu sprendimus. Todél didelé dalis Grupés verslo segmenty yra pazeidziamiivairiy saugumo pazeidimu, pvz., finansiniy modeliu ir analitiniy jrankiy,
veiklos rezultaty analizés duomeny, instituciniy ir privaciy klienty saskaity duomenu, augimo ir jsigijimu strategiju, pelno ataskaity ir kitu jprastiniy verslo reikalu, kurie gali turétijtakos Grupés reputacijai. Sistemos gedimas, sutrikimas ar saugumo paz cidimas,
délkurio véluoja, sutrinka arsutrikdo Grupés paslaugosir veikla arba nepavyksta integruoti vykdomi projektai, gali turéti reikSmingg neigiama poveiki Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.

1.8 Grupés draudimo apimiis galibu ti nepakan kama Grupés tam tikroms nuostoliams kompensuoti.

Elekiras energijos gamyba yra susijusi su pavojinga veikla, jskaitant. bet neapsiribojant. dideliubesisukanciy jrenginiu eksploatavima ir elekiros energijos tiekima perdavimo ir paskirstymo sistemoms. Tokie pavojai kaip Zaibas, stiprus véjas, gaisras, sprogimas,
griutis irjrenginiy gedimaiyra neatskiriama Grupés veiklos rizika ir gali atsirasti délnetinkamy vidaus procesu, technologiniy trukumuy, zmogiskuju klaidy ar iSoriniy jvykiy. Sie pavojai galisukelti sunky suzalojima ar mirt, didele Zala trtui, jrenginiams ir
irangai bei veiklos sustabdyma. Bet kurio is $iu jvykiu atveju Grupe galibutipriversta atlikti tyrima, imtis taisomuju prie moniu, patirti dideliy nuostoliu, asmens suzalojimy irgamtos iStekliu zalos, bauduy ir (arba) nuobaudy bei pajamuynetekimo dél sustabdytos
veiklos. Be to, nors Grupé gauna garantijasis Gekéjuir ;parelgo)a rangovus laikytis tam tikryveiklos rezultaty, garantijy ar veiklos rezultaty garantiju pajamos gali buti nepakankamos, kad kompensuoty Grupés prarastas pajamas, padidéjusias islaidasit
finansavimo i$laidas arba likviduolas zalos atlyginimo i$mokas, jeigu Grupé paurm irangos gedimus arba rangovy ar tiekéjujsipareigojimu nevykdyma. Zala ar nuostoliai, kuriy nepadengia rangovy garantijos, gali buti padengti draudimu, taciau tai ne visada yra
imanoma, nes tokia zala arnuostoliai gali buti(arba draudikai galilaikyti, kadjie yra) neapdrauqh pagal taikomas draudimo polisas.
1.9. Grupé yra susijusi su rizika déletikos pazeidi my: arl)a Iallmmu [s*talymu pazeidimy jos darl)uom]u ir tiekéju.

(“rupc yra jdiegusialitiktics pohtﬂq ir proceduras kovos su korupcua istatymais. Taciau negalima garantuoti, kad visi Grupés darbuotojai ir tick¢jainepazeis Grupés politikos ar taikomu jstatymu. Bet kokie Grupés darbuotoju etikos

paz mdlmal ar taikomy matqu ir lqtutcncs aktu, is| sankciju, pinigy plovimo ar kitus taikomus istatymus, nesilaikymo atvejai gali uztraukti Grupés dideles baudasar turéti kitu pasekmiu, pavyzdziui, pakenkti Grupes reputacijai. Bet koks
inga neigiama poveiki Grupés ver: ansineibuklei, veiklos rezultatamsir perspektyvoms. I Inebuvo jokiu etikos pazeidimy ar taiky tiny jstatymuy pazeidimuy, padaryty Grupés darbuotojy ar tiekéju. Bet kokie etikos

i 411 pakenkti Grupés reputacijaiir patikimumui rinkoje. Tokios problemos gali lemti teisin nkcijs, baudasarbaudzi assankcijas, kurios turéty tiesioginés itakos Grupés finansiniam stahilumui. Be to, sugadinta
ilikéjimo praradima, sunkumus uzsitikrinant busimas investicijas ar partnerystes ir galimus projekty plétrosbeiveiklos sutrikimus. Tai savo ruoztugali pakenktibendriems veiklos rezultalamsir turto vertei.

1.10. Grup¢ yra susijusi su rizika, kylan¢ia is PPA. -

Dalis elel\m)senergl]os pagamintos Grupés véjo jégainiy parke UAB ,Zaliosios investicijos®, yra parduodama pagal finansines PPA su ,Axpo Nordic AS*, kuri yra, buddl‘lubl dt]tmkdmdbhﬂnes ir finansines PPA su tamtikraisklientais dél elektros energijos
pardavimo uz fiksuota kaina. Po pasiulymo Grupé ketina toliau taiky i minéta modeli, siekdama uztikrinti papildomas pajamas p agal fizinesarba i sty mybe sudarytitiesiogines korporacines (L y. fizines) PPA suklientais. Be to, Grupé
tikisi, kad tam tikrujosplétros projektu pagamintos elektros energijos pardavimasbus strukturizuotas kaip ilgalaikés PPA su korporaciniais pirk , komunaliniy paslaugy tei s ir, tam tikrais atvejais, valstybés subjektais. Daugiauinformacijos pateikta
skyriuje ,Emitento aprasymas - Konkurenciniai pranaSumai — Tvirtas ir matomas pinigy srautas, uztikrinantis stabilias pinigu iplaul\as ateityje*, Grupé galipatirti sandorio Salies kredito rizika pagal esamasir busimas PPA. Si rizika galibuti sumazinta, jei Grupé
sudarys sutartis su kreditingumo kokybé gerais sandorio $alimis. Grupé taip pat galipatirti kita rizika, pavyzdziui, PPA sumosir jos gamybos vienetu apkrovoskreivés nesuderinamumo rizika, kainos rizika ir apimties rizika, susijusia su bendra gamybos apimtimi
ir PPA sutarties apimtimi. Be Lo, néra garantiju, kad Grupé galés atnaujinti arba uzsmkrmtmau)as PPA sutartis po pirminiuy PPA sumrcm galigjimo pabaigos arba délkainu, uz kurias elektros energija galés buti parduodama pagal bet kurias vélesnes PPA sutartis
arba didmeninése rinkose po pirminiy PPA sutar¢iy galiojimo pabaigos. Su PPA sutartimis susijusi rizika gali turétireik$minga neigiama poveiki Grupésveiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams arba perspektyvoms.

1.1. Grupé patiria rizika, susijusia sujos investicijomis i asocijuotas imones.

2024 m. gruodzio 31 d. Grupé investavo jviena asocijuota imone, susijusia sujos Vé&jo energijos segmentu, ir viena asocijuota imong, susijusia sujos Saulés energijos segmentu: 25 %. UAB , Zaliosios investicijos* akciju ir30 %. UAB ,Saulés energijos projektai* akciju.
Grupé numato toliau vykdyti tamtikrasverslo funkcijas véjo irsaulés energijos segmentuose, i$ dalies investuodama j asocijuotas jmones. Grupé nekmsoliduoj $iujmoniy pajamu, o pelna arnuosmli, priskirting akciju pake tui, apskaito pagal nuosavybés metoda.
Bendradarbiavimas su verslo partneriais leidZia Grupés imonéms patektii naujas regionines rinkas, nes strateginés partnerystés suteikia techniniy ir verslo Ziniu, kurios yra vertingos jeinant i naujas rinkas. Be to, strateginés partnerystés leidzia (hupés imonéms
isigyliir plétotiprojektus, kuriems reikia didesnio nuosavo kaplLalo idéjimo, kaip maly Grupésisigylo UAB , Zaliosios investicijos* véjo energetikos projekto. Jeigu (’rupc negalés Lestibendradarbiavimo su Siais partneriais, lechniniy irverslo Ziniy trukumas
galély lurélineigiamos jlakos Grupés gebéjimui isitvirtinti naujose rinkose ir finansuotibusimus didelio masto projektus. Tai savo ruoziu galély turélireiksminga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buklei, veiklos rezullalams ar perspeklyvoms.
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2.1. Grupés plétros planas yra kapitalointensyvus ir neapibr étas.

Grupé veikia kapital o intensyvioje pramonés sakoje, todél bet kokiems naujiems plétros projektams reikés dideliy investiciju. Grup é numato trumpal aikiu ir vidutinés trukmés laikotarpiu patirti dideliy kapitalo iSlaid u, kad toliau plétoty savo
esamus projektus, nurodytus toliau pateikloje Grupés organizacinéje strukturoje. Jeigu Grupé nuspres testi bet Kuria is $iy ar kitu naujy investiciju, reikés uzsitikrinti nauja finansavima. N éra garantijy, kad Grup ¢ galés gauli finansavima
prum linomis salygomis, jei ap skritai t;a]cs 1; gaull. Daugiau informacij apic Grupés kapitalo i§laids paLcikla riuje A pie kitu iparciqojimm Grupés sékmé jgyvend inant stralcguq priklausys, be kita ko, nuo jos geb ¢jimo nus IaL)h ir
ivertinti potencialias investicijas, sékmingai finansuoli ir integruoti tokias inves ticijas, kontroliu ol islaidas ir islaikyti pakankama veiklos ir finansy kontrole. Grupés islaidos yra ir bus loliau daromos remiantis gamybos prognozémis ir
numatomomis elektros kainomis. Priimdama sprendimus dél kapitalo islaidu, Grupé taip pat daro tam tikras prielaidas dél ilgalaikiy pal tkany normu ir el ektros kainu. Sios prognozés, vertinimai ir ivertinimai gali buti netikslus, o tai galéty
pakenkti tokiy investiciju ekonominiam gyvybingumui ir turéti reik§ minga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar persp ektyvoms. Be to, kai kurie Grupés plétros projektai ir perspektyvos gali pareikalauti
didesniu investiciju nei $§iuo metu planuojama. Plétros metu Grupé gali susidurti su problemomis ar sunkumais, susijusiais su projektais, jskaitant, bet neapsiribojant Siais:

« Grupé gali susidurti susunkumais gaudamair islaikydama vyriausybés leidimus, licencijas ir patvirtinimus, reikalingus pagal galiojancius jstatymus ir kitus teisés aktus arba papildomus nenumatytus teisés aktus, ypac susijusius su véjo
jégainiy parky plétra;

« Grupé gali susidurti su vélavimais, su sulei dimuy ar reguliavimo instituciju patvirtinimy gavimo sunkumais;

« Grupé gali susidurli su sunkumais i anl tinkama nekilnojamaji turta su pakankamais gam liniais i$ lekliais (pavyzdZiui, v ¢jo) arba uz priimting kaina, ypac dél padidéjusios konkurencijos su kilais atsinaujinanciosios energijos
infrastrukturos plétotojais siekiant isigyti didelio potencial o nekilnojamaji turta ir dél vietos bend ruomeniy pasipriesinimo;

ristomis kainomis ;

i prielaid omis, kurios pasirodys neteisingos, arba gali kilti nenumatyty problemu, susijusiu su projekto sklypu ar reljefu;

klypu tinkamumo vertinimai gali buti pagr
« nepalankus politinés, teisinés ar ekonominés aplinkos poky¢iai;

« Grupé gali susidurti su inzineriniais ir p rojektavimo problemomis; ir

« Lreciosios Salys, su kuriomis Grupé hbendrad arbiauja pradiniame projekto vystymo etape, gali nevykdyli savo pareigu arbaju nevykdyli laiku ar pagal reikiamus standartus, dél ko gali atsirasti vélavimuy arba nepavykti nustatyli problemu su
identifikuotomis vietomis.

Be to, kai kurie naujai paslatyti objektai ir projektai gali neveikti kaip tikétasi. Grupé formuoja savolukescius dél nauju objekly ir projektu veiklos remdamasi prielaid omis,  vertini mais, treciyju saliy pateiklais duomenimis ir patirtimi,igyla
valdant panasy turta, kuri Grupé valdé anks¢iau. Siy turto objekiy gebéjimas atitikti Grupés veiklos lukes ¢ius priklauso nuo rizikos, budingos naujai pastatytiems véjo jégainiy parkams ir saulés jégainéms, jskaitant,bet neapsiribojant, jrangos
nusid évéjima, virsijanti Grupés lukescius, sistemos gedimus ir veiklos sutrikimus. Tokios problemos, kylancios plétros etapuose, gali sukelti vélavimus ar papild omas i$laidas, dél kuriy projektai gali tap i maziau konkurencingi, nei Grup é
numaté is pradziu, o faktinés Grupés kapitalo islaidos gali skirtis nuo numatyty skaiciu. Galimyb és ir projektai gali buti atid éti ar atidéti, sumazinti ju apimtis ar nuosavybés dalis, parduoti ar atmesti, o Grupé gali nesiekti visy galimybiy ir

p1 ojektu. kuriuos Siuo metu svarsto. Tai gali neigiamai paveikti Gru pés zehéjima izv& endinti savo im esticiju planqir augimo stlategijas Beto, nesilaikantulbaizimo terminu gali buti pr araslos mikomos sub sidijos ﬁnklo plijunqimas ar

dymair turcu 101ksmmgg nei mq poveiki Grup és ﬁnansmcl bukleiirjos

aitant palukanu mokcumus ir obligaciju i$pirkima, o tai gali lcm 1par01g011mq ncy
isipareigojimams obligaciju turétojams. Grup é gali nesugebéti igti statomy projektu. Visi plétros ir statybos etapo projektai yra susije su plétros ir statyb os etapo rizika, susiju isu pirmasu inzinerija ir projektavimu, irangos tiekimu ir
statybos darby vykd ymu. Negaléjimas uzb aigti statybos arba uz a laiku gali sukelti sutartinius isi pareigojimu nevykdyma, sutartines atsakomyhés okas, turtovertés sumazéjima, pajamy praradima arba tam tikry tarify taikymo
laikotarpio sutr umpe]lmq dél tam tikry etapu nejvykdymo, be Kity nmglamu pasekmiu. Teis¢ gauu tam tikras subsidijas gali buti apribota arba prarasta,jei turtas nebus perduotas naudoti laiku, o tarp emitentoar kity grupés nariy ir projekto
SUAUGIMO plétrai dalyvaujanciy ar ji finansuojan ¢iy Saliy gali Kilti ilgai trunkantys ir brangus teisminiai gincai. Projekty statybos etapu gali kilti jvairiy sunkumu, dél kuriy gali atsirasti vélavimy arba didesniy nei numatyta islai du, kuriy gali nepakakti
STRATEGHA IR padengti rangozq V)kdy1r}qg;zraptiiglnis. ’Aalt;(sdallvgir'nimo'lsdalygoylkis ar firaudimu,iskaitam, betneapsiribojant Siais atvejais:
« rangovo ar subrangovo isipareigojimu nevykdymas ir veiklos trukumai;
PARDAVIMU SUSHUSI e vélavimai dél nenumatyty ivykiu, pvz., pasauliniy pand emiju, recesijos ar karo veiksmu;
RIZIKA « irangos sugadinimas pristatymo metu dél nelaimingy atsitikimuy ar kity priezas ¢iy;
« komponenty ar jrangos sugadini mas montavimo metu;
« nepalankios oro, aplinkos ir geologinés salygos, force majeure ir panasus jvykiai;
« vagysteés ir vandalizmas; ir
« reguliavimoinstitucijy leidimai arba sunkumai gauti leid imus.
2.2.Grupé priklauso nuo finansavimo i§ jvairiy Saltiniy. visy pirmiausia iSorés skoly finansavimo, siekiant plétoti ir vykdyti savo projektus, o bet koks papildomas skolos jsipareigojimas gali turéti neigiamoss itakos Grupés veiklai ir
finansinei buklei.
Siuometu Grupé ketina dalj savo kapitalo iSlaidu projektu plétrai ir statybai finansuoti banky paskolomis. 2024 m. gruodzio 31 d. Grupé kolinimas (ilgalaikio ir trumpalaikio skolinimosi suma) sudaré 178,15 mln. EUR. Grupés galimybés
gauti skolinla kapitala priklauso nuo daugelio veiksniu, kuriy dauguma yra nepriklausomi nuo Grupés. Pavyzdziui, politinis nestabilumas, ekonomikos nuosmukis, socialiniai neramumai ar reguliavimo aplinkos, kurioje Grupé vykdoar
planuoja vykdyti veikla, pokyciai gali padidinti G rup és skolinimosi i$laidas pagal naujus finansavimo susitarimus arbaapriboti Grupés galimybe gauti skolinta kapitala. G alimybé gauti skolinta kapitala gali buti dar labiau apribota pagal
Grupés esamy finansavimo susitarimu finansinius jsip arei gojimus. N egalima garantuoti, kad Grupé gal és susitarti dél finansavimo priimtinomis salygomis, jeigu ap skritai gal és susitarti. Grupés nesugebéjimas gauti skolinty 1&$y i banku ir
kity finansy istaigy arba Kkitais budais per kapitalo rinkas gali neigiamai paveikti jos gebéjima jgyvendinti investiciju plana ir augimo strategijas, o tai gali tur éti reiks minga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams
ar perspektyvoms. Be to, skolos padidéjimas gali kelti papildoma rizika Grupés veiklai, nes skolos gali padaryti imones i$ esmés jautresnes pajamu sumazéjimui, islaidy ir palukany normuy padid ¢imui bei nepalankioms ekonomikos, rinkos ir
pramonés tendencijoms. [skaityty skoly turincios imonés pajamos ir grynojo turto verté taip pat linkusios didéti arbamazéti didesniu tempu, nei buty buve, jeigu skolos nebuty buvusios prisiimtos tokiu paciu mastu. Sverto poveikis taip pat
gali apriboti Emitento galimyb es vykdyli strateginius mus arba priversti ji vwkdyli nestraleginius turto perleidimus ir apriboli jo galimybes gauti papildoma inansavima. Be lo, imonés, kuriy fiksuotos iSlaid os yra palyginti didelés, gali
turéti did esniy sunkumy aptarnaujant did esnes skolas. Daugiau informacijos apie Grupés isiskolinima pateikta skyriuje ,Apie kitus isiskolinimus*.
2.3. Grupés verslas auga ir greitai kei¢iasi, tod ¢l kyla strateginiy, valdymo ., veiklos ir kontrolés i$sukiy.
Pastaraisiais metais Grupé smarkiai issiplété (visy pirma isigyd ama 185,53 MW véjo jégainiy turta UAB . Zaliosios investicijos* projekte ir 1147 MW saulés jégainiy turta PL-SUN Sp. z 0.0 projekte) ir ketina toliau plésti savo veikla Baltijos Salyse ir
Lenkijoje. Grupé taip pat ketinanuolat pritaikyti savo veiklos metodus, kad neatsiliktu nuo pokyciy esamose rinkose. Grupé nustaté savodabartines ir busimas rinkas remd amasi jvairiais prielai domis. Jei $ios prielaidos pasirodys neteisingos,
Grupé gali turéti pakoreguoti savo strategija ir restrukturizuoti savo veikla bei personala. Plésdama veikla ir tobulindama verslo strategija, Grupé numato susidurti su papildomais isSukiais, susijusiais su vidaus procesais, iSoriniu statybos
valdymu, projektu [inansavimoinfrastruktura ir [inansavi ralimyb émis. Esama G rup és veikla, personalas, sislemos ir vidaus kontrolé gali buli nepakankami jos augimui ir plél paremli. Grupé gali buli priversta daryli papildomas
nenumatylas investi avo organizacing struktura ir tobulinti adminis tracines, veiklos ir finan lemas, proceduras ir kontrole.Jei Grupé nesugebés vei ksmingai valdyti Siy p okyciu, ji gali nesugebéli pasinaudoti rinkos galimybémis,
sékmingai igyvendinti savo verslo strategijas ar reaguoli i konkurencini spaudima. Dél to gali atsirasti reikSmingas neigiamas poveikis Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar pers peklyvoms.
2.4.Rizika, s isu portfelio projektu pardavimu.
Emitento gebéjimas ispirkti savo skolinius jsipareigojimus priklausonuo jo gebéjimo parduoti savo portfelioprojektus. Tikslinése geografijos srityse rinkos gylis, kapital o prieinamumas ir investuotoju susidoméimas atsinaujinanciosios
energijos turtu gali turéti reikSmingos jtakos pardavimo laikui, kainai ir bendram pardavimo jgyvend inamumui. Emitento projektu verté priklauso nuo palukany normuy pokyciu, elektros rinkos salygu, technologiju plétros ir reguliavimoar
politiniy p okyciu, kurie gali turéti jtakos pirkeju elgsenai ir kainodaros lukesciams. Be to, geopolitiniai neramumai, infliacinis s paudimas ar finansy rinky nestabilumas gali lemti sandoriy apimties sumaz¢jima arba numatyty pardavimuy
alidéjima. Be to, Emitentas privalo uzbaigti savo pardavimo programa iki 2028 m. vasario mén., kai baigsis jos gyvavimo ciklas. Sis nustatytas terminas kelia papildoma vykdymo rizika, nes bet koks rinkodaros, deryby ar sandoriy sudarymo
vélavimas,nesvarbu, ar dél vidiniy projeklo veiksniy, ar iSoriniy rinkos salygu, gali smarkiai aprib oli Grupés gebéjima vyk dyti savo finansinius isipareigojimus. Negalima garantuoti, kad Emitenté sugebés uzbaigti turto perleidima Grupés
palankiomis salygomis ar per nustatyta laikotarpi. N epavykus parduoti turto kaip planuota,tai gali neigiamai paveikti Grup és likvidumo padéti, skolos rodiklius ir bendra finansine bukle.

Grupés ncsugcbcuma ykdyli savo finansiniu isipareigojimu, i
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VYRIAUSYBES POLITIKA.

3.1 Neigiamos esamy reglamentavimo arba vyriausybés politiko s atzvilgiu atsinaujinané¢iyju energijos $altiniy rémimo pokyéai gali turéti reikSmingos itakos Grupés esamy veiklos rezul tatams.

Grupés veikla didzigja dalimi priklauso nuoskatinamujy v 10914]14 politikos priemoniy salyse, kuriose Grupé vykdo veikla, kuriy tikslas - skatinti energijos i atsinaujinan¢iuju is tekliu gamyba ir pardavima. Sios politikos priemonés ir
mechanizmai papraslai didina alsinaujinanciuju energijos liniy irenginiy komercinj ir finansini gyvybinguma. Reguliavimo aplinkos ir vyriausybés subsidiju atsinaujinanciosios energijos gamybai p okyciai gali iskreipti pasiulos ir paklausos
kainas, sumazinti projekty pelninguma arba Kitaip turéti reiksminga neigiama poveﬂq Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms. Pagrindiniy teisés akm taikomy atsinaujinanciosios energijos sektoriui Lietuvoje
ir Lenkijoje, santrauka zr. skyriuje ,Reglamentai - Lietuvoje taikomi reglamentai® ir ,Reglamentai — Lenkijoje tai komi reglamentai. Pavyzd ziui, pagal Lietuvos TSO 2023 m. kovo mén. priimta tvarka dél tinklo naud ojimo siekiant igyvendinti 2
GW saulés energijos irenginiy kvota Lietuvoje (7r. ,Reglamentai - Lietuvoje taikomi reglamentai*), Grupés busimi saulés energijos ir sausumos plétros projektai gali susidurti su gamybos apribojimo rizika. Siekiantislaikyt tinklostabiluma ir
iSvengti tinklo perkrovos, atsinaujinanciosios energijos gamintojai gali buti ribojami, kai pasiala virsija paklausa. Dabartiniuose teisés aktuose néra apibrézta tokiy galimy apribojimu taikymo sritis, kompensavimo mechanizmai ar ap sauga
perteklinés gamybos atveju, nors loks ribojimo rizika gali turéti poveikj ivairiems Grupés alsinaujinan¢iosios energijos projektams. Pirma, tai gali sumazinli pajamas ir pinigu iplaukas, dél to projektui gali buti sunku jvykdyti finansinius
isipareigojimus ir i§laikyti pelninguma. Antra, d¢él ribojimo rizikos padid éjes pinigu srautu prognoziy neapibréztumas gali sumazinli projekto patraukluma investwotojams ir krediloriams, o lai gali turéti itakos jo geb ¢jimui uzsitikrinti
finansavima. Galiausiai, rib ojim i sutrikdyti numatyta investiciju graza, dél to atsipirkimo laikotarpis gali pailgéti. Subsidiju programu testinumas Grupés veiklai priklausonuo politiniy ir strateginiy p ol u. susijusiy su aplinkos
apsaugos klausimais tam tikroje salyje ar regione, kuriuos gali itakoti ivairus veiksniai, iskai tant makroekonomines salygas atitinkamoje Salyje ar regione, vyriausybiu pasikeitimus ir ijvairiy suinter esuotuju Saliy (iskaitant atsinaujinancios
energijos sektoriu), kity elektros gamintoju ir vartotoju, aplinkosaugos grupiu, zemés ukio imoniy ir kity lobisty veikla. Bet koks tokios vyriausybés skatinimo politikos pakeitimas ar nep alankus poky¢iai, taip pat neaiskumai ir
neapibréztumas dél jos jgyvendinimo (iskaitant, bet neapsiribojant, auks ¢iau aprasytus) gali turéti reiksminga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buklei, veikl os rezultatams ar perspektyvoms.

3.2. Grupé yra reikSmingai priklausoma nuo jvairiy reguliavimo institucijuy iSduoty licenciju. leidimu ir igaliojimu, o licenciju, leidimuy ar igaliojimy galiojimo pabaiga. panaikinimas ar negaléjimas juy atnaujinti gali tur éli reik Sminga
neigiama poveikj Grupés veiklai.

Savo veiklos srityje Grupé turi laikytis rei ksmingu reikalavimy dél leidimu, licenciju ir igaliojimu, kuriy reikalauja taikomi teisés aklai ir kuriuos isduoda nacional inés ar vietos val dzios ins litucijos. Priklausomai nuo Salies, $ie leidimai,
licencijos ir jgaliojimai gali bu i miesty planavimo leidimai (pavyzdziui, statybos leidimai), privalomi poveikio aplinkai vertinimai ar tyrimai, gamybos ir veiklos lei dimai, leidimai prisijungti prie elektros tinkloir kiti specialus leidimai.
Pavyzdziui, Grupés véjo jégainiy subsidijos ir asocijuotosios imonés Lietuvoje ir Latvijoje privalo atlikti poveikio aplinkai vertinimus, kad atitikty Lietuvoje ir Latvijoje galiojancius aplinkos apsaugos teisés aktus. Norint pradéti fizinj projekto
vyslyma, reikalingos vystymo licencijos ir leidimai, pavyzdziui, vystymo leidimas arba statybos leidimas, o Sie projektai turi atitikti regioninio planavimo ir zonavimo reikal avimus. Projektai taip pat privalo turéti veiklos licencijas, kad galéty
eksploatuoti elektros energijos gamyb os irenginius p o vystymo uzbai gimo. Grupés saulés energijos turtas Lenkijoje taip pat yra reglamentuojamas aplinkos ap saugos sp rendimais, zonavimo reikal avimais, statyb os leidimais ir prijungimo prie
elektros tinklo reikalavimais. Be to, Lenkijoje atsinaujinan ¢iosios energijos turtas, kuriam taikomos vyriausybés remiamos at sinaujinan ciosios energijos subsidijos, pavyzdziui, aukciony schemos, yra reglamentuojamas pagal
Alsinaujinan¢iosios energijos rémimo schemos sistema (zr. Reglamenta, kuriame pateikta p agrindiniy Lietuvos ir Lenkijos atsinaujinanciosios energijos sektoriui taikomuy istatymy ir kity teisés akty santrauka). Priklausomai nuo salies,
nacionalinés vyriausybés ir vietos vald Zios institucijos gali uréti didele diskrecija i$ duod amos tokius leid imus, licencijas ir igaliojimus, ir jos gali savo diskrecija naudoli s liskai arba nenuspéjamai. Be lo, dél daugybés susijusiu
vyriausybiniu instituciju $iy leidi my gavimo procesas gali buti ilgas, sud étingas ir brangus. Dél to negalima garantuoti, kad Grup ¢ gaus leidimus, licencijas ir igaliojimus, reikalingus tam tikram projektui igyvendinti arba veiklai, kuria ji ketina
vykdyti tam tikroje $alyje, vwkdyli uz priimtina kaina atba per numalyla laikotarpi.

3.3. Grupé veikia vis sudétingesnéje reguliavimo aplinkoje ir reguliavimo po kyéai gali neigiamai paveikti jos veikla.

Be sutartiniy jsipareigojimu, li cencijy ir leid imy laikymosi, Grupé privalo lai kytis jvairiu kity teisiniy reikalavimu, jskai tant imoniu, energetikos sektoriaus, aplinkos apsaugos, antimonopoliniy, adminis traciniu, duomeny apsaugos ir
nuosavybés jstatymuy bei Kity teisés aktu. Nors Grup é siekia ir toliau laikytis visy atitinkamuy jstatymu, Kity teisés akty, licenciju, leidimu ir sutar¢iu, jei ji topadaryti negalés,jai gali buti taikomos:

« didelés administracinés ar civilinés baudos, jskaitantbhaudas, nuobaudas ir baudziamasias sankcijas uz ty¢inius pazeidimus;

« grieztesné reguliavimo prieziura;

« Grupés prekés zenklo reputacijos pakenkimas;

« finansavimo ir komerciniy sutar ¢iy nevykdymas;

« teismo sprendimai dél zalos atlyginimo, kurie gali buti nepadengti draudimu arba virsyti draudimo suma;

« draudimo sutarc¢iy nutraukimas arba draudimo jmoky padid inimas;

« sunkumu id arbinant ir i$lai kant darb uotojus (ypac turincius specifing profesing patirti), ypac tais atvejais, kai pazeidimai susij¢ su darbuotojuss lie¢ian ciais klausimais; ir (arba)

« alitinkamos Grupés bendrovés atstovams, direktoriams ar vadovams gali buti skirta bauda arba laisvés atémimas.

Be to,esamu teisés aktu pakeitimai arbanauju teisés aktu, procedury ar licencijavimo reikalavimu jvedimas (Europos Sajungos, reguliavimo instituciju arb: iu, kuriose Grupé vykdoveikla, vyriausybiu) ateityje gali urét neigiamos itakos
Grupes veiklai. D él bet kokio leisés akly taikymo srities iSplétimo Grup ¢ gali turéti papildomu investiciju, kad uzlikrinty atitikti, o lai gali padidinti einamasias alitikties islaidas ir padidinti Grupés nealitikties rizika. Bet koks Grupés
nesugebéjimse ai laikytis galiojanciy ir busimy istatymuy bei reglamenty gali turéti reik§ minga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.

3.4 Grupés veikla yra reglamentuojamaissamiy aplink os apsaugos reglamenty ir tokio reglamentavimo laikymo si sanaudo s gali turéti reikSminga neigiama poveiki Grupés pelningumui ir finansinei buklei.

Grupé yra taikomi reik$ mingi ir sudétingi ap linkos apsaugos reikalavimai. Pavyzdziui, planuojant véjo energijos segmento turta, atsizvelgiama i triuksmo lygioapribojimus, taciau bet kokios Grupés objekty vietovése, ypac¢ gyvenamujy rajonu,
gyventojy skundai gali turéti neigiamy pasekmiy Grupés veiklai. Bet kokie nauji reikal avimai d ¢l gamybos jrenginiy, esan¢iy g yvenamuosiuose rajonuose, triuk§mo lygio gali turéti reik§minga neigiama poveiki Grupés veiklai ir finansinei
buklei. Aplinkos apsaugos leidimy ar aplinkos apsaugos istatymu reikalavimy nesilaikymas gali lemti tyrimus, baudas, nuobaudas, ieskinius, brangius taisomuosius darbus arba veiklos sustabdyma ar nutraukima, o bet kuris i$ siu veiksniy
gali turéti reikSminga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buklei, veiklos rezul tatams ar persp ektyvoms.

3.5. Grupés veikla yra reglamentuojama Europos Zaliuo ju susitarimu ir neai§kiu neplanuotu apmokestinimu, kuris, jei bus ivestas, gali turéti reikdminga neigiama po veiki Grupés pelningumui ir finansinei buklei.

Grupé laip pat yrasusijusi su Europos zaliuoju s usilarimu, kuriame prip amas mokesciy svarbus vaidmuopereinant prie eko logiskesnio ir tvaresnio Europos augimo ir bulinybé geriau suderinti ES mokesciy sistemas su ES klimalo
tikslais. Gerai parengtos mokes ¢y reformos gali paskatinti ekonomikos augima, padéti sumazinti SESD ismetima uztikrinant veiksmingy anglies dioksido kainy nustatyma ir prisidéti prie teisingo peréjimo. Mokes¢iu srityje Europos Zaliasis
susitarimas numato Energetikos mokesciy direktyvos perziura. Perziurint Energetikos mokes¢iy direktyva, ivedama nauja mokesciy tarify struktura, pagrista kuro ir elektros energijos energetiniu turiniu ir aplinkosaugos charakteristikomis,
taip patispleciamaapmokestinamoji baze, jtraukiant daugiau produkty i taikymo sritj ir panaikinant kai kurias dabartines lengvatas ir sumazini mus. Busimame reglamente, kuriame vis dar yra nemazai neaiskumuy dél minéty apmokes tinimo
klausimu, gali buti nustatyti nauji mokes¢iai arba p akeisti dabartiniai mokesciy tarifai, taikomi Grup és imonéms. Be to, anglies dioksido i$metimo pasienio koregavimo mechanizmo pereinamasis laikotarpis baigiasi 2025 m. gruodzio 31d. ES
Komisija pasiul ¢ pakeisti anglies dioksido ismetimo pasieniokoregavimo mechanizma iki pereinamojolaikotarpio pabaigos 2026 m. sausio 1d. Bet kuris i$ minétu pokyciu (jei tokiu bus) gali turéti reikSminga neigiama p oveikj Emitentés
veiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams ir (arba) ateities p er spektyvoms. Energijos s ektoriui esant dideliam p elningumui, kyla potencial us pavojus, kad energijos pajamoms bus taikomi didesni arba nepagristi mokesciai. Sis pavojus buvo
pastebétas praeityje visame pasaulyje ir gali pasikartoti ateityje. Reaguodamos i geopolitiniy ivykiu sukelta energijos kainy kilima, kelios Europos vy sybés per pastaruosius 3 metus energijos bendrovéms nustaté nep agristus mokes cius,
siekdamos sumazinti pernelyg didelius pelnus. ES mokesciy politikos poky¢iai arba nepaprastuju mokesciy ivedimas galéty zymiai sumazinti pelninguma ir pakeisti finansines perspektyvas. Esminis neigiamas poveikis gali atsirasti dél
padidéjusios mokesciu nastos, pavyzdziui, nauju energetikos mokesciuy arba esamuy tarify koregavimo, dél kuriy galéty padidéti veiklos sanaudos ir sumazéti grynasis pelnas. Be to, neaiskumas dél Energetikos mokesciy direktyvos reformos ir
besikeiciancioanglies dioksid o iSmetimo pasienio koregavimo mechanizmo sukelia ateities mokes¢iu isipareigojimu neapibréztuma, o tai apsunkina finansini planavima ir turto vertinima. Jei bus jvesti nep aprastuju pelnomokesciai arba
esama mokesciy sistema taps labiau apsunkinta, tai gali uréti neigiamos jtakos Grupés pinigy srautams, pelningumui ir gebéjimui paskirstyti pelna obligaciju turétojams ir investuotojams, o tai paveiktu bendra investiciju veiklos rezultatus ir
patraukluma.
3.6. Grupés veikla gali turéti jtakos Grupés veiklai ir jos linansineibuklei dél vietos bendruomeniy ar asmeny skundy ir pasipriesinimo Grupés veiklai.

Grupé gali sulaukti skundy i$ bendruomeniu, gyvenanciuy neloli Grup és objeklu. Siu bend ruomeniu nariai gali imUs leisiniy veiksmu pries Grupe dél ju turtui padarylos fizinés Zalos arba rukdymo naudolis savo Lur tu. Santykiai su vielos
bendruomenémis yra ypa¢ svarbus Grup és siekiant gauti leidima slatyti véjo jégainiy parkus ar kitus objektus tam tikrose viet ose. Galimos skundo ar treciuju $aliy pretenziju pasekmeés gali buti dideli nuostoliai dél asmens suzalojimo, tur to
sugadinimo ar trukdymo naudotis nuosavybés teis émis, reguliavimo leidimo praradimas ar kitos reguliavimo priemonés,baudos ar ipareigojimai tirti ir likvid uoti aplinkos tar$a ar uztersima. Kiekviena i3 $iu galimy pasekmiy gali turéti
reik§ minga neigiama poveiki Grup és veiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar p erspektyvoms.
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4.1. Sunkumai prisijungiant prie perdavimo tinkly, perdavimo pajégumy trukumas arba galimos perdavimo tinklo modernizavimo islaidos gali didelio poveikio Grupés gebéjimui kurti savo turta ir parduoti jo
gaminam3 elektros energija.

Norédama parduoti savo valdomo turto gaminama elektros energija, Grupé turi prijungti turta prie elektros perdavimo tinklo ir, mazesniu mastu, prie paskirstymo tinklo. Tinklo pajégumu trukumas dél perkrovos,
prijungty irenginiu perprodukeijos ar pernelyg dideliu elektros energijos rinkos kainy svyravimu gali turéti reik$mingg ir esminj poveiki Grupés turto veiklos rezultatams ir priversti Grup¢ sumazinti savo irenginiy dydi,
taip patgali lemti projekty igyvendinimo vélavimus, projekty atSaukima, perdavimo modernizavimo islaidy padidéjima ir galima Grupés garantiju, suteikty atitinkamam tinklo operatoriui dél konkretaus projekto
prijungimo prie tinklo, praradima.

Tinklo prijungimo sulrikimai ar vélavimai gali lemli elektros energijos pardavimo sums pajamy sumazéjima ir pinigy srauly sumazéjima, o Lai savo ruoztu gali pakenkli Grupés gebéjimui wkdyli savo skolinius
isipareigojimus ir pasiekti investuotoju tikslinius pelningumo rodiklius. Be to, padidéjusios islaidos, susijusios su perdavimo tinklo modernizavimu ir galimu projekty atsaukimu, gali sumazinti pelno marz ir neigiamai
paveikti turto verte bei patraukluma potencialiems pirk éjams.

4.2. Atsinaujinanciosios energijos technologijos yra naujausios palyginti su tradicinémis energijos technologijomis ir greitai kei¢ia savo forma. Jos konkurencingumas elektros energijos rinkoje gali augti maziau
greilai arba vystytis kitlokiu budu, nei $iuo metu prognozuoja Grupé, ir gali susidurti su didesne kitu eleklros energijos Saltiniu konkurencija.

Atsinaujinanciosios energijos technologijos yra palyginti naujos, palyginti suiskastinio kuro ir branduolinés energijos technologijomis.

Atsinaujinancios energijos technologiju konkurendngumas elektros energijos rinkoje gali augti lé¢iau arba vystytis kitaip, nei $iuo metu prognozuoja Grupé ar pramonés analitikai. [rengtosios galios augimo tempg ir
alsinaujinancios energijos technologiju patraukluma, palyginti su kitais energijos sal tiniais, gali jlako i daug veiksniu, iskaitant:

« alsinaujinancios energijos jrenginiy pagamintos elektros energijos konkurencinguma, palyginti su tradiciniais energijos Saltiniais, pvz., gamtinémis dujomis ar branduoline energija;

« atsinaujinancios energijos jrenginiy nasuma, patikimuma ir pricinamuma, palyginti su kitais, neatsinaujinandais energijos gamybos irenginiais;

« technologinius patobulinimus ir komponenty (pawzdziui, véjo turbiny, saulés baterijy ir kity sistemos komponentu) sanaudu poky¢ius, taip pat projektavimo, statybos ir eksploatavimo bei techninés prieziuros sanaudas;
« ekonominiy ir rinkos salygu, turinciy jtakos tradiciniu energijos saltiniy kainoms ir paklausai, s vimai, pavyzdziui, tradiciniy energijos saltiniy (pavyzdziui, gamtiniy duju, akmens anglies, naftos ir kity iskastiniy kuro
rusiu) kdmu didéjimas ar mazéjimas ir kity elektros energijos gamybos Lechnologiju sanaudu. efeklyvumo ir jrangos investiciju pokyciai;

« pokyciai, turintys jtak os pasaulinei atsinaujinanciosios energijos paklausai tick dél valstybés ukc]u (pasikeitus skatinamajai viesajai politikai), tick dél privaciuveikéju (visu pirma, jei sumazéja privaciy jmoniy reputacija,

igyla dél to, kad jos energija gauna is atsinaujinancujyistekliy arba iSimtinai i$ atsinaujinanciyy istekliv); ir
« geografiniuose rinkose, kuriose dar nepasiektas tinklo paritetas, pasikeitimai paramos programy prieinamumu, turiniu ir mastu, iskaitant vyriausyhés tikslus, subsidijas, paskatas ir palankius atsinaujinandosios energijos
yCius, paly }'.':HlLl su pm gram OIIllS ldl]\ omom is kltoms Lmdlunems ar neLradlunems en ergl] 0s gam\ bo S 101 mons.
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slandartus, jskaitant gahm us neigiamus pok
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verslo tiksly.

4.3. Sieckdama islikti konkurencinga, Grupé privalo reaguoti i greitus pokycius véjo ir saulés energijos rinkose, visy pirma j nauju technologijy atradima ir ju integravima i esamus jrenginius ir rengiamus projektus.
Véjo ir saulés energijos pramon¢é pas m SI)plI‘Llll thhlml()guu p[ ()duktuu p< sldugut()bulc]lmun ivi dll‘()\ és dldc]nnu TLchn() l()g’mldl\uo irsaulés energijos pramonés patobulinimai prisideda prie sanauduy mazinimo ir
techniniu charakteristikuy gerinimo, Be to, imonés gali tobulinti
naujas elektros gamybos technol ogijas, knrios yla konkurencingesn 'sanaudu E1VAY 1'11 nrba pelningesnés nei véjo, l)iomasés ar saulés enen osjrenginiai. Jeigu Grupé nesugebés nustatytiir plétoti siy nauju technologiju
arba alnaujinti esamuy jrenginiu, kad galéty naudolis Siomis naujovémis, ji gali susidurti su sunkumais dalyvaujant konkurso p rocedurose, kuriose siulomos palankios salygos jos naujiems projek lams. Tai galéty turéli
reikSmingos jtak os Grupés veiklai, finansinei buklei ir veiklos rezultatams. Grupé taip pat gali susidurti su sunkumais derédamasi dél projektu, kuriuose naudojamos naujos, dar nepatikrintos ir nepaplitusios technologijos.
finansavimo, o tai gali sudaryti nepalankias konkurencdnes salygas Grupés konkurentams, turintiems pakankamai istekliu savarankiskai finansuoti projektus, kuriuose naudojamos $ios naujos technol ogijos, ypac tais
atvejais, kai naujos technologijos reikalauja dideliy pradiniy investicijy ir (arba) véliau suteikia didelj sanaudy pranasuma. Jeigu Grupés konkurentai sékmingai sukurs technologijas, leidziancias jiems teikti pasiulymusuz
mazesnes kainas arba palankesnémis salygomis, Grupé gali nesugebéti pateikti tokiy pasiulymu, nepadarydama neigiamo poveikio savo pelningumui, arba gali visai nesugehbéti pateikti pasiulymo. Tokia situacija galéty turéti
reik$minga neigiama poveiki Grupés veiklai, finansinei buklei, veiklos rezultatams arba perspektyvoms.

5.1. Grupé susiduria su sandorio salies rizika. Vykdydama savo veikla, Grupe susiduria su sandorio Salies rizika.

Sandorio Salies rizika gali sukelti finansinius nuostolius (jskaitant, bet neapsiribojant, bankuose laikomas 1¢ésas, ilgalaikiy statybos projekty partneriusir pajamas, kurias turi gauti i§ klientu). Nors Grupé stebi savo sandorio
Salies rizika ir jgyvendina rizikos valdymo politika, yra galimybé, kad, jei $i rizika realizuosis, ji gali turéti reikSminga neigiama poveiki Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspek tyvoms.

5.2. Grupé gali susidurti su likvidumo rizika. Likvidumo rizika - tai galimyb¢, kad Grupé negal és islaikyti pakankamuy grynyu piniguir kitu labai likvidziu turto rezervu, rekalingu savo mokéjimo isipareigojimams ivykdyti,
kai jie tampa mokétini, o tai gali pakenktijos finansiniam stabilumui ir veiklos testinumui zika gali atsirasti dél jvairiy veiksniy, iskaitant nenumatytas islaidas, gautiny sumy vélavimg arba negaléjima uzsitikrinti
imansaumq nepalanklomls rinkos sqlvgomls (Jrupeslll\vldumas yra svarbus ne tik jprastinéms veiklos islaidoms, bet ir vykdomu projekty finansavimui, kapitalo 1sla|du finansavimui ir nenumatyty pinigu srauty sutri ikimuy
valdymui. Visu pirma, dideli Grupés investiciniai isipareigojimai naujiems plétros ir plétros projektams didina jos priklausomybe nuo galimybeés laiku gauti likviduma, todél ji tampa jaulri rinkos salygu svyravimams.
Ekonomikos ar rinkos sunkmecio laikotarpiais Grupés galimybés gauti ilgalaikj ar trumpalaiki finansavima gali buti apribotos dél didesniy skolinimosi islaidu, grieztesniu kredito salygu ar sumazéjusio investuotoju
pasitikéjimo, o tai gali riboti nauju finansavimo ar refinansavimo galimybes. Nors Grupé aktyviai stebi savo likvidumo padéti ir taiko rizikos valdymo strategijas, iskaitant nepaprastuju situaiju planavima ir kredito liniju
palaikyma, netikétas likvidumo pablogéjimas ar apribojimas gali trukdyti Grupés gebéjimui aptarnauti savo obligacijas ir ivykdyti kitus skolinius isipareigojimus, o tai gali lemti isipareigojimu nevykdyma. Tokie scenarijai
galély turéti reikSminga neigiama poveiki Grupés verslo veiklai, finansinei buklei, rezultatams ir bendroms perspektyvoms. Daugiau informacijos pateikta skyriuje .. Apie kitus isipareigojimus®.

5.3.Grupé yra pavojuje dél palukanu normy ir valiuty kursy kintamumo rizikos.

Dalis veikla vykdandu bendroviu sudaro didel¢ dali ne eurais (daugiausia Lenkijos zlotais) denominuotu sutar¢iy uzsienio rinkose, o kai kurios ju veiklos sanaudos patiriamos eurais. Tod¢él atitinkamu valiuty kurso kritimas
gali turéti neigiama poveikj valdomy jmoniy pelningumui. Be to, atsizvelgiant i tai, kad kai kurios veikla vykdancios imonés veikia Lenkijoje, yra rizika, kad Emitento investidju patrauklumas ar pelningumas taip pat
sumazeés deél kity valiuty kurso svyravimu. Vis délto tokio valiutos rizikos poveikio negalima patikimai numatyti. Grupés palukanuy normos rizika kyla dél ilgalaikiy paskolu. Grupé patiria pinigy srauty palukanuy normos
rizika, nes kai kurios Grupés paskolos yra susijusios su kintamomis palukany norm omis, susietomis su Euro banku tarpusavio palukany norma ir Varsuvos banku tarpusavio palukanu norma. Grupé siekia valdyti nepal ankiuy
valiuty kursuir palukanuy normuy svyravimy rizika naudodama valiutos ir palukanuy normu rizikos draudimo priemones. Yra rizika, kad Grupés veiklos rezultatai gali buti neigiamai paveikti, jeijos apsidraudim o priemonés
nebus veiksmingos mazinant valiuty kurso ir palukany normy rizika, jei Grupé bus nepakankamai apsidraudusi arba jei apsidraudimo teikéjas nevykdys savo isipareigojimuy pagal Grupés apsidraudimo sutartis. Negalima
garantuoli, kad Grupés palukanu normy ir valiuty kurso apsidraudimo priemonés arba apsidraudimo politika bus pakankamos arba veiksmingos.
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6.1. Emitento teisé pagal savo nuoziura iSpirkti bet kurias Obligacijas gali riboti atitinkamu Obligaciju rinkos verte ir investuotojas gali neturéti galimybés iSpirkimo pajamas reinvestuoti taip, kad buty pasiektas
panasus efektyvusis pelnas.

Pasirenkamoji obligacijy ispirkimo galimyb¢é gali riboti ju rinkos verte. Per bet kurj laik otarpi, kai Emitenté gali nuspresti iSpirkti obligacijas, tu obligacijuy rinkos verté paprastai nepadidés Zymiai virs kainos, uz kuria jos gali
buti ispirktos. Tai taip patgali buti tiesa pries bet kokj ispirkimo laikotarpi. Emitent: ijas, kaijo skolinimosi islaidos yra mazesnés uzobligaciju palukanu norma. Tokiais atvejais investuotoja
negalés reinvestuoti ispirkimo pajamy tokia efektyvia palukanuy norma, kuri buty lygi isperkamu obligaciju palukamy normai, ir galés tai padaryti tik zymiai mazesne norma. Potencialus investuotojai turéty atsizvelgti i
reinvestavimo rizika, atsizvelgdami j kitas tuo metu galimas investicijas.

6.2. Obligacijos, iSleistos su dideliunuolaidaarba premija,galipatirtikainukintam um area guodam osirinkospalukanynormu poky¢ius.

Obligaciju, iSleisty su didele nuolaida arba premija nuo ju nominalios vertés, rinkos verté paprastai labiau svyruoja atsizvelgiant i bendrus palukanu normu pokycius nei jprastiniy palukaniniy vertybiniy popieriu kainos.
Paprastai kuo ilgesnis obligacdijuy likes terminas, tuo didesnis kainu kintamumas, palyginti su jprastiniais palukaniniais vertybiniais popieriais, kuriy terminas yra panasus. Todél investuotojai turéty zinoti, kad jei obligacijos
bus isleistos su didele nuolaida arba priemoka, investuotojai gali patirti didelius kainy svyravimus, reaguodami i rinkos pal ukanuy normu pokycius, o tai gali lemti didelius nuostolius, jei investuotojai nuspres parduoti
obligacijas iki lermino antrinéje rinkoje.

6.3. Dél visy obligaciju, iSleisty kaip zaliosios obligacijos, negalima uztikrinti, kad toks pajamuy panaudojimas bus tinkamas investuotojo investavimo kriterijams.

Emitentas pajamas i$ Siu obligaciju pasiulymo panaudos konkreciai vienam ar keliems tinkamiems projektams, skirtiems klimato ir kitoms aplinkos apsaugos reikméms, finansuoti ir (arba) refinansuoti, laikydamasis tam
tikry nustatyty tinkamumo kriterijy (,Tinkami Zaliosios obligacijos projektai). Tinkami Zaliosios obligacijos projektai apragyti 2025 m. geguzés mén. Zaliuju obligacijy sistemoje (,Zaliuju obligacijy sistema®), paskelbtoje
Emitento interneto svetainéje ir atnaujinamoje laikas nuo laiko. Potencialus investuotojai turéty patys nuspresti, ar $iinformacija yra svarbi investuojant i Sias obligacijas, ir atlikti kitus tyrimus, kuriuosjie laiko butinais.
Vadovaujantis Tarptautiniy kapitalo rinky asociacijos ICMA) 2017 m. Zaliuju obligaciju principais, Emitenté 2025 m. geguzés mén. uzsaké , Sustainalytics* (,Sustainalytics®) pareng i antrosios Salies nuomone apie jos Zaliuju
obligaciju sistema (,Sustainalytics nuomoné*). Zaliuju obligaciju sistema ir ,Sustainalytics“ nuomoné yra pateiktos Emitento interneto svetainéje www .lordslb.It/AEL_green_bonds. Nei Zaliuju obligaciju sistema, nei
wSustainalytics* nuomoné néra jtrauktos i $i Bazini prospekta ir néra jo dalis. ,Sustainalytics“ nuomoné gali neatspindéti visu rizikos veiksniy, susijusiu su struktura, rinka, ¢ia aptartais papildomais rizikos veiksniais ir kitais
veiksniais, kurie gali turéti jtak os zaliuju obligaciju vertei, potencialaus poveikio. ,Sustainalytics‘ nuomoné néra rekomend acija pirkti, parduoli ar laikyti vertybinius popierius ir galioja ik nuo .Suslainalytics’ nuomonés
iSdavimo dienos.

Emitentas, platintojai ar bet kuris kitas asmuo negarantuoja, kad tokios pajamos, panaudotos betkokiems tinkamiems zaliemss projektams, visiskai ar i§ dalies atitiks bet kokius dabartinius ar busimus investuotoju lukesdus
ar reikalavimus, susijusius su bet kokiais investavimo kriterijais ar gairémis, kuriy turi laikytis toks investuotojas ar jo investicijos pagal betkokius dabartinius ar busimus taikomus istatymus ar reglamentus, savo istatais ar

SuU OBLIGACHU kitomis taisyklemis ar investiciju portfelio igaliojimais, visy pirma dél bet kokiu projekty ar naudojimo, kurie yra tinkamy zaliuju projektu objektas ar su jais susije, tiesioginio ar netiesioginio poveikio aplinkai, tvarumui ar
STRUKTURA SUSHUSI socialinei sriciai. Be to, reikéty pazyméli, kad siuo metunéra aiskiai apibréztos (Leisinés, reguliavimo ar kitokios) savokos ,zaliasis“ arba , tvarus* arba lygiaverco pavadinimo projektas, taip pat néra rinkos sutarimo dél to,
RIZIKA kokios savyhés butinos, kad konkretus projektas buty apibréztas kaip ,zaliasis arba , tvarus® arba jam butu suteiktas kitas | ygiavertis pavadinimas, taip pat negalima uztikrinti, kad tokia aiski savoka ar sutarimas bus sukurti

ateityje. Atitinkamai, investuotojams negali buti ir néra teikiama jokia garantija, kad betkokie projektai ar naudojimas, susije¢ subet kokiais tinkamais zaliaisiais projektais, atitiks visus ar bet kuriuos investuotojy lukescius
del tokiy Lzaliyju®, Ltvariu* ar kitaip lygiaverciy veiklos tiksly, arba kad jgyvendinant betkokius projektus ar naudojima, susijusius subet kokiais tinkamais zaliaisiais projektais, nebus padarytas neigiamas poveikis aplinkai,
visuomenei ir (arba) kitas poveikis. Néra teikiama jokiy garantijuy ar pareiskimy dél bet kokios treciosios Salies nuomonés ar sertifikato (neatsizvelgiant i tai, arjos buvo prasytos Emitento, ar ne), kurie gali buti pateikti susije
subet kokiu Obligaciju i$leidimu, ypac su betkokiais Tinkamais zaliaisiais projektais, tinkamumo ar patikimumo bet kokiam tikslui, sickiant atitikti bet kokius aplinkos, tvarumo, socialinius ir (arba) kitus kriterijus. Siekiant
iSvengti abejoniu, jokios tokios nuomonés ar sertifikatai néra ir neturi buti laikomi jtrauktais i $i bazini prospekta ir (arba)jo dalimi. Jokios tokios nuomonés ar sertifikatai néra ir neturi buti laikomi emitento ar bet kurio
kito asmens rekomendacija pirkti, parduoti ar laikyti tokias obligacijas. Jokios tokios nuomonés ar sertifikatai galioja tik nuo tos dienos, kai buvo isduota pirminé nuomoné. Potencialus investuotojai privalo patys nuspresti,
ar tokia nuomoné ar sertifikatas ir (arba) juose pateikta informacija yra svarbus investuojantj tokias Obligacijas. Siuo metu tokiy nuomoniy ir patvirtinimy teik ¢jai néra reglamentuojami jokios specialios reguliavimo ar
kitokios sistemos ar prieziuros. Jeigu lokios Obligadijos yra itrauktos i prekyba arba priimtos prekybai bet kurioje specialioje ,zalios*, ,aplinkos*, ,tvaraus* ar kitaip pavadintoje vertybiniu popieriu birzos ar vertybiniu
popieriy rinkos (reglamentuojamos ar nereguliuojamos) segmente, Emitentas ar betkuris kitas asmuo nepatvirtina ir negarantuoja, kad toks jtraukimas i prekyba ar priémimas prekybai atitinka visiskai ar i§ dalies, bet
kokiy dabartiniy ar busimy investuotoju lukesciy ar reikalavimuy, susijusiy su bet kokiais investavimo kriterijais ar gairémis, kuriy turi laikylis toks investuotojas ar jo investicijos, pagal bet kokius dabartinius ar busimus
taikomus jstatymus ar reglamentus, savo jstatuose ar kitose taisyklése ar investiciju portfelio jgaliojimuose, ypac¢ dél bet kokiy tiesioginiy ar netiesioginiy aplinkos, tvarumo ar sodalinio poveikio, susijusio su bet kokiais
linkam ais zaliaisiais projektais arju naudojimu. Be Lo, reikély atkreipti démesi, kad tokiy jlraukimo i sarasa ar leidimo prekiauli kriterijai gali skirtis skirtingose vertybiniu popieriu birzose ar rinkose. Emilenlas, platintojai
ar bet kuris kitas asmuo taip pat neteikia jokiuy pareiskimu ar garantiju, kad toks itraukimas i sarasa ar leidimas prekiauti bus gautas dél bet kuriu tokiu obligaciju arba, jei bus gautas, kad toks jtraukimas i sarasa ar leidimas
prekiauti bus islaikytas obligaciju galiojimo laikotarpiu. Nors Emitenté ketina bet kokias Tokiose obligacijose nurodytas pajamas panaudoti tinkamiems zaliems projektams, kaip aprasyta Siame Baziniame prospekte, arba is
esmes taip, kaip aprasyta Siame Baziniam e prospekte, negali buti garantuojama, kad atitinkami projektai ar naudojimo tikslai, susije subet kokiais tinkamais zaliais projektais, galés buti jgyvendinti tokiubudu ir (arba) i$
esmes Lokiu buduir (arba) laikantis bet ar susije subel kuriais Linkamais zaliaisiais projeklais, galés buti jgyvendinti to kiu budu ir (arba) laikantis bel kokio grafiko, ir kad atitinkamai Lokios pajam os bus visiskai ar i$ dalies
iSmok étos tokiems tinkamiems zaliems projektams. Taip pat negali buti jokios garantijos, kad tokie tinkami zali projektai bus uzbaigti per bet koki nurodyta laikotarpj ar i$ viso, ar su tokiais rezul tatais ar pasekmémis
(nesvarbu, ar susijusiais su aplinka, ar ne), kokiy i$ pradziy tik¢josi ar numaté Emitentas. Joks toks emitento veiksmas ar neveikimas nebus laikomas obligaciju salygu pazeidimu. Bet koks toks jvykis ar nesugebéjimas
panaudoti bet kokios obligaciju emisijos pajamas bel kokiems tinkamiems zaliems projektams, kaip nurodyta pirmiau, ir (arba) bet kokios tokios nuomoneés ar patvirtinimo atsaukimas, arba bet kokios tokios nuomonés ar
palvirtinimo, patvirtinancio, kad emilenlas visiskai aris dalies nesilaiko bel kokiuy dalyku, dél kuriy tokia nuomoné ar palvirtinimas yra paleikla, ir (arba) bel kokiy tokiy obligaciju, kurios nebéra jtrauktos i bet kokia
vertybiniu popieriu birza ar vertybiniu popieriu rinka, kaip nurodyta pirmiau, gali turéti didelj neigiama poveiki tokiu obligaciju vertei, taip pat galimai bet kokiu kitu obligaciju, skirtu tinkamiems zaliems projektams
finansuoti, vertei ir (arba) neigiamy pasekmiy tam tikriems investuotojams, turintiems portfelio jgaliojimus investuoti i ver tybinius popierius, kurie bus naudojami tam tikram tikslui.

7.1.0bligaciju saly gos apima nuostatas, kurios gali leisti jas keisti be visy investuotoju sutikimo.

SU OBLIGACI) OMIS Obligaciju salygose yra nuostatos dél obligaciju turétojy susirinkimuy Saukimo, siekiant apsvarstyti klausimus, susijusius su ju interesais apskritai. Sios nuostatos leidZia apibréztai balsy daugum ai prival omai pareigoti visus
SUSIJUSI TEISINE obligacijy turétojus, iskaitant tuos, kurie nedalyvavo atitinkamame susirinkime ir nebalsavo, bei obligaciju turétojus, kurie balsavo priesingai balsuy daugumai. Obligaciju salygose taip pat numatyta, kad Emitenté be
RIZIKA obligaciju turétoju sutikimo gali sutikti pakeisti bet kuria obligaciju nuostata, siekdama iStaisyti akivaizdzia klaida arba laikytis privalomos taikytinos teisés nuostatos.

Be to, minéti obligadiju turétojy susirinkimai neatitinka Lietuvos Respublikos ak ciniy bendroviu ir uzdaryjy akdniy bendroviu obligaciju savininky interesy gynimo jstatymo reikalavimy ir néra reglamentuojami $iuo
istatymu. Pirmiau minéto jstatymo nuostatos netaikomos pagal Programa isl eistoms obligacijoms.
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8.1. Néra aktyvios prekybos rinkos Siam Vekseliams.
Néra garantiju, kad susiformuos ir isliks likvidus Vekseliu rinka. Investuotojams gali buti sunku parduoti savo Vekselius arba parduotijuos uz kaina, uztikrinancia panasu pelna kaip ir panasios investicijos antrinéje rinkoje.
Tai ypac svarbu dél to, kad minimalus kiekvieno Vekselio nominalas bus 100 0oo eury. Taigi antrinéje rinkoje obligaciju negal és isigyti daug investuotoju.
Obligacijos yra nauji vertybiniai popieriai, kurie negali buti placiai platinami ir kuriems gali nebuti aktyvios prekybos rinkos (tokia pati situacija buvo pastebima ir su $iuo metu emitento isleistomis obligacijomis (ISIN
1.T0000405938)). Jeigu rinka susiformuotu, ji vis tiek gali buti nelabai likvidi. Todél negalima uztikrinti obligacijy rinkos likvidumo, obligacijy turétoju galimybés parduoti savo obligacijas ar kainos, uz kuria jie galéty
parduoti savo obligacijas.
Jei obligacijos bus prekiaujamos po pirminio isleidimo, jos gali buti prekiaujamos su nuolaida arba priemoka prie pirminés siulomos kainos, priklausomai nuo vyraujanéu palukanu normu, panasiy vertybiniu popieriu
rinkos, bendry ekonominiy salygu ir emitento finansinés buklés. Valiutu rinka gali buti sutrikdyta arba nestabili. Tokie sutrikimai arba nestabilumas gali turéti neigiamos itakos abieju seriju obligaciju turétojams,
nepriklausomai nuo emitento perspektyvy ir finansiniy rezul taty. Tod¢él néra garantijos, kad obligacijuy rinka bus aktyvi. Jei aktyvi rinka neatsiras, jus negal ésite perparduoti savo turimuy obligacijy uztikraja verte, jei is viso
gal ésile jas perparduoli.
8.2. Jei investuotojas turi Obligacijas, kurios néra isreikstos investuotojo pagrindine valiuta, jis bus priklausomas nuo valiuty kursu poky¢iu, kurie neigiamai paveiks jo turimo turto verte. Be to, valiutos kontrolés
priémimas betkokiy Obligacijy atzvilgiu galilemti, kad investuotojas negaus mokéjimuy uz tas Obligacijas. Emitenté sumokeés Obligaciju pagrindine suma ir palukanas nurodyta valiuta eurais. Tai kelia tam tikra valiutos
konvertavimo rizika, jei investuotojo finansiné veikla yra isreiksta is esmés kita valiuta ar valiutos vienetu (toliau - ,investuotojo valiuta®) nei nurodyta valiuta. Tai apima rizika, kad valiuty kursai gali smarkiai pasikeisti
(iskaitant pokycius dél Nurodytos valiutos devalvacijos arba Investuotojo valiutos revalvacijos), ir rizika, kad Investuotojo valiutai jurisdikcija turincios institucijos gali nustatyti arba pakeisti valiutos keitimo kontrole.
Investuotojo valiutos vertés padidéjimas, palyginti suNurodyta valiuta, sumazinty (1) Investuotojo valiutos ekvivalento pajamas is Obligaciju, (2) Investuotojo valiutos ekvivalento pagrindinés sumos, mokétinos pagal
Obligacijas, verte ir (3) Investuotojo valiutos ekvivalento rinkos verte Obligaciju.
Vyriausybés ir pinigy institucijos gali nustatyti (kaip kai kurios yra padariusios praeityje) valiutos keitimo kontrole, kuri gali neigiamai paveikti taikyting valiutos keitimo kursa arba Emitento gebéjima atlikti m okéjimus pagal
Obligacijas. Dél Lo investuotojai gali gauti mazesnes palukanas arba pagrindine suma nei tikétasi, arba negauti palukany ar pagrindinés sumos.
SUOBLIGACIOMIS 8.3. Fiksuotos palukanu normos Obligaciju verté gali buti neigiamai paveikta rinkos pdlﬁk.mu normy poky¢éiais.
SUSIJUSI TEISINE RIZIKA Investicijos i pagal Programa iSleistus fiksuotos palukany normos Obligacijas yra susijusios su rizika, kad vélesni rinkos palukany normy pokv(:lal gali neigiamai paveikti fiksuotos palukanuy normos Obligacijy verle. Ypac
ilgalaikes fik suotos palukanu normos Obligacijos yra susijusios su didele rizika, kad ju verté zymiai sumazés, jei rinkos palukany norma virsys pagal fik suotos palukanu normos Obligacijas mokama palukanuy norma. Kita
vertus, obligaciju turélojai, kuriy obligacijos gali buli iSpirktos emilento nuoziura, neturéty likélis, kad rinkos palukany normoms sumazéjus, kaina zymiai virsys ispirkimo kaina. Obligaciju pelningumas iki termino
pabaigos priklauso nuo daugelio veiksniu, kuriu investavimo metu negalima numatyti.
8.4. Emitentui suteikii kredito reitingai gali neatspindéti visu riziku, susijusiu su investicijomis i tas obligacijas.
Sio bazinio prospekto parengimo diena Scope Ratings GmbH emitentui suteiké B+ reitinga su neigiamomis perspektyvomis. Pagal Programa isleidziamuy obligacijy emisijos nebus reitinguojamos. Tokie reitingai gali
nealspindéti visy rizik os veiksniu, susijusiy su struk tura, rinka, papildomais veik sniais, aplartais pirmiau, ir kitais veiks niais. kurie gali turéti jlakos obligaciju vertei, polencialaus poveikio. Kredilo reitingas néra
rekomendacija pirkti, parduoti ar laikyti vertybinius popierius ir reitingy agentura gali ji bet kada perziuréti ar panaikinti. Apskritai, pagal CRA reglamenta Europos reguliuojami investuotojai negali naudoti kredito reitingu
reguliavimo tikslais, i$skyrus atvejus, kai tokie reitingai yra suteikti kredito reitingy agenturos (LCRA®), isteigta ES arba Jungtinéje Karalystéje (,JK*) ir registruota pagal CRA reglamenta (ir tokia registracija nebuvo
panaikinta ar sustabdyta). Toks bendras apribojimas taip pat taikomas kredito reitingams, kuriuos isdavé ne ES arba JK kredito reitingu agenturos, isskyrus atvejus, kai atitinkamus kredito reitingus patvirtina ES arba JK
registruota CRA arba atitinkama ne ES arba ne JK reilingy agentura yra sertifikuota pagal CRA reglamenta (ir toks patvirtinimas arba sertifikavimas, priklausomai nuo atvejo, nebuvo atsauklas arba sustabdylas). Jei reitingy
agenturos, reitinguojancios obligacijas, statusas pasikeicia, Europos arba JK reguliuojami investuotojai gali nebegaléti naudoti reitingo reguliavimo tikslais, o obligacijos gali buti traktuojam os kitaip reguliavimo tikslais. Dél
to Europos arba JK reguliuojami investuotojai gali parduoti obligacijas, o tai gali turéti jtakos obligaciju vertei ir bet kuriai antrinei rinkai. Europos vertybiniu popieriy ir rinky institucijos (ESMA) savo interneto svetainéj
pagal CRA reglamenta paskelbtas registruoty ir sertifikuoty reitingy agentury sarasas néra galutinis irodymas, kad i toki sarasa itraukta atitinkama reitingy agentura turi tam tikra statusa, nes gali buti tam tikry prieziuros
priemoniy, taikomy atitinkamai reilingy agenturai, ir alnaujinto ESMA saraso paskelbimo tarpai. Tam likra informacija apie kredito reilingy agenturas ir reitingus pateikiama sio bazinio prospeklo virselyje.
8.5. Maziausia nurodyta nominalo verté ir didesni integralus kartotiniai.
Kadangi obligacijy nominalas susideda i§ maziausios nurodytos 100 000 EUR nominalo vertés ir didesnio integralaus kito mazesnio dydzio kartotinio, obligacijos gali buti prekiaujamos sumomis, didesnémis nei 100 ooo
EUR, kurios néra integralus 100 ooo EUR kartotiniai. Tokiu atveju obligaciju turétojas, kuris dél tokios sumos prekybos turi mazesne nei minimalia nurodyta nominala pagrindine suma, negali prekiauti tokiais turimais
vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje ir turés isigyti pagrinding suma obligaciju, kuriy nominalas yra minimali nuro dyta nominalo verté, kad galéty prekiauti visais turimais vertybiniais popieriais reguliuojamoje
rinkoje. Taigi, obligaciju turétojai turéty zinoti, kad obligacijos, kuriy nominalas néra lygus minimaliam nurodytam nominalui, gali buti nelikvidzios ir sunku jas prekiauti Nasdaq Vilnius reguliuojamoje rinkoje.
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Kontaktai

Investicinés bendrovés valdytojas:  MANTAS AURUSKEVICIUS
Biuro tel. nr..  +370 526 19470
Mobilusis tel. nr..  +370 694 45119
El pastas:  mantas.auruskevicius@lordslb.t

Ry$iy su investuotojais vadové:  RASA BARTUSEVICIENE
Biuro tel. nr.: +370 526 19470
Mobilusis tel. nr.: +370 616 34096
El pastas: rasa.bartuseviciene @lordslb.com

LORDS LB ASSET MANAGEMENT

Jogailos g. 4, LT-o1116 Vilnius, Lietuva
info@lordslb.com
www lordslb.com
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