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» BENDRA

Svarbi informacija

Si Bendrovés verslo ir Obligaciju emisijos pristatyma investuotojams (toliau — Pristatymas) parengé UAB Sun Investment Group (toliau - Bendroveé) iSimtinai informaciniais tikslais, pateikiant
pagrindine informacija apie Bendrove ir jos platinama Obligaciju emisija. Uz Bendrovés Pristatyme pateikta informacija yra atsakinga iSimtinai tik Bendrove.

Bendrové neketino pateikti ir investuotojai negali remtis tik Sia Prezentacija kaip iSsamia ar visapusiskai pateikianti informacija apie Bendrove ir jos Obligacijas. Busimieji investuotojai,
pries priimdami sprendimg investuoti i Obligacijas, turi perskaityti visa informacija, esancia tiek siame Pristatyme, tiek Informaciniame dokumente, tiek Emitento 2022 m. ir 2023 m.
audituotame metiniy finansiniy ataskaity rinkinyje, ir pries priimdami bet koki sprendima dél investavimo i Obligacijas, susidaryti savo nuomoneg, esant poreikiui, pasitelkiant finansu,
mokesc¢iu, teisés ir/ar kitus pataréjus, ar investavimo rizika j Obligacijas jam yra priimtina.

Obligacijos yra siulomos viesai ir investuotojai pries priimdami sprendima investuoti i Bendrovés platinamas Obligacijas, privalo susipazinti su Bendroveés parengtu Informaciniu
dokumentu, kuris yra parengtas vadovaujantis Lietuvos banko 2013 m. vasario 28 d. valdybos nutarimu Nr. 03-45 patvirtintu Informacinio dokumento, privalomo rengti viesai siulant vidutinio
dydzio emisijas ir sudarant vidutinio dydzio sutelktinio finansavimo sandorius, rengimo ir skelbimo tvarkos aprasu. Tac¢iau Bendrovei néra taikoma pareiga rengti prospekta pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/1129 2017 m. birzelio 14 d. dél prospekto, kuris turi buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siulomi viesai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB (toliau — Prospekto Reglamentas), 1 str. 4 d. b p. Todél Bendrovés parengtas Informacinis dokumentas néra laikomas prospektu, kaip
jis apibréztas Prospekto Reglamente, ir nei Lietuvos bankas ar bet kurios Kitos jurisdikcijos vertybiniu popieriu prieziuros institucija néra patvirtinusi prospekto kaip tokio.

Sis Pristatymas negali buti traktuojamas kaip jokia teisiné, finansiné ar mokes¢iuy konsultacija. Investuotojai patys atlicka galimos teisinés rizikos ir mokestiniu pasekmiu, susijusiu su
investavimu i Obligacijas, tyrima. Niekas Siame Pristatyme negali buti traktuojamas kaip Emitento ar bet kurio kito asmens investicinis patarimas. Jei abejojate, ar investuoti i Emitento
platinamas Obligacijas, turétuméte pasikonsultuoti su nepriklausomu finansy pataréju, kuris yra kvalifikuotas patarti tokio pobudzio investiciju klausimais.

Si medZiaga néra pasiulymas parduoti arba kvietimas teikti pasiulyma pirkti, taip pat Bendrovés Pristatyme minimi vertybiniai popieriai nebus parduodami jokioje jurisdikcijoje, kurioje toks
pasiulymas, kvietimas arba pardavimas buty neleiséli pries atitinkama registracija, iSimties is registracijos arba kvalifikacijos reikalavimo taikyma pagal tokioje jurisdikcijoje taikomus vertybiniy
popieriu istatymus.

Bendrovés Pristatyme pateikta informacija parengta remiantis informacija, kuri yra pateikta Informaciniame dokumente. Parengus Bendrovés Pristatyma ir Informacini dokumenta, Bendrovés
veikla ir minétu dokumentu turini galéjo jtakoti iSoriniai arba Kiti veiksniai. Be to, gali buti, kad i Bendrovés Pristatyma néra itraukta visa aktuali informacija apie Bendrove. Bendrové neturi
pareigos tikslinti, keisti ar pildyti informacijos Siame Bendrovés Pristatyme.
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» SANTRAUKA

[nvesticinis pasiulymas

Pasiulymas

Vienas iS pirmaujanciu vertikaliai integruoty saulés elektriniu
vystytoju Europoje siekia pasiskolinti iki 8 mln. euru grupés
apyvartinio kapitalo finansavimui, projektu portfelio vystymo
kastams dengti ir esamos obligaciju emisijos refinansavimui.
Pagrindinés salygos

* Emitentas - Sun Investment Group UAB

« Emitento registracijos salis - Lietuva

« Viesa obligaciju emisija

« Emisijos dydis - iki 8 mln. eury

+  Kuponas - 11,5%

«  Kupono mokéjimas - pusmetinis

« Terminas - 24 ménesiai

« Uzstatas - pirminis ikeitimas - dukterinés imonés Italijoje,
kontroliuojancios 378 MW saulés energijos vystymo
projektu portfeli. rinkos verté, Grupés skaiciavimais, virsija
22 min. EUR

« Lésu panaudojimas - grupés apyvartinio kapitalo, projektu
vystymo finansavimas ir esamos obligaciju emisijos
refinansavimas
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Emitentas UAB ,,Sun Investment Group“

Uztikrintos fiksuoty palukany obligacijos, kuriy iSpirkimo terminas

Obligacijos - Ry

ISleidimo valiuta Eurai (EUR)

Emisijos kaina100 % nominaliosios sumos

Nominali Vienos1 000 EUR
Obligacijos verté

Emisijos sumalki 8 ooo ooo EUR

Investavimo . e

i [ e 2024 m. lapkricio 4 d. - 2024 m. lapkricio 22 d.

Alokacijao.bhgacuu al.okE}cua atliekama pagal paraiskuy teikimo laiko
pirmumo principa

Pirmoji obligaciju

sl dien32024 m. lapkricio 29 d.

ISpirkimo data2026 m. lapkricio 29 d.

Metiné palukany 11.5%
norma
PelDlmm) mokg;r:; Kiekvienu metu geguzés 29 d. ir lapkricio 29 d.

Dieny skaic¢iavo

o . ACT/ACT ICMA
susitarimmas

Pagrindines obligaciju siulymo salygos

Obligacijos bus uztikrintos Emitento dukteriniu imoniu Italijoje 100 %

apmokeéto akeinio kapitalo ir balsavimo teisiu pirmos eilés jkeitimu:

» SIG Project Italy 3 S.r.l., registracijos Nr. 05555130284, registruota adresu

Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija.

SIG Project Italy 4 S.r.l., registracijos Nr. 05555140283, registruota adresu

Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija.

» SIG project Italy 5 S.r.], (registracijos Nr. 05555230282, registruota adresu
Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija.

* SIG project Italy 6 S.r.l. (registracijos Nr. 05656510285, registruota adresu
Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija);

Uzstatas

L&y Grynqsios 1plaukos, . gau.‘.cos iﬁl.eifius ()l')ligacijl% emisiia, bug naudojarpqs
Ty Grupés praeitos obligaciju emisijos refinansavimui ir Grupés apyvartinio
kapitalo finansavimui
101 % nominaliosios sumos ir sukauptuy palukanu, jei iSankstinio iSpirkimo
ISankstinis data jvyksta po 12 ménesiu, bet ne véliau kaip po 18 ménesiu nuo Emisijos
iSpirkimas datos; 100 % nominaliosios sumos ir sukauptu palukanu, jei iSankstinio
iSpirkimo data jvyksta likus 6 ménesiams iki ISpirkimo datos
ISankstinis
iSpirkimas
(investuotojo
pardavimo
Leiseé)
Dividendu apribojimai; Jkeistu dukteriniy imoniu turto perleidimo
Specialus apribojimai; Jkeistuy dukteriniy jmoniy finansinio isiskolinimo apribojimai;
isipareigojimaiPagrindiniuy dukteriniu jmoniu Kkontrolés pasikeitimo apribojimai;
Finansinés atskaitomybés paskelbimas.
Isipareigojimu Neatsiskaitymas;  Uzstato  pazeidimas;  Specialiyju  isipareigojimu
nevykdymo pazeidimas; Kity jsipareigojimu pazeidimas; Likvidavimas; Nemokumas;
atvejai Nemokumo procedura; Neimanomumas ar neteis¢tumas.
Obligacijos bus itrauktos j First North (Nasdaq Vilnius) obligaciju sarasa per
3 ménesius nuo Emisijos datos.

Uz 102 proc. nominaliosios vertés, tik iSbraukimo iS birzos saraso arba
neitraukimo j birzos sarasus atveju.

Listingavimas



» SANTRAUKA

Pagrindinial investicinial aspektai

Patyres vystytojas

« Emitentas yra viena is lyderiaujanciu saulés
jégainiy vystymo grupiu Europoje

Stipri Grupeés finansiné padeétis

« Stipri Emitento nuosavo kapitalo pozicija -
virs 11 min. eury ir 3 GW vystomuy jégainiy

portelis « Sékmingai jgyvendinti ir vystomi jvairaus

 Virs 300 MW projekty jau yra parengta pobudzio ir masto saulés elektriniy projektai
statyboms (Ready-to-Build), kurie per

artimiausius pora mety bus pilnai pastatyti

« Dideli vidiniai projektu vystymo resursai
apimantys veiklas nuo plyno lauko paruosimo
 Teigiami EBITDA ir grynojo pelno rodikliai iki statybos, prieziuros ir aptarnavimo
tiek 2023 m., tiek 2024 m. pirmaji pusmetj

Strategiskai svarbus zaliasis sektorius Uztikrinta auksto pajamingumo investicija

 Saulés jégainiu sektorius laikomas strateginiu « Vidutinio termino investicija - iki 24 mén.
budu didinti energetine nepriklausomybe ir

sauguma

- TFiksuota 11,5 % palukanuy norma

 Turtu uztikrinta obligaciju struktura su pirminiu
italiska portfelj vystanciy SPV imoniy jkeitimu,
kuriy skaiciuojama rinkos verté siekia daugiau nei
« Likvidi turto klasé, turinti didele paklausa tiek 22 min. eury
i$ instituciniu, tiek strateginiu investuotoju

« Stiprus sektoriaus vaidmuo Europos zaliajame
kurse

« Emitentas veikia dviejose i$ perspektyviausiu
saulés energetikos rinku Europoje - Lenkijoje

q 00 Sun
ir Italijoje Investment
7 Group






» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

,Sun Investment Group” apzvalga

« ., Sun Investment Group* yra vertikaliai integruota saulés parku vystytoja, teikianti Geografinis pasiskirstymas

aukstos kokybés sprendimus saulés energijos pramonéje. Bendrové jkurta 2017 metais.

«  Grupé teikia visas su saulés elektrinés parku vystymu susijusias paslaugas, nuo
statybos darbu iki operavimo ir techninés prieziuros, taip optimizuoja kastus ir
suteikia pridétinés vertés kiekvienoje turto vystymo stadijoje.

«  Saulés parku vystymo veikla Lietuvoje, LenKijoje ir Italijoje.

«  Stipri patirtis vystant, statant ir realizuojant saulés elektrines.

Esminiai faktai

>80 >200mMw  >3aw 4 biurai

Patyrusiy Igyvendinti Vystomi Lenkijoje,

ekspertu jvairaus masto projektai - Lietuvoje,
projektai Lenkijoje, Ispanijoje, Lietuva Lenkija Italija
Lenkijoje, [talijoje ir [talijoje sun Sun Sun
Jungtinéje Lietuvoje E Investment Investment Investment

- R Group Development Development
Karalystéje ir . . - . s .
Lietuvoje ¥ eternia ¥ eternia *= eternia
Paslaugos Paslaugos

il Sun
(Y@ Investment
Group



» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

[leameteé patirtis vystant ir parduodant saulés parkus

10

2017

SIG jsteigimas. 2 MW
galios iSvystymas ir
pardavimas Kkartu su
Jungtinés Karalystés
Seimu biuru.

2018

66 MW RtB
stadijos
isigijimas
Lenkijoje

2020

"Sun Investment
Group" portfelis
uzima 40 vieta
tarp 50 didziausiu
Europoje

2022

11 MW veikiancio
portfelio pardavimas
bendrovei "Alternus
Energy*

2024

Uzsitikrino 5 mety
trukmes
atsinaujinancia
finansavimo
priemone, kuri bus
naudojama 120 MW
saulés elektriniy

Itraukta j "SolarPlaza" .Greenfield”

TOP 50 Europos imoniu (plyno lauko)
sarasa portfelio plétra

43 MW veikiancio saulés vidiniais resursais
energijos portfelio pasieké 1 GW
LenKijoje pardavimas 66 MW galios
bendrovei "Aberdeen irenginiy
Standard Investments* paleidimas

Lietuvos B2B EPC
(rangos) imonés
steigimas kartu su
I+D Energias

43 MW projektu
Lenkijoje isigijimas ir
vystymas

2019

400 MW _greenfield”
(plyno lauko)
portfelio vystymas
vidiniais resursais

43 MW galios irenginiu
paleidimas

Plétra j nauja rinka
Italijoje

2021

24 MW RtB
stadijos portfelio
jsigijimas
Lenkijoje ir
statybos pradzia

13 MW veikiancio
portfelio
pardavimas
bendrovei
"Alternus Energy"

: E .

statybai Lenkijoje

~
7

2023
Obligaciju emisija
tolimesnio vystymo
finansavimui ir
saulés jégainiy
projekty statymui

Pradétos 29 MW
saulés elektriniy
statybos Lenkijoje



» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Veiklos sritys

L.Sun Investment Group" vykdo dvi pagrindines verslo linijas, susijusias su saulés elektriniu projektu vystymu ir statyba

Verslo sritis Tiksliné rinka Aprasymas
@ - Visapusiskas saulés energetikos projektu vystymas ir valdymas nuo plyno
. Lefllklla lauko iki eksploatavimo (elektrinés paleidimo) etapo:
« Italija

« Elektrinés vystymas nuo nulio iki parengimo statyboms (Ready-to-
Build) etapo: zemés jsigijimas, aplinkosaugos ir teritoriju planavimo
leidimy gavimas, prijungimo prie tinklo sutartis ir statybos leidimas.

 Lietuva

« Vystymo valdymas statybos etape, kol bus gauta elektros generavimo

o o o o 1- .o )
Saulés elektriniuy projektu vystymas nuo icencya
plyno lauko (..greenfield”) stadijos «  Uzbaigti projektai parduodami instituciniams investuotojams. Ateityje

planuojama dalj elektriniu pasilikti ant balanso, kas leistu generuoti
pajamas is elektros pardavimu.

e Nuotoliniu elektriniu vystymas komerciniams ir mazmeniniams
klientams Lietuvoje, parduodamas per nuosava internetine platforma.

« Grupé svarsto galimybe ateityje pléstis i véjo energetikos sektoriy
plétojant hibridinius (saulés ir véjo energijos) projektus savo turimame
portfelyje (ka igalina naujausi Lenkijos teisés aktu pakeitimai).

«  Stambaus masto projektu statyba:

Elektriniu ranga, prieziura, « Lietuva -, Sun Investment Group" vystomiems projektams
eksploatavimas *  Lenkija - Treciosioms Salims
(EPC ir O&M)

« Profesionalios ir ilgalaikés saulés elektriniu projektu eksploatavimo
ir prieziuros paslaugos.

Sun
Investment
11 Group




» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Tipinis saulés jegainiu vystymo procesas

Grupé apima ir kuria verte visuose saulés elektriniy vystymo etapuose

,Ready to Build®
etapas?

~Greenfield” etapas! Statybu etapas >

| |
| |
| |
| |
i i
Zemés 1 Teritorijy 1 PPA Prijungimas |
uztikrinimas: i plapawmo leidimo i ‘ prie tinklo Rvysivt
Ilgalaiké nuoma w gavimas ‘ \ 7 vysivid
arba pirkimas i i | | } projektu
p ‘ ‘ | i | pardavimas arba
1 Aplinkosaugos 1 Galimybé: paruosty 1 } Naudojimo energijos
: leidimo : statybai projektu : Statyba : licencijos pardavimas
| | 8 | | a1 «
} gavimas ! pardavimas i | gavimas
| i i | Elektros
e St os i i
gavimas ir gavimas (RTB pasirasymas pajuns savimas
priémimas ::;lt[;:i)so;l[:)lruosta
(
' Plyno lauko etapas |

> Parengta statyhoms Galimas konvertavimas i hibridinius projektus su E Sun

12 dviguba galia, prijungla prie lo paties prijungimo tasko gy:s;mem
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Projektu portfelis

Spartus portfelio augimas - bendras dydis jau siekia beveik 3 GW

2500
2000
1500
1000
500
324
. III
2019

13

1636
513
135
62
Lo ]
2020 2021

B Visas Lenkijos portfelis

Vystymo projektu portfelis pagrindinése rinkose, MWp

2349
2104

2080

313

2022 2023 2024 Q3

B Visas Italijos portfelis

Komentarai

* Nuo 2019 m. ,Sun Investment
Group“ demonstruoja reikSminga
portfelio augima.

» Bendras portfelio dydis
(skirtinguose vystymo etapuose)
Siuo metu yra 3GW.

¢ 2022 m. pardave 24 MWp portfelj
Lenkijoje, nuo to laiko Grupé
daugiausia démesio skyreé projektu
plétrai ir esamu projekty pazangai.
Todél 2023-2024 m. periodu nebuvo
sugeneruota reikSmingu projektuy
pardavimo pajamu.

e Nepaisant to, parengty statyti
(Ready-to-Build) saulés energijos
projekty skaicius nuosekliai augo.
2024 m. taip pat buvo pradétos
30MW portfelio dalies statybos.

+ Grupé aktyviai kalbasi su
potencialiais pirkéjais dél pirmos
dalies statomu projektu pardavimu,
kurie numatoma prasidés 2025
metais.

il Sun
(Yl Investment
Group




» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Vystymo veiklos Lenkijos rinkoje apzvalga

Daugiau nei 2GW vystomu projektu, i$ kuriu 300 MW yra paruosti statybai ir 20 MW jau statomi

Uztikrina zemés
naudojimo teisé

Atliktas poveikio Uztikrina Paruosta statyti
aplinkai tinklo jungtis (Ready-to- Statybose
vertinimas Build)

Vystymo planai

+185 nuo praeity mety

1,234 MW

D +199 nuo praeity mety

31 MW

261 MW

A 32 nuo pracity mety

20 MW

D +29 nuo praeity mety

Kodél Lenkijos rinka?

Lenkija Siai dienai vis dar stipriai

Lenkija deda pastanga

« Energetikos infrastrukturos poky¢iai:

priklauso nuo anglies ir vis dar nepradéjo

S peréjimui prie uzdarinéti anglimi kurenamuy jégainiu.

Svaresniy ir tvaresniu energetiniy Taciau, nuo 2026 metu, Kkai tokios
Saltiniu. Sis peréjimas yra salygotas elektrinés pradés uzsidarinéti dél ES
aplinkos apsaugos ir tarptautiniy emisiju  mazinimo  aktu, paklausa
reikalavimy sumazinti Salies Siltnamio atsinaujinanciai energetikai dar labiau
efekta sukelianciu duju emisijas. kils.

Didelé elektros kaina: Net naudojant
angli elektros gamybai, Lenkija vis tiek
turi salyginai dideles elektros kainas
(pvz. lyginant su Baltijos salimis), todél
vis daugiau versly domisi saulés
elektra dél pigesnés elektros gamybos
alternatyvos.

Didziausia ,,Sun Investment
Group" portfelio dalis yra
Lenkijoje

Bendras projektu dydis cia virsija
2,3 GW, i8 kuriu daugiau kaip 300
MW yra parengta statybai (Ready-
to-Build).

20 MW galios projektu jau yra
statybos etape, kurie véliau bus
parduodami kaip pilnai uzbaigti
(veikiantys, elektros generavimo
etape).

- Statyba yra finansuojama
tarpinio finansavimo
kredito linija

- Si finansavimo priemoné
uztikrins mazdaug 100
MWp statyba per
ateinanciy 2 metuy
laikotarpi.

Per ateinancius du metus
planuojami 100 MW veikianciuy
mazo masto projekty pardavimai
Lenkijoje, kurie numatoma Grupei
sugeneruos >80 min. eury
pardavimo pajamu.

14




» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Vystymo veiklos Italijoje rinkoje apzvalga

Beveik 700MW saulés projektu portfelis, nuo praeitu mety ~300MW projektu uzsitikrino tinklo jungtis

15

Vystymo planai

et e v Uztikrina Atliktas poveikio Paruosta statyti
ztikrina zem . . . . a
Eafl do'imoeteisz tinklo jungtis aplinkai (Ready-to- Statybose
) vertinimas Build)
+72 nuo praeity mety (is kuriy 18 jau uzsitikrino tinklo jungtj)
509 MW
D +289 nuo pracity mety
D +26 nuo praeity mety

Kodél Italijos rinka? « Didelé elektros energijos Kkaina: « ES atsinaujinanciosios energijos

’ Priklausomybé nuo gamtinémis tikslai: TItalija privalo laikytis ES
dujomis paremtos elektros energijos nustatytu atsinaujinanciosios

e Gausus saulés spinduliuotés Kiekis:
Italijoje, ypac pietiniuose regionuose,
iStisus metus gausu saulés Sviesos. Dél
tokio didelio saulés spinduliavimo Si
Salis yra ideali vieta saulés energijai
gaminti. Vidutiniskai per metus Italija
gauna apie 1300-1800 kWh/m?* saulés
spinduliuotes.

gamybos ir silpna tinkly sujungimo
infrastruktura yra strukturinés
priezastys, dél kuriu Italijoje elektros
energijos kainos yra vienos didziausiu
ES. Dél aukstu elektros energijos kainuy
alternatyvus energijos Saltiniai,
pavyzdziui, saulés energetika, tampa
ekonomiskai patrauklesni.

energijos tikslu. Investicijos i saulés
energija yra budas Italijai prisidéti
prie Siy tiksly igyvendinimo. Italija yra
viena didziausiu Europos Saliu, todél
peréjimas prie ES tikslu uztrunka
salyginai ilgg laiko tarpa.

e Grupés projektu portfelis
Italijoje siekia beveik 700 MW,
per metus portfelis padidéjo
per mazdaug 70 MW.

«  Didzioji dalis dabartiniy
projektu jau sudaré sutartis dél
prijungimo prie tinklo (nuo
praéjusiu metuy sis skaicius
padidéjo per beveik 300 MW) ir
sumokeéjo reikalaujama
depozita uz tinkla.

«  SIG turi specializuotg 9 zmoniu
komanda, kuri koncentruojasi
ties Italijos rinkos projektais.

*Informacinio dokumento datos duomenys

il Sun
(Y@ Investment
Group




» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Vystymo veiklos Lietuvos rinkoje apzvalga

Nuotoliniy elektriniu projektai

16

Grupés vystomi projektai Lietuvoje

9,3 MW 8,5 MW

Igyvendinti projektai Projektai statybu stadijoje
7.1 MW
Vystomi projektai

*Duomenys Informacinio dokumento datai

Poziuris j Lietuvos rinka

"Sun Investment Group" vysto projektus Lietuvoje, taciau dél rinkos dydzio ir augimo potencialo tai néra strateginis prioritetas.

Siuo metu daugiausia démesio skiriama nuotoliniy elektriniy projektams, skirtiems individualiems ir verslo naudotojams bei
vieSosioms institucijoms. Grupé turi savo internetine pardavimo platforma, kurioje gali tiesiogiai parduoti elektrines
galutiniams vartotojams

Projektai Lietuvoje valdomi per Emitento seserine bendrove

Sun
Investment
Group



» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Rangos verslas

Grupés imoné ,Eternia Solar" yra viena iS pirmaujanciu rangos ir prieziuros paslaugu teikéju Baltijos salyse ir Lenkijoje

17

4o .
- =eternia >20 >215 MW

*  solar

saulés energijos uzbaigtu saulés elektriniu

"Eternia Solar" yra saulés energijos bendrove, teikianti ekspertai
visapusiskas saulés energijos rangos paslaugas imonéms - nuo
projektavimo ir irengimo iki statybu ir techninés prieziuros
(EPC).

Grupés duomenimis, Eternia Solar yra viena iS pirmaujanciy
saulés energijos rangos imoniu komercinio ir industrinio > > 1 ‘ \ /I \ ;‘ /
masto segmente Baltijos Salyse bei augantis zaidéjas Lenkijos 3 O O

ir kt. rinkose.

projektu, esanciu pazengusiuose

uzbaigti tarptautiniai
vystymo etapuose

projektai

Bendrové savo klientams tiekia auksciausios klasés gamintoju
iranga ir siulo jvairius eksploatavimo ir prieziuros
sprendimus, uztikrinancius ilgalaikij saulés elektriniu veikima.

Turint dabartinius pajégumus, bendroveés per metus
igyvendintuy projektu dydis gali siekti 50-70 MW.

2023 m. pajamos sieké 13 min. euruy, o grynasis pelnas - 1,3
mln. euru, remiantis metinémis finansinémis ataskaitomis. Si
Grupés verslo dalis padeda geriau subalansuoti Grupés pinigu
srautus trumpuoju laikotarpiu.

Gardno, 10 MW

Sun
Investment
Group
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Grupes akcininku struktura

18

Domas Kacinskas

0,63%

Deividas Varabauskas

76,29%

Andrius Terskovas

23,08%

SIG Lux HoldCo Sarl

Salis: Liuksemburgas

0,
v 100%

Sun Investment

Group Sarl
Salis: Liuksemburgas

100%

Sun Investment

Group UAB
Salis: Lietuva

Emitentas

|;

Sun
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» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Vadovybé ir komanda (I)

Deividas Varabauskas

@

Jkuréjas
Generalinis direktorius
Patirtis
LSSun Investment Group® jkuréjas ir

generalinis direktorius, dirbantis saulés
energetikos  sektoriuje nuo 2007 m.
Deividas turi ilgamete patirtj vadovaujant
jvairioms su saulés energetikos projektais
susijusioms sritims, tokioms kaip nauju
projektu vystymas, ranga, finansavimas bei
realizavimas .

Deividas yra

strategine plétra.

atsakingas uz Grupés

Enrique Gomez de
Priego Fernandez

Vykdantysis operaciju
vadovas

Patirtis

« Patyres vadovas su daugiau nei 20 mety
patirtimi atsinaujinancios energijos srityje,
dalyvaves daugiau nei 13 GW
atsinaujinancios  energetikos  projekty
vystyme jvairiose stadijose.

« Patirtis apimanti visa atsinaujinancios

energetikos vystymo cikla, taip pat jvairias

technologijas, tokias kaip saulé, véjo
jégainés ant zemés ir juroje, biomasé ir
vandenilis.

Gediminas
Januskevicius
Finansy direktorius

Patirtis

« Gediminas turi daugiau nei 10 mety
patirties atsinaujinanciosios energijos ir
nekilnojamojo turto sektoriuose.

« Ilgameté patirtis jmoniy susijungimy ir
isigijimy, projekty finansavimo ir jmoniy
finansu srityse Baltijos Salyse, Lenkijoje,
Italijoje.

« Pagrindinés pareigos apima lésu

pritraukimo procesu valdymg ir veiksmingg

grupés finansinés padéties prieziura.

Darbuotojy skaicius pagal veiklos sritis

Pagrindiniai
7 vadovai

19
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» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

Vadovybeé ir komanda (II)

20

Joné Kalasiunaitée

Teisés vadove

10 mety patirtis teisés sektoriuje.

6 metus dirbo teisininke advokatu
kontoroje ,Martovicius ir Damusis®.

4 mety patirtis teisés srityse, susijusiose su
saulés elektriniu vystymu Lietuvoje,
Lenkijoje ir Italijoje, saulés elektriniu
statyba, techninés prieziuros paslaugomis
bei finansavimu.

Francisco Giron

Rangos verslo vadovas

 Francisco yra sukaupes 22 metuy inzinerine
patirti energetikos sektoriuje, daugiausia
dyzeliniy ir dujiniy varikliy, sausumos veéjo
jégainiu, BESS sistemu, aukstos itampos
pastociy ir liniju, o pastaruoju metu -
ekologisky vandenilio jégainiuy, skirtu
tokioms bendrovéms kaip , Endesa“ ir ,Enel
Green Power®.

¢ Penkerius metus dirbes ir gyvenes JAV, jis
grizo i FEuropa, kad prisidéty prie
ekologiskesnés, atsparesnés ir tvaresnés
energijos gamybos tévynéje.

Darbuotojy skaicius pagal veiklos sritis

Wojciech Chylek

Vadovas Lenkijoje

« 18 mety patirtj turintis vadovas, dirbes su

multi-milijardiniais projektais tiek
energetikos, tiek statybu rinkose.
Anksciau dirbo ,Areva“, ,Strabag“, ,PGE®,
LEDF“, ,Columbus*“. EMBA sertifikuotas.

Stipri  techniné patirtis, vadovavimo
igudziai bei zymus lyderystés bruozai.

<

Pagrindiniai
vadovai

2 2 Administracija > ( 2 6 Ranga ir prie%iurz}

< 2 8 Vystymas
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» EMITENTO IR JO VERSLO APRASYMAS

~

Emitento grupes struktura

Reg. salis: Lietuva

Reg. salis: Lietuva

Reg. salis: Lietuva

SIG Project Italy 1, S.r.1.
Reg. salis: Italija

L

.

Reg. salis: Italija

J/

- - 100% 100% ( \
2 EPC bendroveés 100% Eternia Solar, UAB ’ ° [sIG Development Italy, S.r.l.
Reg. Salis: Lietuva ir Reg. Salis: Lietuva Reg. Salis: Italija
9 Lenkija S g
P p N Sun Investment Group, UAB p N
Sun Investment 100% Astroinvesticijos PL, UAB 7 SIG Italija 1, UAB
Emilentas
Development PL, sp. z.0.0. Ree salis: Lict o Ree salis: Lict o Lo
L Reg. salis: Lenkl]a L eg. salis: Lietuoa ) 100/0 eg. sals: Lietuoa 100 /o C Reg. salis: Lietuova
¢ 100% +100%
R SIG AssetCo 1, UAB
Financial Services 2 SA o R
e o eg. salis: Lietuva
100% 100% 100% gy i sy (c)mzy a o
e e VS S -~ L 100/p  _ _ _ _________ S T
¢ \ £ y
SIG AsselCo, UAB i . e ( . )
SIG Lenkija 3, UAB SIG Lenkija 4, UAB SIG Project Italy 2, S.r.l.

100%

100%

100%

A

y 100%

Reg. salis: Italija

Reg. salis: Italija

4 4 N
SIG Project Italy 3, S.r.1.| ISIG Project Italy 4, S.r.L.| ISIG Project Italy 5, S.r.
Reg. salis: Italija

IG Project Italy 6, S.r.
Reg. salis: Italija

= < U - U =~ - O~ __ " __ __

aulés energijos projekt
vystymo imonés

Pagrindinés
operacinés bendrovés

Obligaciju turétoju naudai
teikiamas pirminis uzstatas

21
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» SUN INVESTMENT GROUP FINANSINIAI RODIKLIAI

[storiné finansiné informacija (I)

Emitento konsoliduota audituota pelno (nuostolio) ataskaita

. . . N N .
Konsoliduota pelno (nuostolio) ataskaita, tukst. EUR 2022 20231 2023 20241 e
Pajamos 23 554 6 613 12 046 3043 Pastaraisiai Lais Gruné daueiausi
Pardavimo savikaina -22 970 -5105  -10 340 -2 301 asiaraisiais metais Lrupe cauglausia
e 584 1508 5 606 e démesio skiria portfelio plétrai, todél per
. . . paskutinius kelerius metus nevykdeé dideliu
Kitos veiklos pajamos 170 83 326 194 projekty pardavimy
Kitos veiklos sagnaudos -186 -13 -86 -15 _ . S
Pardavimo sanaudos - _ _ _ . Nepalsa-nt to, 2023 m. ir 2024 m. pirmaji
Administracinés sanaudos -2 816 -953 -1 714 -548 pusmell ‘Emltent-as fiksavo leiglamus
Veiklos pelnas (nuostolis) -2320 652 1132 974 EBITDA ir grynojo pelno rodiklius
Pelnas (nuostolis) is investiciju i dukterines imones «  Tai pavyko pasiekti dél:
p-erlel(!ln‘lo - 642 — — Y «  2023-2024 m. suefektyvinta veikla, kas
F}nansm(?s I U0 209 183 1443 518 leido reikSmingai sumazinti
Finansinés sanaudos -613 ~179 ~708 47 administracines ir kitas sanaudas
Finansavimo veiklos rezultatas -403 4 734 229 : .
Veiklos pelnas (nuostolis) pries apmokestinima -2 082 629 1866 745 *  Grupes rangos verslas, kuris
Pelno mokestis G 285 24 - generuoja virs 1 min. EUR grynojo
. Ino kasmet, padeda kompensuoti
Grynas pelnas (nuostolis -2202 2590 6 ped - ey N
rynas p ( ) 2 914 29 33 dalj Grupés fiksuotu islaidy susijusiu
EBITDA -2 096 854 2 712 758 .
su portfelio vystymu
« Emitentas jau bendrauja su potencialiais
pirkéjais dél dalies portfelio esancio statybu
stadijoje. Tokio portfelio pardavimas atnestu
dideles pardavimo pajamas 2025 metams
*Rezultatai neaudituoti
Saltiniai: 2022 m. ir 2023 m. rezultatai: Emitento konsoliduotos metinés audituotos finansinés ataskaitos;

2023 I pusm. Ir 2024 I pusm. rezultatai: Emitento konsoliduotos tarpinés (neaudituotos) finansinés ataskaitos

Sun
Investment
2 3 Group



» SUN INVESTMENT GROUP FINANSINIAI RODIKLIAI

[storiné finansiné informacija (1)

Emitento konsoliduota audituota balanso ataskaita - turtas

24

Konsoliduota balanso ataskaita, tukst. EUR 2022 2023 Hr* 2023 2024 Hr*
Nekilnojamas turtas, irenginiai ir jranga 2 724 3 841 6 870 6563
Investicinis nekilnojamas turtas - - - -
Nematerialus turtas 30 458 33 656 36 562 41713
Naudojimo teise valdomas turtas - - 181 302
Suteiktos ilgalaikés paskolos ir ilgalaikiai indéliai 514 257 2 279 2 965
Kitos investicijos - - - 1723
Pirkéju ir kitos gautinos sumos = - = =
Atidétojo pelno mokescio turtas 5 5 - -
Ilgalaikio turto iS viso 33 702 37 759 45 802 53 265
Suteiktos paskolos ir trumpalaikiai indéliai 60 30 1017 1060
Kitos investicijos - - - -
Atsargos 1499 2363 1363 691
Pirkéju ir kitos gautinos sumos 1859 775 2 831 2711
Turtas pagal sutartis 2261 1597 - -
Sumokéti avansai, ateinanciy laikotarpiu sanaudos

ir sukauptos pajamos 2508 2141 5026 3658
IS anksto apmokétas pelno mokestis 8 - 0 11
Pinigai ir pinigu ekvivalentai 3173 4787 1215 4148
Trumpalaikio turto is viso 11 368 11 693 12 361 12 279
TURTO IS VISO 45 070 49 452 58 253 65 544

Komentarai

*Rezultatai neaudituoli

Saltiniai: 2022 m. ir 2023 m. rezultatai: Emitento konsoliduotos metinés audituotos finansinés ataskaitos;
2023 I pusm. Ir 2024 I pusm. rezultatai: Emitento konsoliduotos tarpinés (neaudituotos) finansinés ataskaitos

Pagal TFAS gaires ~3GW vystomu
projektu portfelis vertinamas pgal
savikaina (patirtas vystymo
islaidas) ir apskaitomas kaip
~2hematerialus turtas®. Atitinkamai
Sio turto balansiné verté virsija 40
min. EUR 2024 m. birzelio
pabaigai.

Grupés vidiniais skaiciavimais Sio
portfelio rinkos verté yra didesné
nei 8o min. EUR (vien 300 MW
statybai parengtu projektu galétu
buti vertinami daugiau nei 40 min.
EUR).



» SUN INVESTMENT GROUP FINANSINIAI RODIKLIAI

[storiné finansiné informacija (I11)

Emitento konsoliduota audituota balanso ataskaita — nuosavas kapitalas ir isipareigojimai

25

Konsoliduota balanso ataskaita, tukst. EUR 2022 2023 Hr* 2023 2024 H1*
[statinis kapitalas 101 101 101 101
Privalomas rezervas 10 10 20 20
Valiutos konvertavimo rezervas -51 -50 -41 -41
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 8 525 0 439 11113 11 747
Nuosavas kapitalas priskirtinas motininés bendroveés

akcininkams 8584 9 500 11193 1 827
Mazumos dalis - - - -
Nuosavo kapitalo is viso 8584 9 500 11193 1 827
Banko paskolos ir finansiniai jsipareigojimai 96 20 243 3 485 23
Kiti jsiskolinimai 24 466 - 29 515 42193
Pelno mokescio jsipareigojimai - 3 - -
Atidétu mokesciu isipareigojimai 576 291 205 392
Tiekéjams ir kitos mokétinos sumos 249 -
Ilgalaikiu isipareigojimu iS viso 25138 20 786 33 205 42 609
Banko paskolos ir finansiniai jsipareigojimai 3 055 14 945 822 1750
Obligaciju emisija - - 5 000 5 061
Kiti jsiskolinimai 3 621 - 1679 1740
Pelno mokescio jsipareigojimai - 13 6 5
Gauti avansai, sukauptos sanaudos ir atidétos pajamos 1538 2986 3214 1190
[sipareigojimai pagal sutartis 161 159 - -
Su darbuotojais susije isipareigojimai 677 629 620 369
Tiekéjams ir kitos mokétinos sumos 1396 434 2 514 994
Trumpalaikiu isipareigojimu is viso 11 348 19 166 13 855 11109
Isipareigojimu is viso 36 486 30052 47060 53 717
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI IS VISO 45 070 49 452 58 253 65 544

Informacija apie finansines skolas

*Rezultatai neaudituoli

Saltiniai: 2022 m. ir 2023 m. rezultatai: Emitento konsoliduotos metinés audituotos finansinés ataskaitos;
2023 I pusm. Ir 2024 I pusm. rezultatai: Emitento konsoliduotos tarpinés (neaudituotos) finansinés ataskaitos

2024 m. birzelio 30 d. konsoliduotai visos

Emitento finansinés skolos sieké 50 min. EUR,

jas sudaro:

« 8,5 mln. EUR skolu mokétinu per vienerius
metus

¢ 41,5 mIn. EUR skolu su ilgesniu terminu

IS visy finansiniy skoly

* 46,6 mIn. EUR uztikrintos dukteriniu
imoniy akciju ikeitimu;

1,8 mIn. EUR uztikrinta , Eternia Solar LT*
(rangos bendrové) atsargomis, gautinomis
sumomis ir vekseliu;

1,6 mln. EUR skolu neuztikrintos.

Didziaja dalj finansiniu skoly sudaro
privacios paskolos vystymo tikslams,
iSduotos projektiniu bendroviuy lygmeniu
(Lenkijoje ir Italijoje).

s 2024 m. treciajame ketvirtyje SIG grupés
imoné pasiraseé sutartj dél 15,8 mln. EUR
kredito linijos, kuri bus naudojama saulés

elektriniy statyboms Lenkijoje.
Sun
E Investment
Group
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> PAGRINDINES OBLIGACIJU SALYGOS

Finansavimo poreikis

Obligaciju emisijos tikslai Lésu panaudojimas
> Auginti statyboms parengtu projektu Gy Tolesnis projektu vystymo
skaiciy islaidy finansavimas
> Didinti pilnai pastatytu projektu
pardavimy dalj % Apyvartinis kapitalas
> Diversifikuoti apyvartinio kapitalo
finansavimo Saltinius m Esamos obligacijy emisijos
> Nauju galimybiy rinkoje AU refinansavimas
iSnaudojimas

Obligaciju iSpirkimas

Po obligaciju emisijos isleidimo per 24 ménesius ,,Sun Investment Group*®
igyvendins bent vieng iS nurodytu veiksmu, kurie sugeneruos pakankamus
pinigu srautus obligaciju iSpirkimui

Iki 100 MW pilnai pastatytu (operuojanciu) mazo masto projektu
pardavimas Lenkijoje, kuriy realizavimas sugeneruotuy >80 min. eury
lésu

suteikty reikSmingu lésuy is rangos (EPC) veiklos ir refinansavimo ilguoju

2 Didelio masto projektu statyba (iS viso >200MW) Lenkijoje, kurie
laikotarpiu

o)
o T voiin i <

/el s Rl e B [N,
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> PAGRINDINES OBLIGACIJU SALYGOS

Uzstato apzvalga

Pirminis jkeitimas - dukteriniuy imoniu Italijoje akcijos, kontroliuojancios beveik 400 MW Italijos saulés energijos projektu

Saulés energijos projektai ikeistose dukterinése bendrovése
(.SIG Project Italy 3* S.r.l., ..SIG Project Italy 4“ S.r.l., ..SIG Project Italy 5“ S.r.l. Ir ,,SIG Project Italy 6“ S.r.l.)

Vystymo statusas*

Gaulas | prp qata
poveikio -
aplinkai (par uosfa

statybai)

Ikeiciamos Italijos dukteriniu imoniu (SPV) akcijos

«  Emitentas yra pagrindiné Lietuvoje registruota grupés
imoné, kuriai priklauso dukterinés bendrovés ,,SIG
Project Italy 3“ S.r.L., ,,SIG Project Italy 4 S.r.l. ir ,SIG
Project Italy 5 S.r.l. akcijos ir ,SIG Project Italy 6“ S.r.l.

Apskaiciuota
verté, tukst.
EUR

Gautos tinklo
prisijungimo
salygos

Galia Ha

sutartyje | Rcsionas Uztikrinta

(MWp)

«  AKkcijos bus ikeistos obligaciju investuotoju naudai (pirma

28

eile). Dukterinés imonés neturi treciuju Saliy skoly ir . HEHITIIER
isipareigoja neprisiimti jokiy skoly iki Obligacijy 1 118.4 340.0 E/?El)illlil;a 2024 Vas 2024 Bal 2026 Birz 2028 Gruod 7 104
iSpirkimo dienos. 2 8.5 21.3 Romagna 2024 Bal 2024 Lap 2024 Lap 2026 Geg 510
« Imonés iS viso valdo 378 MWp saulés energijos projektu 3 25.3 61.7 Sardinia 2022 Geg 2022 Rugs 2026 Liep 2028 Saus 1515
Italijoje, esanciy jvairiuose vystymo etapuose (nuo zemés 4 75.1 188.0 Apulia 2023 Saus 2023 Vas 2026 Birz 2028 Gruod 4507
nuomos uzsitikrinimo iki priimty prisijungimo prie tinklo 5 3.8 7.7 Lazio 2023 Saus 2023 Spal 2027 Birz 2029 Gruod 226
salygu). 6 75.0 98.7 Sardinia 2022 Saus 2022 Geg 2027 Liep 2030 Saus 4500
.. C e .. . . . 7 44.9 85.0 Piedmont 2024 Liep 2024 Liep 2026 Birz 2028 Gruod 2 692
’ Rer'rvllantl.s STUDCES ZINOMIS apl1e rinkos k.a Has I 8 4.4 25.0 Sardinia 2023 Birz 2025 Birz 2027 Birz 2029 Gruod 265
atsizvelgiant ! klekV1§3np k-onkretgus projekto vystymo ) 13.0 31.0 Sardinia 2023 Saus 2023 Kov 2026 Liep 2028 Saus 778
e:capa, portfelvlo verte S.lelfl? b?velk 22,7 mln, S = 25 10 9.8 16.0 Sicily 2024 Bal 2024 Liep 2027 Birz 2029 Gruod 585
tukst. euruy uz MW, kai uztikrinama zemés naudojimo TOTAL 378 874 22 684

teisé, ir 60 tukst. eury uz MW, kai uztikrinama zemés
naudojimo teisé ir prijungimas prie tinklo.

Portfelio verté didés iki pat Obligaciju iSpirkimo, nes
projektai pereis j labiau pazengusius vystymo etapus.

*7alia spalva rodo, kad vystymo etapas jau baigtas. Pilka spalva rodo numatoma data, kada minimas etapas turéty buti baigtas.

Si

Sun

Group
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> PAGRINDINES OBLIGACIJU SALYGOS

Rizikos veiksniail

29

Su Emitentu susije rizikos veiksniai

Su obligacijomis susije rizikos veiksniai

Kontroliuojanciosios bendrovés rizika

Rizika, susijusi su Grupés verslu saulés elektros energijos gamybos projektuose

Kredito rizika

Grupés verslui, finansinei buklei ir veiklos rezultatams jtakos turi
makroekonominés tendencijos rinkose, kuriose ji veikia

Likvidumo rizika

Infliacijos rizika

Palukanuy normos rizika

Uzstato rizika

Grupés plétros planas reikalauja daug kapitalo ir yra neapibréztas

Reguliavimo ir isskaiciuojamojo mokescio rizika

Grupé yra labai priklausoma nuo ivairiy reguliavimo instituciju isduoty licenciju,
leidimu ir jgaliojimu, o licenciju, leidimu ar jgaliojimu galiojimo pabaiga,
atSaukimas ar negaléjimas ju atnaujinti gali turéti reikSminga neigiama poveikj
Grupei.

Sprendimai dél obligacijy savininky susirinkimo

Palukanuy normos rizika

Grupé gali nesugebéti uzbaigti statomu projekty

Grupé, plétodama ir statydama savo projektus, yra priklausoma nuo finansavimo is
jvairiy Saltiniu, visu pirma nuo iSorinio skolinto finansavimo, o bet kokie papildomi
isiskolinimai gali turéti neigiamos jtakos Grupés veiklai ir finansinei buklei.

Priklausomybé nuo auksciausio lygio vadovy ir pagrindiniu darbuotoju komandos

Priklausomybé nuo IT

Grupei kyla rizika, susijusi su darbuotoju ir tiekéju netinkamu elgesiu etikos srityje
arba taikomu jstatymu pazeidimais.

*Su pilnu rizikos veiksniy aprasymu galima susipazinti Prieduose

Sun
Investment
Group
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Emitentas
Obligacijos
ISleidimo valiuta

Emisijos kaina

Nominali vienos
Obligacijos verté

Emisijos suma
Investavimo
laikotarpis

Alokacija

Pirmoji obligaciju
galiojimo diena

ISpirkimo data
Metiné palukany

norma
Palukanu mokéjimo
datos

Dieny skaic¢iavo
susitarimas

UAB ,,Sun Investment Group*

Uztikrintos fiksuoty palukany obligacijos, kuriy iSpirkimo terminas

- 24 MeEn.

Eurai (EUR)

100 % nominaliosios sumos
1000 EUR

Iki 8 000 000 EUR

2024 m. lapkricio 4 d. - 2024 m. lapkricio 22 d.

Obligaciju alokacija atliekama pagal paraiSku teikimo laiko

pirmumo principa

2024 m. lapkricio 29 d.

2026 m. lapkricio 29 d.

11,5%

Kiekvieny mety geguzés 29 d. ir lapkricio 29 d.

ACT/ACT ICMA

Pagrindineés obligaciju siulymo salygos

Obligacijos bus uztikrintos Emitento dukteriniu imoniu Italijoje 100 %

apmokeéto akeinio kapitalo ir balsavimo teisiu pirmos eilés jkeitimu:

» SIG Project Italy 3 S.r.l., registracijos Nr. 05555130284, registruota adresu

Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija.

SIG Project Italy 4 S.r.l., registracijos Nr. 05555140283, registruota adresu

Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija.

» SIG project Italy 5 S.r.], (registracijos Nr. 05555230282, registruota adresu
Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija.

* SIG project Italy 6 S.r.l. (registracijos Nr. 05656510285, registruota adresu
Largo degli Obizzi n.19/5, sotto, Albignasego, Italija);

Uzstatas

L&y Grynqsios 1plaukos, . gau.‘.cos iﬁl.eifius ()l')ligacijl% emisiia, bug naudojarpqs
Ty Grupés praeitos obligaciju emisijos refinansavimui ir Grupés apyvartinio
kapitalo finansavimui
101 % nominaliosios sumos ir sukauptuy palukanu, jei iSankstinio iSpirkimo
ISankstinis data jvyksta po 12 ménesiu, bet ne véliau kaip po 18 ménesiu nuo Emisijos
iSpirkimas datos; 100 % nominaliosios sumos ir sukauptu palukanu, jei iSankstinio
iSpirkimo data jvyksta likus 6 ménesiams iki ISpirkimo datos
ISankstinis
iSpirkimas
(investuotojo
pardavimo
Leiseé)
Dividendu apribojimai; Jkeistu dukteriniy imoniu turto perleidimo
Specialus apribojimai; Jkeistuy dukteriniy jmoniy finansinio isiskolinimo apribojimai;
isipareigojimaiPagrindiniuy dukteriniu jmoniu Kkontrolés pasikeitimo apribojimai;
Finansinés atskaitomybés paskelbimas.
Isipareigojimu Neatsiskaitymas;  Uzstato  pazeidimas;  Specialiyju  isipareigojimu
nevykdymo pazeidimas; Kity jsipareigojimu pazeidimas; Likvidavimas; Nemokumas;
atvejai Nemokumo procedura; Neimanomumas ar neteis¢tumas.
Obligacijos bus itrauktos j First North (Nasdaq Vilnius) obligaciju sarasa per
3 ménesius nuo Emisijos datos.

Uz 102 proc. nominaliosios vertés, tik iSbraukimo iS birzos saraso arba
neitraukimo j birzos sarasus atveju.

Listingavimas



Susisiekite

Orion Securities UAB FMI (Platintojas):
bonds@orion.lt

Sun Investment Group, UAB (Emitentas):
bonds@suninvestmenigroup.com
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» PRIEDAI

Priedas nr. 1

Pilna Emitento g

UAB "SIG Poland 3"

l

SIG POLSKA PORTFOLIO 15p. 7 0.0.
SIG POLSKA PORTFOLIO 3sp.z 0.0
SIG POLSKA PORTFOLIO 6sp.z 0.0
ELEKTROWNIA PV ROGOZNIK sp. Z 0.0.

PV p.Z 0.0

SIG Fotowoltaika 2 sp.z 0.0
SIGPV1sp.zoo.
SIG PV 25p.z 0.0
SIGPV3sp.zo.0.
SIGPV 4sp.zoo.
SIGPV 5sp.z0.0.

SIG PV 8sp.zo.0.

SIG AssetCo, UAB

!

UAB "Siginvesticijos PL"

!

ELEKTROWNIA PV MLODZIKOWO sp. z 0.0.

33

SIG Poland 4, UAB

ELEKTROWNIA PV KLODZKO sp.z 0.0.
Elektrownia PV Bobrowniki sp. z 0.0.
Elektrownia PV Plawnica sp.z 0.0.

SIG PV 32 sp. z 0.0.

SIG POLSKA PORTFOLIO 7 sp. 2 0.0.
SIG POLSKA PORTFOLIO 8 sp. z 0.0
SIG PV Centrumsp. z 0.0.

SIG Fotowoltaika 1 sp.z 0.0.
ELEKTROWNIA PV NIEGOStAWICE sp. z 0.0.
SIG PV 6sp.zo.0.

SIG PV 11sp. z 0.0.

SIG PV 12sp.zo.0

SIG PV 13sp. z 0.0.

SIG PV 14 sp. z 0.0

SIG PV 15sp. z 0.0.

SIG PV 16 sp. z 0.0.

SIG PV 17 sp. z 0.0.

SIG PL Holding 6, UAB

SIG PV 445p. 2 0.0.

SIG PV 45s5p. 2 0.0.

SIG PV 46sp. z 0.0.

SIG PL Holding 7, UAB

SIG PV 42sp.z 0.0.

SIG PV 43sp.z 0.0.

SIG PV 47sp.zo.0.

SIG PV 48sp.z 0.0.

SIG PV 19sp.zo.0.

SIG PV 20sp.z 0.0.

SIG PV 215p.Z 0.0.

SIG PV 23sp.z0.0.

SIG PV 40sp.z0.0.

SIG PV 41sp.zo.0.

!

rupes struktura

Sun Investment Group B.V.

=
1

l 1

1

1

SIG PV 245p. 2 0.0. :

]

1

SIG PV 29sp.zo.0. ]

1

1

1

1

BEl51% 49% |
UAB “Solinvesticijos PL" L _|

Sun Investment ES Financial Services 1 5A

l

SUN INVESTMENT ES ASSETCO 1, SL

|

Elektrownie Sloneczne PV Poludnie sp.z 0.0
SIG POLSKA PORTFOLIO 2 sp. z 0.0
SIG POLSKA PORTFOLIO 4 sp. z 0.0

SIG POLSKA PORTFOLIO 5 sp. zo.0

Sun Investment ES Financial Services 2 SA

!

SIG Project ltaly 1 S.r.l

SIG PV 10sp. z 0.0. SIG AssetCo 1, UAB

| |

SIG PV 25sp. z0.0. SIG Project Italy 3S.r.l.

P — SIG Project ltaly 4 S.r.l.

SIG Project ltaly 5 S.r.l.
SIG PV 28sp. zo.0.

SIG Project Italy 6 S.r.l.
SIG PV 30sp. z 0.0,

Eternia Services LT, UAB

SIG PV 31sp.zo.0.

Eternia Services PLsp. z 0.0.

SIG PV 33sp. z0.0.

SIG PV 34sp.z 0.0, Eternia Solar, UAB

SIG PV 35sp. z0.0. 1

Eternia Solar LT, UAB
SIG PV 37sp.zo.0.

Eternia Solar PL sp. 2 0.0.
Sun Investment Services PL sp. z 0.0.

Eternia Solar DE GmbH

UAB “Astroinvesticijos PL"

l

Sun Investment Development PL sp. Z 0.

I 10%

Galway Investmentsp. z 0.0.

s- Direct ownership by SIG,
I 100% unless stated otherwise

SPVs in Lithuania
SPVs in Poland

SPVs in Spain

SIG Project ltaly 2S.r.l.

UAB "SIG ltaly 1"

SIG Development ltaly S.r..

Sun Investment Services, UAB

Saulés elektriniy ranga, UAB

SUN INVESTMENT PV PROJECTS
DEVELOPMENT ES S.L.U.

SUN Investment Germany PO GmbH & Co. KG
SUN INVESTMENT ES ASSETCO 3, SL
SUN INVESTMENT ES ASSETCO 4, SL
SUN INVESTMENT ES ASSETCO 5, SL.
SUN INVESTMENT ES ASSETCO 6, SL.
‘SUN INVESTMENT ES ASSETCO 7, SL

SUN INVESTMENT ES ASSETCO 8, SL

Sun Investment ES Financial Services 3 SA

Direct ownership by company,
100% unless stated otherwise

SPVs in ltaly

SPVs in Netherlands

Sun

i i Investment
Operating companies Group
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Konlroliuojanciosios bendrovés rizika

Emitentas yra Grupés kontroliuojancioji bendrové. Pagrindinj Emitento turta sudaro akciju
paketai, kuriuos jis tiesiogiai arba netiesiogiai turi savo veikla vykdanciose dukterinése
imonése, taip pat Grupés imoniy grazintinos paskolos. Todél Emitentas smarkiai priklauso
nuo paskolu, palukanu, dividendy ir kity mokéjimuy i$ savo dukteriniu imoniu, kurie ir yra tos
léSos, kurias jis naudoja savo finansiniams jsipareigojimams vykdyti, iskaitant paskoluy ir
palukany mokéjimg savo kreditoriams, jskaitant Obligaciju savininkams. Emitento dukteriniy
imoniu gebéjimas atlikti tokius paskirstymus ir kitus iSmokéjimus priklauso nuo ju uzdirbto
pelno, taip pat gali priklausyti nuo jstatymuose arba sutartyse numatyty apribojimu.
Atitinkamai, jei sumos, kurias Emitentas gauna i$ savo dukteriniy imoniu, yra nepakankamos,
Emitentas gali nesugebéti ivykdyti savo su Obligacijomis susijusius isipareigojimus.

Rizika, susijusi su Grupés dalyvavimu saulés elektros energijos gamybos projektuose

Grupé investuoja ir ketina toliau investuoti i elektros energijos gamybos projektus, kurie
priklauso nuo saulés energijos iStekliu. Grupés isplétoty saulés elektriniy projekty rinkos
verté priklauso nuo numatomo elektros energijos Kkiekio, kuri turétu pagaminti saulés
elektrinés ir kuris iS esmés priklauso nuo tokiu saulés elektriniu gaunamos saulés energinés
apsvietos. Grupé Siu iStekliu kontroliuoti negali, jie skirtingu metu gali buti labai skirtingi.
Grupei sunku ir sudétinga prognozuoti bendrasias meteorologines salygas, pvz., iStekliu
sezoninius svyravimus, ypac¢ todeél, kad dél ypatingai prastu meteorologiniu salygu gali
atsirasti vienkartiniai gamybos lygio ir su juo susijusio saulés elektriniu projektu generuojamu
pajamu lygio Kkritimai. Jei nepalankios meteorologinés salygos testusi ilga laika, tai galétu
neigiamai paveikti atitinkamu projektu pelningumg. Dél klimato kaitos atsiradus debesuy
dangos pokyciams, tai gali turéti neigiama poveikj Grupés turtui ir verslui. Dél nepakankamos
saulés apsSvietos gali sumazéti elektros energijos gamyba. Numatomus isplétotuose saulés
fotovoltiniy elektriniy projektuose pagamintos elektros energijos kiekius Grupé iS dalies
grindzia praeities oro salygu tu projektuy vietose statistiniais tyrimais. Nepalankios oro salygos,
klimato pokyciai, technologiniai gedimai ir dideli planuoty ir faktiniy pagamintos elektros
energijos kiekiu neatitikimai gali turéti reiksSminga neigiama poveikj Grupés verslui, finansinei
buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.

Emitentui budingi rizikos veiksniai

Grupés verslui, finansinei buklei ir veiklos rezultatams itakos turi makroekonominés
tendencijos rinkose, kuriose ji veikia

Grupés versla jtakoja makroekonominiai veiksniai, darantys jtaka rinku, kuriose ji veikia (L.y.
Lenkijos, Italijos, taip pat Baltijos Saliu), ekonomikai. Be to, Grupés verslg taip pat veikia
makroekonominiai veiksniai, darantys jtaka Siaurés, taip pat Rytu bei Vidurio Europos Salims.
Paprastai yra teigiama koreliacija tarp energijos kainy tam tikrame regione ir paklausos lygio.
Vienas iS energijos paklausa skatinanciy veiksniu yra ekonomikos apimtis - didesné
ekonomikos apimtis gali padidinti energijos paklausa, nes kainos daznai atspindi visos
ekonomikos bukle. Pavyzdziui, elektros energijos kaina per SeSis ménesius, pasibaigusius 2021
m. gruodzio 31 d., padidéjo, palyginti su atitinkamu 2020 m. laikotarpiu, dél iSaugusios
paklausos, kuri atsirado dél bendro COVID-19, sumazéjusios energijos pasiulos iS
hidroelektriniy Siaurés Salyse ir Saltos Ziemos poveikio.

Be to, COVID-19 ir panasaus lygio pasaulinés pandemijos Kkelia jvairia tickimo grandiniu
sutrikimo rizika Grupés veiklai, visy pirma atsinaujinanciuyju iStekliu energijos projektu
plétojimo ir statybos grafikams. Saulés energetikos sektoriuje modulio uzsakymo kaina labai
priklauso nuo pageidaujamo pristatymo termino, t. y. greito pristatymo kaina bus zymiai
didesné nei kaina pagal ilgalaikio pristatymo grafikus. Todél trikdziai tiekimo grandinése,
kuriuos sukelia pasaulinés pandemijos, gali ne tik pavélinti atsinaujinanciuju istekliu
energetikos projektu plétojima, bet ir padidinti bendra ju kaing.

Be to, 2022 m. vasario mén. Rusijos Federacija uzpuolé Ukraina. Kariniai veiksmai turi jitakos ne
tik Ukrainos, Rusijos ir Baltarusijos ekonomikai, bet ir Europos Sajungos bei viso pasaulio
ekonomikai. Padétis Ukrainoje yra labai nestabili ir i$ esmés neaiski. Siuo metu, atsizvelgiant
besitesiantj ir dinamiska situacijos pobudij, negalima patikimai jvertinti jos finansinio ir
nefinansinio poveikio, nors tokie makroekonominiai jvykiai kelia panasia tiekimo grandinés
sutrikimo rizika kaip ir pasaulinés pandemijos atveju.

Tokios makroekonominés tendencijos Salyse, kuriose Grupé vykdo savo veikla, ir apskritai
Europoje turi reikSmingos itakos Grupés verslui ir finansinei buklei ir bet kokios neigiamos
makroekonominés tendencijos gali turéti esminés neigiamos itakos Grupés verslui, finansinei
buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.
Sun
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Palukanu normos rizika

Dauguma Emitento Grupés pasiskolintu 1ésu yra su fiksuota palukanu norma. Taciau Emitento
Grupé taip pat yra pasiskolinusi 6,8 min. eury sumg, dél kurios kyla palukany normos rizika —
Sia suma iS esmés sudaro 2 paskolos, kurioms taikomos kintamos palukanu normos, kurias
sudaro 6 mén. EURIBOR ir marza. Dél kintamu palukany normu Emitento Grupei kyla labai
nedidelé rizika, kad finansavimo sanaudos gali labai padidéti iSaugus kintamai palukanuy normai
eurais bazei.

Nepalankus galiojanciu teisés aktu arba valdzios taikomu politikos priemoniu, kuriomis
remiama atsinaujinanciuju istekliu energetika, pakeitimai gali reikSmingai paveikti Grupés
vykdomos veiklos rezultatus

Grupés veikla didele apimtimi priklauso nuo skatinamuju viesu politikos priemoniu tose Salyse,
kuriose Grupé vykdo savo veikla, kuriomis siekiama skatinti atsinaujinanciujy istekliu energijos
gamyba ir pardavima. Sios politikos priemonés ir mechanizmai paprastai pagerina
atsinaujinanciyju istekliu energijos gamybos irenginiy Kkomercinj ir finansini pagristuma.
Reguliacinés aplinkos ir vyriausybiniu subsidiju atsinaujinanciujy istekliu energijos gamybai
pokyciai gali iSkraipyti pasiula ir paklausa grindziamas kainas, sumazinti projekty pelninguma
arba turéti kitokios reikSmingos neigiamos jtakos Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos
rezultatams ar perspektyvoms.

Tai, ar bus tesiamos subsidiju programos atsinaujinanciuju iStekliu energetikos sektoriui,
kuriame veikia Grupé, priklauso nuo politikos pasikeitimu ir politikos priemoniu pokyciu,
susijusiy su tam tikroje Salyje ar regione aktualiais aplinkosaugos klausimais, kuriems jtakos gali
turéti daug jvairiu veiksniu, jskaitant makroekonomines salygas atitinkamoje Salyje ar regione,
valdanciuju pasikeitima ir jvairiu suinteresuotuju subjektu (iskaitant atsinaujinanciuju istekliu
energetikos sektoriaus dalyvius), kitu elektros energijos gamintoju ir vartotoju, aplinkos
apsaugos grupiu, zemeés ukio ir kitu sektoriu dalyviy lobizmo pastangas.

Tokiy valdzios taikomu skatinimo politikos priemoniy panaikinimas, nepalankus ju pokyciai
arba ju interpretavimo dviprasmybés ir neaiskumai jas igyvendinant (jskaitant, be kita ko, kaip
aprasyta pirmiau) gali turéti reikSmingos neigiamos jtakos Grupés verslui, finansinei buklei,
veiklos rezultatams ar perspektyvoms.

Emitentui budingi rizikos veiksniai

Grupés plétros planui igyvendinti reikia daug kapitalo, jam budingas neapibréztumas

Grupé veikia kapitalui imliame ukio sektoriuje ir visiems naujiems plétros projektams reikés
dideliu investiciju. Grupé numato patirti daug kapitalo sgnaudu trumpuoju ir vidutiniu
laikotarpiu toliau plétodama savo esamu projekty portfeli, kuris matyti toliau pateiktoje Grupés
imoniu strukturoje. Jei Grupé nuspres testi Sias investicijas arba imtis nauju investiciju, reikétuy
uzsitikrinti nauja finansavima. Neéra garantijos, kad Grupé galés gauti finansavima jai
priimtinomis salygomis arba i$ viso ji gauti.

Grupés sékmé igyvendinant savo strategija priklausys, be kita ko, nuo jos gebéjimo nustatyti ir
ivertinti galimas investicijas, sékmingai finansuoti ir integruoti tokias investicijas, kontroliuoti
islaidas ir islaikyti pakankama veiklos ir finansine kontrole. Grupés islaidos yra ir bus daromos
remiantis elektros energijos gamybos prognozémis ir numatomomis elektros energijos
kainomis. Priimdama savo sprendimus dél kapitalo sagnaudu, Grupé taip pat daro tam tikras
prielaidas dél ilgalaikiu palukany normu ir elektros energijos kainu. Sios prognozés,
sprendimai ir vertinimai gali buti netikslus, kas gali turéti neigiamos jtakos tokiy investiciju
ekonominiam tikslingumui ir gali iS esmés neigiamai paveikti Grupés versla, finansine bukle,
veiklos rezultatus ar perspektyvas. Be to, kai kuriems Grupés plétros projektams ir
perspektyvoms gali reikéti didesniu investiciju nei Siuo metu planuojama. Taip pat kai kurie
naujai pastatyti jrenginiai ir projektai gali neveikti taip, kaip tikétasi. Grupé tikisi naujy
jrenginiy ir projekty rezultaty remdamasi prielaidomis, jverciais, treciuyju Saliu pateiktais
duomenimis ir patirtimi, igyta naudojant panasuy turta, kurj Grupé jau yra valdziusi. Sio turto
gebéjimas patenkinti Grupés veiklos rezultaty lukescius priklauso nuo rizikos, budingos naujai
statomoms saulés elektrinéms, jskaitant, be kita ko, Grupés lukescius virsijanti jrangos
suprastéjima, sistemos gedimus ir prastovas.

Dél tokiu plétros etapais kylanciu problemu gali atsirasti vélavimy arba papildomu islaidu, dél
kuriu projektai gali buti maziau konkurencingi nei Grupé is pradziu tikéjosi ir faktinés Grupés
kapitalo sanaudos gali skirtis nuo numatyty. Tai gali neigiamai paveikti Grupés gebéjima
vykdyti savo investiciju plana ir augimo strategijas. Sie dalykai galéty i§ esmés neigiamai
paveikti Grupés versla, finansine bukle, veiklos rezultatus ar perspektyvas.
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Grupé iS esmés priklauso nuo ivairiu reguliavimo instituciju iSduodamu licenciju ir leidimu, ju
galiojimo pabaiga, panaikinimas arba negaléjimas atnaujinti licencijas ar leidimus gali turéti
reikSminga neigiama poveiki Grupei

Dél jos vykdomos veiklos Grupei keliami dideli reikalavimai, susije¢ su taikomuose teisés aktuose
numatytu ir nacionaliniy arba vietiniy instituciju isSduodamu licenciju ir leidimuy gavimu.
Priklausomai nuo Salies, Sios licencijos ir leidimai gali buti miestuy planavimo leidimai (pvz.,
statybos leidimai), privalomi poveikio aplinkai vertinimai arba tyrimai, gamybos ir eksploatavimo
leidimai, leidimai prisijungti prie tinklo ir kiti specialus leidimai.

Nacionalinés vyriausybés ir vietos valdzios institucijos, priklausomai nuo Salies, gali turéti didele
nuoziuros teise iSduoti tokias licencijas ir leidimus ir jos gali tokia savo nuoziuros teise pasinaudoti
nenuspéjamai arba kaip mano esant reikalinga. Be to, dél daugybés procese dalyvaujanciu valdzios
instituciju siy leidimy gavimo procesas gali buli ilgas, sudétingas ir brangus. Todél negali buti
jokios garantijos, kad Grupé gaus licencijas ir leidimus, kuriu reikia konkretaus projekto statybai
arba verslui, kurj ji ketina vykdyti konkrecioje Salyje, uz protinga kaina arba per numatytus
terminus.

Grupei gali nepavykti uzbaigti statomus projektus

Visiems plétros ir statybos etapu projektams kyla plétros ir statybos etapu rizika, ypac susijusi su
projektavimu ir inzinerija, irangos tiekimu ir statybos darbais. Be kitu neigiamu pasekmiu, dél
negaléjimo uzbaigti statybos darbus arba uzbaigti juos laiku gali buti pazeistos sutartys, atsirasti
mokétinos sutartinés netesybos, turto vertés sumazéjimas, negautos pajamos arba sutrumpéti
laikotarpis, kai galima pasinaudoti nurodytais tarifais, dél to, kad neuzbaigiami tam tikri tarpiniai
etapai. Gali sumazéti arba dingti teisé pasinaudoti tam tikromis subsidijomis, jei turtas
neperduodamas eksploatuoti pagal numatyta grafika, ir tarp Emitento arba Kkitu Grupés nariu ir
plétojant projekta dalyvaujanciu arba ji finansuojanciu Saliy gali kilti ilgai trunkantis ir brangiai
kainuojantis gincas teisme. Vykdant projektus statybos etape gali kilti jvairiu sunkumu, dél kuriy
véluojama atlikti darbus arba netikétai padidéja islaidos, kuriu gali nepavykli visisSkai padengli,
arba tokiu situaciju gali nepavykti tinkamai isspresti pasinaudojant rangovu pateiktomis ivykdymo
garantijomis, punktais dél nuostoliu kompensavimo arba draudimu.

Emitentui budingi rizikos veiksniai

Plétodama savo projektus ir vykdydama ju statybos darbus, Grupé priklauso nuo
finansavimo i$ jvairiu Saltiniu, ypac¢ nuo iSorinio skolu finansavimo, ir bet koks
papildomas isiskolinimas gali turéti neigiamg poveiki Grupés veiklai ir finansinei
buklei

Grupé Siuo metu ketina dalj kapitalo sanaudu savo projektu plétojimui ir statybos
darbams finansuoti skolintomis léSomis. Grupés galimybé finansuoti skolintomis
léSomis priklauso nuo daugelio veiksniu, daugelio kuriu Grupé kontroliuoti negali.
Pavyzdziui, politinis nestabilumas, ekonominiai nuosmukiai, socialiniai neramumai
arba reguliavimo aplinkos, kurioje Grupé vykdo arba planuoja vykdyti savo veikla,
pokyciai gali padidinti Grupés skolinimosi sanaudas, susijusias su naujais
finansavimo susitarimais, arba apriboti Grupés gebéjima gauti finansavima
skolintomis léSomis. Galimybe gauti finansavima skolintomis léSomis dar labiau
gali riboti finansiniai jsipareigojimai dél Grupés jau gauto finansavimo. Néra jokios
garantijos, kad ji galés gauli finansavima jai priimtinomis salygomis arba i$ viso ji
gauti.

Grupés negebéjimas gauti finansavima skolintomis léSomis i$ bankuy ir kity finansy
istaigy ar Kkitais budais per finansu rinkas gali turéti neigiamos itakos jos
galimybéms ivykdyti savo investiciju plang ir augimo strategijas, o tai gali turéti
esminés neigiamos itakos Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar
perspektyvoms. Be to, yra rizika, kad Grupés imonés laiku neivykdys savo
isipareigojimuy - tai neigiamai paveiktu Grupés veiklos pelng. Véluojant vykdyti
didele jsipareigojimu dalj gali buti sutrikdyta jprastiné Emitento ir (arba) jam
(tiesiogiai arba neliesiogiai) nuosavybés tleise priklausanciy jmoniuy veikla, gali
reikéti ieskoti papildomu finansavimo Saltiniu, kuriuos ne visada gali pavykti rasti.
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Priklausomybé nuo auksciausiojo lygio vadovuy ir pagrindiniu darbuotoju komandos

Grupés sékmeé ir jos galimybés igyvendinti savo augimo iniciatyvas priklauso nuo kvalifikuotu
vadovy ir darbuotoju, ypa¢ nuo tam tikry Emitento vadovy ir darbuotoju, turinc¢iy specialiu
ziniy apie projektu plétojima, finansavima, inzinerija, statybas, eksploatavima ir prieziura.
Atsizvelgiant j ju turimas specialias zinias atitinkamame ukio sektoriuje, ju zinias apie Grupéje
vykstancius verslo procesus ir ju santykius su vietiniais Grupés partneriais, galimybés
naudotis vieno arba Kkeliy Siu asmenuy paslaugomis praradimas galéty turéti esminés
neigiamos jtakos Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.

Be to, Grupei pleciant savo veikla, portfelj ir geografine teritorija, kurioje ji veikia, Grupés
veiklos sékmé ir gebéjimas vykdyti savo verslo plang didzigja dalimi priklauso nuo jos
gebéjimo pritraukti ir islaikyti papildomus kvalifikuotus darbuotojus, turincius specifiniy
techniniuy ar konkretaus ukio sektoriaus ziniu, jskaitant zmones tose vietose, kuriose Grupé
vykdo savo veikla. Grupé taip pat privalo reguliariai vertinti Grupés sudaromu sudétingu
verslo sandoriy poveikj verslui, finansams, ju teisinj ir mokestinj poveiki tiek vertinant ir
sékmé priklauso nuo pakankamai specialiy ziniy turinciy darbuotoju pasamdymo ir islaikymo,
kad Grupé galéty tiksliai ir laiku vykdyti savo analizes ir ataskaitu teikimo reikalavimus.
Atsinaujinanciuju isStekliuy energetikos sektoriuje yra didelé konkurencija dél kvalifikuotu
darbuotoju, turinciy reikiamu specialiy ziniu, ir negali buti jokios garantijos, kad Grupei
pavyks pasamdyti pakankamai tokiu darbuotoju, kuriy reikia jos verslo planui vykdyti ir augti.
Jei nepavyktu pritraukti ir islaikyti kvalifikuotu darbuotoju, tai galéty iS esmés neigiamai
paveikti Grupés versla, finansine bukle, veiklos rezultatus ar perspektyvas.

Be to, kartais vadovai ir Kiti darbuotojai, turintys specialias technines arba ukio sektoriaus
zinias, gali palikti Grupe. Grupei nepavykus per trumpa laika paskirti tokius asmenis
pakeiciancius kvalifikuotus ir tinkamai dirbancius darbuotojus arba nesugebéjus veiksmingai
suvaldyti laikino specialiu ziniy trukumo arba Kkitokio veiklos sutrikimo situacijas, kurios
atsiranda dél tokiu darbuotoju iSéjimo, tai gali turéti esminés neigiamos jtakos Grupés verslui,
finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.

Priklausomybé nuo IT

Emitento Grupé priklauso nuo veiksmingo ir nepertraukiamo savo informaciniy ir rysiu
sistemu veikimo. Informacinés ir rysSiu sistemos paprastai yra linkusios gesti, sutrikti, jas
veikia elektros energijos tieckimo sutrikimai, kompiuteriniai virusai, kibernetinés atakos (dél
karo Ukrainoje Si rizika yra padidéjusi), gaisrai ir panasus jvykiai. Dél Emitento Grupés
naudojamu kompiuteriniy ir duomeny apdorojimo sistemu gedimu arba veikimo sutrikimu
gali buti nutrauktas arba prarastas Emitento Grupés verslas ir (arba) pakenkta Emitento
Grupés reputacijai. Tai gali turéti reikSmingg neigiama poveikj grynajam turtui, finansinei
buklei ir finansiniams rezultatams.

Grupei kyla rizika, susijusi su jos darbuotoju ir tiekéju padarytais etikos arba taikomu
istatymu pazeidimais

Grupé yra jgyvendinusi atitikties politikos priemones ir proceduras, susijusias su taikomais
kovos su korupcija istatymais. Taciau negali buti jokios garantijos, kad jokie Grupés
darbuotojai ar tiekéjai nepazeis Grupés politikos arba taikomu jstatymu. Dél incidentu, kai
Grupés darbuotojai padaro etikos arba taikomu istatymu ar kituy teisés akty pazeidimus,
iskaitant kovos su korupcija, sankciju taikymo, pinigu plovimo prevencijos ir kitus taikomus
istatymus, Grupei gali buti skirtos didelés baudos arba gali atsirasti kitos pasekmés, tokios
kaip zala Grupés repulacijai. Tokiy reikalavimy nesilaikymas gali turéti esminés neigiamos
jtakos Grupés verslui, finansinei buklei, veiklos rezultatams ar perspektyvoms.
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Obligacijoms budingi rizikos veiksniai

Kredito rizika

Kredito rizika turéty buti vertinama kaip galimybé, kad Emitentas gali tapti nemokus,
bankrutuoti arba kad jo veikla bus sustabdyta arba nutraukta, todél taps neimanoma
iSpirkti Obligacijas ir (arba) Obligaciju savininkams iSmokéti susikaupusias palukanas. Taigi
investicija i Obligacijas yra susijusi su Emitento kredito rizika, kad Emitentas gali tinkamai
ir laiku nejvykdyti i$ Obligaciju kylanciy savo isipareigojimy. Emitento galimybé vykdyti is
Obligaciju kylancius savo isipareigojimus ir Obligaciju savininky galimybé gauli su
Obligacijomis susijusius mokéjimus priklauso nuo Emitento finansinés padéties ir veiklos
rezultatu.

Likvidumo rizika

Obligacijos bus platinamos vieso platinimo budu ir nors Emitentas ketina teikti paraiska
dél Obligacijy itraukimo i Nasdaq Vilnius administruojamos alternatyviosios rinkos ,First
North® prekybos sarasus, néra garantijos, kad tokiam jtraukimui bus pritarta ir Obligacijos
bus jtrauktos i prekyba. Net jei Obligacijos bus jtrauktos i prekyba (juo labiau jei jos nebus
itrauktos), néra jokios garantijos, kad susidarys likvidi antriné Obligaciju rinka. Obligaciju
savininkai gali patirti nuostoliu dél to, kad jie negalés parduoti Obligacijuy antrinéje rinkoje
arba turés jas parduoti uz nepalankia kaina.

Infliacijos rizika

Infliacija mazina Obligaciju busimu palukanu ir iSperkamos pagrindinés sumos perkamaja
galig. Infliacija gali lemti didesnes palukanuy normas, o tai gali neigiamai paveikti Obligaciju
kaina.

Uzstato rizika

Obligacijos bus uztikrintos tam tikruy Emitento dukteriniu jmoniuy akciju ikeitimu. Be
pirmiau nurodyto Uzstato, tretieji asmenys neduoda jokiuy kitu Emisija uztikrinanciy
uzstatuy arba garantiju. Emisija uztikrinantis Uzstatas negarantuoja, kad Emitentui
nejvykdzius savo isipareigojimu UzZstata bus galima realizuoti tokiu budu arba kad Uzstato
likvidaciné verté bus pakankamai didelé, kad visi Obligaciju savininky reikalavimai buty
visiskai patenkinti.

Reguliaciné ir iSskaic¢iuojamojo mokescio rizika

Obligaciju pagrindiné suma ir palukanos bus mokamos visiSkai be jokio
iSskaiciuojamojo mokescio, iSskyrus, kai jstatymai reikalauja tokij isskaiciuojamaji
mokesti taikyli. Tokiu atveju Emitentas, atsizvelgdamas | iprastas iSimdis,
iSmokés papildomas sumas, kad Obligacijuy savininkas gauty tiek, kiek Obligaciju
savininkas butu gaves, jei istatymai nebutu reikalave taikyti iSskaiciuojamaji
mokesti. Be to, bet kokie Lietuvos Respublikoje ir (arba) Obligaciju savininkuy
buveinés vietoje taikomu istatymu ir kitu teisés aktu pasikeitimai arba bet kokiu
nauju istatymu ar kitu teisés aktu igyvendinimas gali lemti papildomas islaidas
arba mokescius ir (arba) sumazinti Obligaciju savininku investicijos graza. IS
Investuotoju perspektyvos, mokestinio rezimo pasikeitimu rizika galétu turéti
jitakos palukanu pajamu vertei. Emitentas nekompensuoja Investuotojams
nuostoliu, susijusiu su mokestinio rezimo pokyciais.

Obligaciju savininku susirinkimo sprendimai

Obligaciju emisijai taikomas Lietuvos Respublikos akciniu bendroviu ir uzdaruju
akciniy bendroviu obligaciju savininku interesu gynimo jstatymas. Istatymas
suteikia galimybe spresti tam tikrus klausimus Obligaciju savininky susirinkimu
metu. Norint priimti sprendima Obligaciju savininku susirinkime, nebutina, kad
jame dalyvauty visi Obligaciju savininkai ir kad dél sprendimo balsuotu visi
Obligaciju savininkai. Atitinkamai, Obligaciju savininku susirinkime priimti
sprendimai bus taikomi ir galiojantys visiems Obligaciju savininkams, net ir
tiems, kurie nedalyvavo priimant sprendima arba kurie balsavo pries toki
sprendima.

Palukanu normos rizika

Uz Obligacijas mokamos fiksuotos palukanos, skai¢iuojamos nuo ju neispirktos
nominalios vertés. Investuotojui tenka rizika, kad Obligaciju verté sumazés dél
palukanu normu rinkoje pokyciu. Nors nominali Obligaciju palukanu norma
fiksuojama iki termino pabaigos, kapitalo rinkoje taikomos palukanu normos
keiciasi kasdien. Jei palukanu norma rinkoje didéja, Obligaciju rinkos verté gali

sumazeti.
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Priedas 3
[talijos saulés energijos rinka (1)

Pagrindinés iSvados

Italija yra viena i$ pirmaujanciy saulés elektros
energijos vartojimo saliu pasaulyje.

Ji taip pat yra viena didziausiu rinku, kuriose didinami
saulés energijos pajégumai. Europos Sajungoje Italijos
saulés energijos sektorius uzima antra vieta po
VoKkietijos.

Saulés energija yra viena is atsinaujinanciuju energijos
saltiniu, kuria Salis labiausiai pasitiki.

Nuo 2010 m. Italijoje desSimt kartu iSaugo saulés
energijos sistemuy skaicius ir 2023 m. pasieké daugiau
nei 1,6 min.

2023 m. Italijoje buvo irengta beveik 5,2 GW nauju
saulés jégainiy pajégumu, palyginti su 2,5 GW 2022 m.
ir 944 MW 2021 m. iS viso pasiekta 30,3 GW suminé
saulés energijos pajégumu.

Kad iki 2030 m. buty pasiektas nacionalinis 50 GW
pajégumu tikslas, kasmet turi buti irengiama

vidutiniskai po 3 GW nauju saulés energijos irenginiu.

Saltiniai: PV-Magazine. Statista, Italijos ekonominés plétros ministerija (MISE)

Italijos
nacionalinis saulés

50 000 MW

energijos tikslas
iki 2030 m.

30 280 MW

( Bendroji saulés

L jégainiy galia

2023 m.
(U'engta nauju

saulés jégainiy
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5230 MW
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Konkurenciné aplinka

Saltinis: Mordor Inteligence

Italijos saulés energijos rinka yra susiskaidziusi - joje veikia daugiau
nei 5 pagrindiniai saulés elektros energijos gamybos rinkos dalyviai.

Tikimasi, kad, keiciantis pasaulinei energetikos situacijai, Italijos
saulés energijos rinkoje vyks tolesné konsolidacija, o didesni rinkos
dalyviai gali uzimti didesne rinkos dalj.

Italijos saulés energijos rinkos patrauvklumas sulauké tarptautiniu
saulés energijos bendroviu démesio. Sis pasaulinis susidoméjimas ne
tik sustiprino konkurencija, bet ir suteiké daug patirties ir iStekliu.

Konsoliduota - rinkoje dominuoja
1-5 pagrindiniai zaidéjai

Gruppo STG S.r.l

Sonnedix Power Holdings
LTD

EF Solare Italia SpA

SunPower Corporation N i 3
_ Italijos saulés energijos

 rinka
Enel SpA - labai

konkurencinga rinka, kurioje néra
dominuojancio zaidéjo

Regioninis saulés energijos pajégumu pasiskirstymas 2023 m.

Region's share
13,4%

\ 0.1%

o~

Powered by Bing
© GeoNames, Microsoft, TomTom

2023 m. pabaigoje Siauriniuose regionuose veikeé 48 % visu Italijos
jrenginiu, centre - 21,5 %, o pietuose - likusieji 30,5 %.

Regionai, kuriuose irengta daugiausia saulés energijos MW
Lombardija 12.5% 3,025
Apulija 12.3% 2,967
Veneto 9.9% 2,399
Emilija-Romanija 0.8% 2,378
Pjemontas 7.9% 1,918
Saltinis: Statista E Sun
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Saulés elektriniu portfeliu isigijimu tendencijos

« Didelis aktyvumas saulés elektriniu projektu sandoriuose ir strategijos didéjanciu instituciniu investuotoju isipareigojimu.

«  Naujausi saulés elektriniuy portfeliy isigijimai rodo, kad tarptautiniai turto valdytojai ir toliau rodo didelj interesa.

«  Grupés duomenimis, vidutiné RTB projekto verté Italijoje yra apie 210 tukst. eury uz MW

Investuotojas Pardavéjas Portfelis Regionas Data
CVA SpA Solar Ventures Srl 50 MW Neatskleidziama 2024-08-01
Verbund AG KE-RENINVESTMENT SA 110 MW NeatskleidzZiama 2024-07-30
A2A SpA Envalue Italia 112 MW Siaurés Italija 2024-05-07
Chint Solar Europe GmbH Enerside Energy SA 360 MW Neatskleidziama 2024-04-25
Iberdrola SA ib vogt GmbH 245 MW Neatskleidziama 2024-02-27

Source: Mergermarket
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Istorinis kontekstas

 Iki 2018 m. pabaigos Lenkijos saulés jégainiu bendra
galia buvo gana maza - vos 471 MW. Tai rodo, kad Siuo
laikotarpiu salis dar tik pradéjo iSnaudoti saulés
energijos potenciala.

« Po létos pradzios, nuo 2019 m. saulés energijos
vartojimas ir jrengimai labai iSaugo.

Rekordinis augimas 2023 m.

« 2023 m. pasiektas rekordinis nauju irenginiy
skaicius.

« TKki 2023 m. pabaigos bendra Lenkijoje irengtos saulés
energijos galia smarkiai iSaugo - iki 17,1 GW, o tai yra
ispudingas augimas, atsizvelgiant i ankstesniu metu
duomenis.

Saltinis: Grupés duomenys

l

Pagrindiniai augimo veiksniai

 ]diegta nauja paramos programa, skirta mikroirenginiams.

Si iniciatyva buvo labai svarbi populiarinant saulés
energijos irenginius ir padarant juos prieinamus didesnei
gyventoju daliai.

SKirtumo sutarties mechanizmas (angl. Contract for
Difference, CfD), kuriuo valstybé paskatino naujas
instaliacijas.  Tai  uztikrino  finansini  stabiluma
atsinaujinanciosios energijos gamintojams ir padéjo
sukurti saulés jégainiy populiarumo augima.

Ateities lukesciai
« Numatomas tolesnis sektoriaus augimas.

 Veiksniai, lemiantys busima augima:

« Lenkijos vyriausybé ir reguliavimo institucijos vis
labiau remia Sig sriti, taip sudarydamos palankia
aplinka tolesniam saulés energijos diegimui.

« Tolesnis ekonomikos augimas ir pramonés
elektrifikavimas, dél kuriu elektros energijos
suvartojimas reikSmingai auga.

« Angliy ir kito iSkastinio kuro elektriniy uzdarymas
ir pakeitimas alternatyviais energijos Saltiniais.
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Lenkijos saulés energijos rinka (2)

Prieigos prie tinklo plétra Elektros energijos gamyba Lenkijoje Tradicinés elekltros energijos gamybos iSSukiai
e Per pastaruosius Kkelerius metus sparciai « Tradiciné elektros energijos gamyba: « Nors atsinaujinanciuju energijos Saltiniu, tokiy
daugéjo atsinaujinanciuju energijos Saltiniu. - Daugiausia naudoja akmens anglis, kaip saulés ir véjo energija, srityje pastebimas
« Santykinai létai pleciama reikalinga elektros rusvasias anglis ir gamtines dujas. rySkus peréjimas prie ju, Sie Saltiniai vis dar
infrastruktira. _ 1§ §iy tradiciniy Saltiniy pagaminama iSlieka nuosSalyje bendroje elektros energijos
« Létéja nauju prijungimo pajégumuy iSdavimas, daugiau kaip >70% visos Lenkijos gamybos kontekste.
kadangi atsinaujinanciuju energijos istekliy elektros energijos 2023 m. duomenimis. * Daugelio regionuy energetikos sektorius turi
augimas ir elektros energijos infrastrukturos - Lenkijoje viena pagaminta MWh sukuria 662 g smarkiai senstancia infrastruktura.
plétra auga skirtingu greiciu. CO, emisiju. « Su Siomis pasenusiomis technologijomis
- Pagrinde dél anksCiau minéty problemy - Vidutinis CO, emisiju, tenkantis vienai kWh susijusios  veiklos sgnaudos gali buti labai
sumazéjo nauju projektu, kuriems iSduotas Europos Sajungoje: 300 g. dideles.

leidimas prisijungti prie elektros tinklo,
skaiCius. taciau atsirado galimybé derétis su
operatoriais, kad vystytojas prisidétu prie
tinklo atnaujinimo ir taip gautu prieiga prie
tinklo.

- Lietuvoje uzfiksuotas 160 g CO, per kWh.

Elektros energijos gamyba Lenkijoje, TWh

200 179 166

(0)

Visa produkcija Anglis Gamtinés dujos Kitas iSkastinis kuras Hydro Saulés

energija
N 2022 H2023

Saltinis: Tarptautiné energetikos agentiura, Tarptautiné atsinaujinancios energijos agentiira

Europos tarSos leidimuy prekybos sistema
(ATLPS) mazina tradiciniy energijos Saltiniy
efektyvuma
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Lenkijos saulés energijos rinka (3)

Saulés elektriniu portfeliu isigijimo tendencijos

« [vairialypé investuotoju, daranciu portfeliu jsigijimus, jvairové - nuo vietiniy energetikos bendroviy iki tarptautiniy grupiu
ir jvairiy finansiniy pirkéju, o tai rodo dideli susidoméjima Lenkijos saulés elektriniy rinka.

« Isigyjamuy saulés elektriniu portfeliy dydis labai skiriasi: nuo mazesniy iki didesniy jsigijimu, siekianciy Simtus megavatu.

¢ Grupés teigimu, vidutiné statybai paruosto (RtB) projekto rinkos kaina galétu buti apie 140-180 tukst. euru uz MW, o
veikiancio (elektra geenruojancio) turto - apie 800-1 ooo tukst. euru uz MW.

. .. Portfelio .
Investuotojas Pardavéjas . Regionas Data
dydis
ORLEN SA Energias de Portugal SA-EDP 280 MW Lodz provincija  2024-08-02
NextEnergy Capital Ltd Neskelbiama 66 MW Neskelbiama 2024-05-13
ORLEN SA Lightsource BP Renewable Energy 130 MW Lower.‘ Silesia 20240417
Investments Ltd regionas
SachsenEnergie AG ONDE SA 23 MW Neskelbiama 2024-03-15
Neskelbiama R Power Sp z 00 69 MW Neskelbiama 2024-01-31

Saltinis: Mergermarket
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Priedas 4

[storiné nekonsoliduota finansiné informacija (I)

Emitento nekonsoliduota audituota pelno (nuostolio) ataskaita
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Nekonsoliduota pelno (nuostolio) ataskaita, KEUR 2022 2023 2024 Hr*
Pardavimo pajamos 1215 1281 1348
Pardavimo savikaina -40 -110 -30
Bendras pelnas 1175 1171 1317
Kitos veiklos pajamos 15 109 56
Kitos veiklos sanaudos -2 - -
Pardavimo sanaudos -38 24 -16
Administracinés sanaudos -1 443 -1427 -875
Gautinu sumu iS pirkéju ir sutartinio turto vertés sumazéjimo nuostoliai - - -
Veiklos pelnas (nuostolis) -203 -172 482
Finansinés pajamos 813 1980 1213
Finansinés sanaudos -666 -1792 -1 669
Asocijuoty ar bendrai kontroliuojamu imoniy pelno dalis - - -
Veiklos pelnas (nuostolis) pries apmokestinima -146 16 26
Pelno mokestis - - -
Grynas pelnas (nuostolis) -146 16 26
EBITDA -214 =59 550

*Rezultatai neaudituoti

Saltiniai: 2022 m. ir 2023 m. rezultatai: Emitento konsoliduotos metinés audituotos finansinés ataskaitos;

2024 I pusm. rezultatai: Emitento konsoliduotos tarpinés (neaudituotos) finansinés ataskaitos
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[storiné nekonsoliduota finansiné informacija (1)

Emitento nekonsoliduota audituota balanso ataskaita

Nekonsoliduota balanso ataskaita, KEUR 2022 20232024 Hr* [statinis kapitalas 101 101 101
Nekilnojamas turtas, irenginiai ir jranga 07 218 211 Privalomas rezervas 10 20 20
Nematerialus turtas E - - Perkainojimo rezervas - - -
Suteiktos ilgalaikés paskolos ir ilgalaikiai indéliai 19 472 31605 34 750 Valiutos konvertavimo rezervas _ _ ~
Kitos investicijos 85632 87460 87460 Negaskirstyta}s pelnas (nuostolis) 88891 90012 90 039
Pirkéjuy ir kitos gautinos sumos 13 - - il ¢ - R -
Atidétojo pelno mokeséio turtas B ~ _ Nuosavo kapitalo is viso 89002 90133 90106
Igalaikio turto is viso 105215 119202 122 429 Banko paskolos ir finansiniai isipareigojimai - 116 117
Suteiktos paskolos ir trumpalaikiai indéliai 108 70 62 Kiti jsiskolinimai 17077 22271 25783
Kitos investicijos - - - Ilgalaikiu isipareigojimu is viso 17077 22387 25960
Atsargos 30 31 31 Banko paskolos ir finansiniai jsipareigojimai 44 65 05
Pirkéju ir kitos gautinos sumos 001 3260 3975 Kiti jsiskolinimai ~ 5000 5061
Turtas pagal sutartis Lzt i - Gauti avansai, sukauptos sanaudos ir atidétos

Sumokéti avansai, ateinanciy laikotarpiy 164 58 848 pajamos 621 5002 6017
sanaudos ir sukauptos pajamos .. e C e

IS anksto apmokétas pelno mokestis —~ - - Sl,l d?:lf’buot‘m al-s SUSHE 1§1Parelg0] il = - ~
i og e el @ s » - 265 Tiekéjams ir kitos mokétinos sumos 894 205 514
Turtas laikomas pardavimui B ~ ~ Trumpalaikiu isipareigojimu is viso 1559 10362 11589
Trumpalaikio turto iS viso 2423 3590 5280 Isipareigojimu i§ viso 18636 32749 37549
TURTO IS VISO 107 638 122 882 127709 I\LUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI 107638 122 882 127709

IS VISO

*Rezultatai neaudituoti
Saltiniai: 2022 m. ir 2023 m. rezultatai: Emitento konsoliduotos metinés audituotos finansinés ataskaitos;
2024 I pusm. rezultatai: Emitento konsoliduotos tarpinés (neaudituotos) finansinés ataskaitos
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