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Karolis Pikiinas | ,Orion” vadovas

Vadovo zodis
Pasaulis ir Lietuova
2023-a1S1a1Ss

2023 metais pasaulio ekonomika
susiduré su sudétinga aplinka,
pazymeta testinemis atsigavimo
po COVID-19 pandemijos
pastangomis, infliaciniu spaudimu
ir geopolitinémis jtampomis.
Centriniai bankai, ypaé Europos
Centrinis Bankas (ECB) ir JAV
Federalinis rezervy bankas

(FED), atliko lemiamg vaidmenj
bandydami stabilizuoti ekonomikas
ir suvaldyti infliacijg pasitelkdami
monetarinés politikos priemones
(baziniy paltkany kélimg).

ECB, reaguodamas j uZsitesusiq
infliacijq Eurozonoje, bazines
paltkany normas pakélé per 6
kartus nuo 2,5% iki 4,5%. ECB
veiksmai buvo skirti sugrieztinti
monetarines sqlygas, sumazinant
per didele paklausq ir grgzZinti
infliacijq j 2% vidutiniu laikotarpiu.
JAV Federaliniy Rezervy bankas
bazines paltkanas 2023 m. pakélé
per 4 kartus nuo 4,5% iki 5,5%.

Infliacija 2023 m. veikiama
grieztos centriniy banky
monetarinés politikos nuosekliai
mazéjo, tadiau vis dar iliko vir§
siekiamos 2% ribos. Europos
Sqjungoje infliacija mety gale kaip
ir JAV sieké 3,4%, o Euro Zonoje
2,9%. Infliacijos mazéjimo tempas
buvo pakankamai reik§mingas ir

jau mety gale centriniai bankai
padaré pauze keldami paltkany
normas, ko pasekoje lapkricio
ménes; prasidéjo spekuliacijos,
jog jau 2024 m. kovqg sulauksime
pirmyjy baziniy paltkany
mazinimy Europoje ir JAV.

Situacija Lietuvoje

Lietuva ir toliau daug démesio
skyré saugumo klausimams,

ypaé atsizvelgiant j vykstant]

karg Ukrainoje. Tai atsispindéjo
didesnése islaidose gynybai ir
glaudziame bendradarbiavime su
valstybémis-partnerémis, $io rysio
svarbg simboliskai pazymint liepg
Vilniuje vykusiame NATO virsuniy
susitikime.

Vienas svarbiausiy Lietuvos
uzdaviniy i§liko stiprinti valstybés
gynybinius pajégumus ir plésti
$alies gynybinj potencialg. 2023
m. Lietuvos gynybai buvo skirta
vir§ 2 mlrd. Eur. (2,52% nuo BVP).
Prognozuojama, kad 2024 m.
Lietuvos i8laidos gynybai sieks
2,35 mlrd. Eur., arba 2,75% nuo
BVP. Nors praéjusiais metais &3y
augimas buvo padengiamas tik

i§ laikinojo banky solidarumo
mokescio, daugéjo diskusijy apie
gynybos obligacijy vystymo idéjq.
2023 m. Lietuvos ekonomika
i$liko vangi. Nepaisant pirminiy »
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nedidelio augimo prognoziy, per
metus Lietuvos BVP susitrauké 0,3% ir
sudaré 72,1 mlrd. Eur. Ukio aktyvumg
labiausiai maZino kritusi pramonés
produkcija. Situacijq blogina
prastéjanti iSorés paklausa, ypaé

i§ pagrindiniy prekybos partneriy
Europoje, pakilusios paltkany
normos, sumazéje laikini uZsakymai.

Verta paminéti, jog infliacinis
spaudimas silpsta sumaZéjus
energijos ir zaliavy kainoms, i§blésus
tiekimo trikdZiams bei taikant grieztq
pinigy politikg: pirmajj pusmet;
pasiekusi rekordiskai aukstq - beveik
19% - lygj, mety pabaigoje infliacija
traukési ir galiausiai nusistovéjo ties
8,7% riba. Taciau i$augusi paltkany
nasta smukdé privaty vartojimg, o
verslus stabdé nuo didesniy investicijy
j plétrg. Kita vertus, infrastruktoros
projektai ir vyriausybés iniciatyvos,
skirtos ilgalaikiam augimui skatinti,
padéjo palaikyti kapitalo investicijy
pulsq.

Visus metus darbo rinka buvo stabili
- nedarbo lygis i§liko Zemas, o
darbo uzmokeséio augimas virsijo
infliacijq, taip Siek tiek palaikydamas
vidaus vartojimq. Lietuva ir toliau
pasizyméjo konkurencinga verslo
aplinka, palankia mokesciy

tvarka ir kvalifikuota darbo jégaq,
pritraukiancia uZsienio investicijas.

Situacija kapitalo rinkose

2023 m. buvo Zenkliai geresni
rinkoms nei buvo galima tikétis 2022
m. gale. Dauguma rinkos dalyviy
tikéjosi, jog metai baigsis nezymiu
teigiamu poky¢iu, tadiau dirbtinio
intelekto temos eskalacija tapo asimi,
aplink kurig sukosi dauguma rinkos
naujieny.

2023 m. kovg JAV regioniniai
bankai susiduré su likvidumo
problemomis, kai iSaugus bazinéms
paltkany normoms ir atitinkamai
nukritus ilgo laikotarpio obligacijy
kainoms, bankai susiduré su zenkliais

nuostoliais, dél ko i§ regioniniy
banky masiskai pradéjo bégti
kapitalas j didZivosius bankus taip
dar pagilindamas ir taip sunkiq 3iy
banky situacijq. Per keletq savaiciy
nemokiais tapo Silicon Vlley Bank,
Signature Bank ir First Republic Bank.
Nuo sisteminiy problemy isgelbéjo
JAV Federaliniy Rezervy bankas, kuris
pranesé, jog bankai, susiduriantys su
likvidumo problemomis, galés jsikeisti
turimas obligacijas uz nominalig

verte, o po to dar seké pranesimas,
jog FED’as gelbés visus bankus.
Nors pastaroji Zinia buvo paneigta/
patikslinta, jog gelbéjami bus tik
sistemiskai svarbus bankai, rinkai to
uzteko ir regioniniy banky situacija
stabilizavosi.

Dirbtinio intelekto tema sukosi visus
2023-uosius metus. DidZiausig
akcijy grgzq sugeneravo kompanijos
vienaip ar kitaip susijusios ar

vystanéios $iq technologijg. Nvidia
per metus pabrango 239%, Meta
Platforms 194%, Alphabet 59%,
Microsoft 57%. SnP 500 indeksas
per metus pakilo 24,8%, Nasdaq
100 - beveik 54%. Palyginimui OMX
Baltijos birzos indeksas per metus
pakilo 4,48%.

Kinijos rinka, j kurig buvo dedama
nemazai vil¢iy 2023 m. pradzioje
nepateisino [tkesciy. Nors Kinija »
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neturéjo infliacijos problemy kaip
vakary pasaulis ir vietoje ekonomikos
ribojimo galéjo skatinti rinkas,
skatinimas neveiké. Vidaus vartojimas
gana prastas, NT sektorius sustojes,
o uzsienio kapitalas pirmg kartq per
20 mety traukeési i3 Kinijos rinkos, CSI
300 indeksas per metus susitrauké

11,4%.

Prognozés 2024 metams
Prognozuojama, kad 2024 m.
Lietuvos ekonomika turéty augti. Tam
pagrindo teikia didéjanti gyventojy
perkamoji galia, numatomos didesnés
investicijos ir palankesnés sglygos
uzsienio prekybos partneriy 3alyse.
Eurozonoje, kuri yra pagrindiné
Lietuvos eksporto rinka, pastebimi
stabilizavimosi poZymiai. Siame
regione 2023 m. gruodzio mén.
buvo uzfiksuotas didZiausias
ekonominio aktyvumo augimas per
/7 meénesius. Be to, apie geréjanciqg
padétj pramonés sektoriuje indikuoja
mazéjantis prekiy atsargy lygis
Vokietijoje. Tai yra geras zenklas

j eksportq orientuotoms Lietuvos
jmonems.

Be to, vidaus paklausos perspektyva
taip pat yra teigiama — pradéjusios
didéti realiosios pajamos ir augantys
ES paramos srautai 2024 m. lems
spartesne tkio plétrg. Numatoma,
kad 2024 m. darbo uZzmokestis didés
gerokai sparciau (+7%), palyginti su
infliacija (+1,7%). Sis perkamosios
galios padidéjimas skatins vidaus
vartojimg, dar labiau prisidédamas
prie bendro Lietuvos ekonomikos
augimo. Prognozuojama, kad realusis
Lietuvos BVP, palyginti su 2023

m., padidés apie 2 proc., tadiau
neatmetama ir spartesnio augimo
tikimybé.

Prognozuojama, kad dauguma
pagrindiniy centriniy banky pereis
nuo ribojancios prie maziau grieztos
monetarinés politikos, kas Zenkliai
paveiks finansy rinky grgzqg 2024
m. Tikimasi testinés pasaulinio

akcijy buliy rinkos su Zenklesniais
svyravimais, obligacijy kainy

ralio ir maZos tikimybés sunkiai
pasaulinei recesijai. Taktinés
alokacijos matomos besivystanéiose
rinkose, o Europos akcijos, tikétina,
susidurs su rizika dél galimo
ekonomikos létéjimo.

Europos regionas susiduria su
ekonomikos létéjimo rizika ir
aukstesne recesijos tikimybe nei kiti
regionai, taéiau besikeicianti ECB
politika link maZiau grieztos darys
jtakq kapitalo rinkoms. 13venge
recesijos, tikétina, sulauksime
stipresnio akcijy kainy kilimo.
Prioritetq teikiame ciklinéms
akcijoms, taip pat augimo akcijoms
vietoje vertés akcijy. Esant recesijai,
paltkany mazinimas turéty
pozityviai veikti obligacijy rinkg ir
kaip galimas saugumo uZutékis.
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Sivo metu JAV ekonomika atrodo
stipriau nei kiti regionai. Tikétina,
kad jau mety viduryje FED pradés
mazinti bazines paltkanas ir tai
suteiks papildomos jégos kapitalo
rinkoms. 2024 m. JAV prezidento
rinkimy metai. Istoriskai, kai
keisdavosi prezidentas, rinkos
metus baigdavo pozityviai kartu
su senuoju prezidentu, bei kitais
metais, kuomet jau Baltiesiems
romams vadovaudavo naujasis.
Rinkos dugng pasiekdavo geguzés
ménesj, o stipriausias akcijy kainy
kilimas budavo birzelio-rugpjucio
ménesiais. Tikétina, kad istorija
pasikartos ir Siemet, o FED planas
pradéti mazinti paltkanas birzelio
ménesj rinkoms nesutrukdys. I JAV
rinky kaip ir i§ kity regiony, tikimasi
aukstesnio svyravimo periody.m
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2018 m.

Pajamos

3.151.879 Eur

Pelnas
461.221 Eur

2019 M.

Pajamos

3.537.969 Eur

Pelnas
612.072 Eur

2020 1.

Pajamos

3.767.063 Eur

Pelnas

1.054.977 Eur

2021 I11.

Pajamos

4.619.896 Eur

Pelnas

1.320.093 Eur

2022 111.

Pajamos

5.155.387 Eur

Pelnas

903.567 Eur

2023 M.

Pajamos

5.731.539 Eur

Pelnas

1.257.137 Eur

10
psl.
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1593 metu

1,780 mlrd. Eur

150+ min. Eur

250+ mln. Eur

1,18 mlrd. Eur

12 fondu

500+

Musu rezultatai

Viena ilgiausiai Lietuvoje veikianéiy

nepriklausomy investicinés bankininkystés

paslaugas teikianéiy jmoniy

2023 m. klienty valdomy, saugomy
ir administruojamy &3y ir vertybiniy
popieriy verte

M&A sandoriy verté

Pritrauktas kapitalas verslams

Lietuvos jmoniy skaicius, kurioms
padéjome su vieduoju akcijy sitlymu

Kapitalo rinky skyriaus metiné
prekybos apyvarta

12 sékmingai i3platinty fondy, kuriy
bendra suma virsija 28 min. Eur

Akcijy apskaitos tvarkymas daugiau
nei 500 Lietuvos bendroviy

Musu klientail
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Musu

paslaugos

Orion paslaugos

[nvesticine
bankininkyste

14
psl.
Edita Klegeryté Simona Mazeliauskiené
Investicinés bankininkystés skyrius Investicinés bankininkystés skyrius
Vilniaus regiono vadové Kauno regiono vadové
Teikdami profesionalias paslaugas ir asmeninj démesj, mes:
Padedame suprasti  Konsultuojame, Suteikiame prieigqg Padedame pasirinkti
finansiniy rinky kaip tinkamai prie plataus spektro investicinius produktus,
principus ir galimas  suformuoti investiciniy galimybiy;  kurie atitinka kiekvieno
rizikas; investicinj portfelj; investuotojo individualius

tikslus ir rizikos lygj.

1,789 mird. Eur

——— 2023 m. klienty valdomy, saugomy ir
administruojamy |é$y ir vertybiniy popieriy verteé.
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Kapitalo
rinkos

Orion paslaugos

Mantvidas Zekas
Kapitalo rinky skyriaus vadovas

0:00-23:00
—  Esame pasiekiami telefonu,

el. pastu, ,Skype”, ,Viber”,
+~WhatsApp”, ,Telegram”.

1

Padedame suformuoti investicinj
portfelj.

2

Pateikiame strategijas, kaip
apsaugoti investicinj portfelj nuo
potencialiy rinkos svyravimy.

5

Sitlome apsidraudimo sandorius
nuo nepageidaujamy valiuty
ir zaliavy kainy riziky.

4

Aktyviai prizigrime esamy
investuotojy pozicijas. Operatyviai
vykdome JUsy pavedimus ir
konsultuojame rinky klausimais.

1,18 mlrd. Eur

Kapitalo rinky skyriaus metiné
prekybos apyvarta.

Sitlome platy finansiniy instrumenty
spektrq: akcijos, obligacijos, valiutos,
zaliavos ir t.t.

Orion paslaugos

Imoniu
finansai

Mykantas Urba
|moniy finansy skyriaus vadovas

150+ min. Eur

———  M&A sandoriy verté

250+ min. Eur

———  Pritrauktas kapitalas

[e] ORION

CAPITAL MARKETS | INVESTMENT BANKING

@

1

Padedame pritraukti
alternatyvy finansavimag:
obligacijos, privati skola,
privatus investuotojai.

2

Teikiame konsultacijas
jmoniy jsigijimy,
pardavimy ar
susijungimy klausimais.

5

Padedame jmonéms
jZengti j vertybiniy
popieriy birzg vykdant IPO
arba obligacijy sitlymus.

Pandea
Global M&A

10
psl.
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Orion paslaugos

Apskaita

Justina Nedzinskaité
Finansy skyriaus vadové

500+ ImMmones

Orion paslaugos

Depozitoriumas

AKCUJY APSKAITA DEPOZITORIUMO
APSKAITOS IR PASLAUGOS:
KITOS PASLAUGOS . o .
BENDROVEMS — Finansiniy priemoniy

Emitenty apskaita

— AB ir UAB akcininky,
obligacijy savininky
apskaita;

— Vertybiniy popieriy sandoriy
registravimas, opciony
registravimas;

— Salyginio deponavimo
(angl. Escrow) sqskaita
sklandZiam atsiskaitymui uz
vertybinius popierius;

— Dividendy ir kupony
iSmokéjimas;

— Emisijos registravimas ir
emitento afstovavimas
depozitoriume esminiy
jvykiy metuy;

— Konsultavimas akcininky
susirinkimy 3aukimo
klausimais;

— Privalomo akeijy supirkimo
i§ smulkiyjy akcininky
organizavimas ir kitos su
tuo susijusios paslaugos.

Rinkos formavimas

— Prekyba akcijomis Baltijos ir
Varsuvos birzose;

— Paslauga teikiama 6
bendrovém:s.

Asta Garbulyté
Depozitoriumo vadové

saugojimas ir kontrolé;

— Nuosavybeés teisés
patikrinimas ir apskaita;

— Grynyjy aktyvy vertés
teisingumo uztikrinimas;

— Investiciniy vienety/akcijy
i$leidimo ir i$pirkimo
kontrolé;

— Piniginiy srauty stebésena;

— Investavimo taisykliy
kontrolé;

— Sandoriy stebésena.

358 min. Eur

358 min. EUR
priziorimy fondy
grynyjy aktyvy verté.

4 valdymo imones;

20 fondu

Sivo metu
depozitoriumo
paslauga teikiama
keturioms valdymo
jmonems ir
dvidesiméiai fondy.

18
psl.

——— Teikiame emitenty apskaitos
paslaugas daugiau nei 500
Lietuvos jmoniy.




,orion Securities®
apzvelgia tarpvalstybiniu
M&A sandoriu aktyvuma

,Orion” |moniy finansy ir M&A komanda
——

Mykantas Urba
|moniy finansy skyriaus vadovas

Matas Cipkus
Projekty vadovas

Investicinés bankininkystés jmonés
,Orion Securities” M&A komanda
apzvelgia, kokig vietq tarpvalstybiniai
(angl. cross-border) sandoriai uzima
letéjancioje pasaulinéje M&A
sandoriy rinkoje, kuomet jmoniy
jsigijimy ir susijungimy (angl. mergers
and acquisitions, toliau M&A) rinkoje
antrus metus i3 eilés fiksuojamas
sandoriy kiekiy ir veréiy sumazéjimas.
Pasauliné M&A rinka tiek sandoriy
kiekiu, tiek vertémis mazéjo 16%,
kuomet Vakary Europa atitinkamai

Aurelijus Rimkus
Verslo klienty vadovas

Erikas Sveistys
Projekty vadovas

Simas Zirgulis
Vyr. projekty vadovas

Matas Jakubélis
Projekty vadovas

fiksavo 11% sandoriy kiekio ir 27%
verciy kritimg, o Vidurio ir Ryty
Europa (toliau CEE) pasizyméjo
15% tiek sandoriy kiekiy, tiek verciy
susitraukimu lyginant su praéjusiais
metais. Tadiau tarpvalstybiniai
sandoriai iliko svarbia M&A
sandoriy rinkos dalimi. Jmonés ir
investuotojai, siekdami augimo
galimybiy, norédami diversifikuoti
ar optimizuoti savo veiklg, ieskojo
galimybiy iseiti uz savo 3alies riby. »



Sandoriy kiekis
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mSandoriy kiekis  —Paskelbty sandoriy verté, mird. I
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Augantis tarpvalstybiniy
sandoriy aktyvumas CEE
regione

CEE regionas, kuriam priskiriamos

ir Baltijos 3alys, buvo vienintelis
pasaulyje regionas, kuriame per
pastaruosius 12 ménesiy padidéjo
tarpvalstybiniy sandoriy verté. Bendra
2023 m. atskleisty sandoriy verté
buvo 23,1 mlrd. eury, o tai yra 36%
daugiau nei pries metus. Nepaisant
to, kad sandoriy kiekis sumazéjo
19% iki 483-jy, $is sandoriy skaiius
yra trecias didZiausias nuo 2007
mety. Taip pat CEE regionas 2023
m. pasizyméjo tuo, kad net 62%
sandoriy pirkéjas buvo ne i§ CEE
regiono.

2023 m. CEE regione daugiausiai
M&A sandoriy atliko pirkéjai i3
Vokietijos, tadiau bendra paskelbta
iy sandoriy verté buvo desimta pagal
dydj. Investuotojai i§ JAV savo veiklg
plété atlikdami 65 jsigijimus CEE
regione, kas pagal sandoriy apimt;
prilygsta antrai vietai, taciau pagal
bendrq atskleistg sandoriy verte

JAV yra pirma, o bendra sandoriy
verté siekia beveik 4 mlrd. EUR. Tai
reiskia, kad Amerikos investuotojy
M&A sandoriai Siame regione buvo
stambesni, nors kiekiu nusileido
vokieciams.

DidZigjq dalj Amerikos investuotojy

2021 2022 2023

sandoriy vertés sudaré privataus
kapitalo fondy atlikti jsigijimai. Vienas
i§ pavyzdziy — antra stambiausia
privataus kapitalo bendrové pasaulyje
,Carlyle” Group” jsigijo Cekijos
optiniy produkty gamintojg ,Meopta
— Optika” vz 700 min. EUR.

Jungtinés Karalystés (JK) vaidmuo
tarpvalstybiniy M&A sandoriy

CEE regione i3siskiria 56 atliktais
sandoriais ir penkta pagal dyd;
paskelbty sandoriy vertés vieta. 59
mlIn. EUR sandorio verte pasiZzyméjo
JK jsikarusi ,Halma”, jsigijusi Lenkijos
nuotekos vamzdzZiy renovacijos
sprendimus tiekianéiq , Sewertronics”.

Aktyviausi ir didZiausi uZsienio
(ne CEE) investuotojai CEE regione:

Salis Sandoriy skaicius
Vokietija 77

JAV 65

Jungtiné Karalysté 56

Prancizija 42

Svedija 27

Salis Paskelbty sandoriy dydis, mEUR
JAV 3,980

Olandija 3,235

UAE 2,500

Japonija 1,629

Jungtiné Karalysté 1,611

I~
(=}
=}
Paskelby sandoriy verté, mird. EUR

M&A sandoriy verté CEE regione pagal salj (pirkéjui esant ne is CEE salies), min. EUR

12,000
H2021 2022 W 2023
10,000
207
8,000
6,000 5,849

4,85
4,000 3,921
2,000
298 180
|

UzZsienio (ne CEE) investuotojus Siais
metais labiausiai domino Lenkijos,
Serbijos, Rumunijos, Kroatijos ir
Cekijos rinkos — visose i§ jy metinés
paskelbty sandoriy vertés augo
lyginant su praéjusiais metais. Nors
sandoriy kiekis ir buvo mazZesnis nei
2021 ir 2022 m., Ziurint j ilgesnj
laikotarpj, beveik visose CEE regiono
Salyse tai buty istoriskai rekordiniai
skaidiai.

Kaip ir praéjusiais metais, taip ir
Siais, uzsienio (ne CEE) investuotojai
didZiausiq démes;j skyré lenkisky
jmoniy jsigijimams, kas atsispindi
tiek sandoriy kiekyje, tiek ir vertése.
Atsizvelgiant j $ios rinkos dyd;,
kaimyninés Vokietijos aktyvumg M&A
rinkoje, tai atrodo naturalu.

Kiek labiau stebina Balkany 3alys

— Serbija, 2023 m. eurq jsivedusi
Kroatija, pritraukusios uZsienio
investuotojy démesj. UZsienio
investuotojy susidoméjimas
Rumunijos rinka grindziamas keliomis
prieZastimis, bet tai didZigja dalimi
susije su pigesne darbo jéga nei
kitose ES valstybése, stipria gamybine
baze, palankiomis BVP prognozémis
ir ES paramos programomis.

10,245

3,846

1,673 1,785
1¢24

Siame kontekste Baltijos 3alys isiskyre
neigiama prasme. Skirtingai nei
daugelyje kity CEE regiono 3aliy,
tarpvalstybiniy sandoriy verté Baltijos
Salyse mazéjo tredius metus i$ eilés, i3
ko buty galima daryti prielaidg, kad
ne CEE regiono investuotojy démesys
Baltijos 3aliy jmonéms susilpnéjo.

Baltijos saliy situacija: vertés
traukesi

Baltijos $aliy M&A rinkoje Lietuva
i$siskiria sandoriy kiekio pastovumu,
kuris per pastaruosius tris metus
beveik nekito ir yra didZiausias
lyginant su estais ir latviais. PrieSingai
nei Lietuvoje, Estijoje sandoriy
skaicius kasmet mazéjo nuo 2021
metais jvykdyty 69 sandoriy iki 2023
metais 51 sandorio, o skelbiamy
sandoriy verté sumazéjo per 3,5
karto nuo 1,75 mlrd. EUR iki 501
min. EUR. Estijos skaicius bent
dalinai paveiké ir maZesnis startuoliy
finansavimo intensyvumas — vien
,Bolt” 2022 m. esty statistikg papildé
628 min. EUR.

Kaimyny latviy bendra 2023

m. M&A sandoriy verté buvo
didZiausia per pastaruosius tris

metus ir buvo didesné nei Lietuvoje, »

2,083
1,857

psl.
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nors pastarojoje tais paciais

metais paskelbta 2 kartus daugiau
igyvendinty sandoriy. Taigi, nors
sandoriy Latvijoje jvyko maziay, jie
buvo didesni nei Lietuvoje. Vienas

i§ pavyzdZiy — vadovybés i$pirkimo
sandoris Latvijoje, kuriame , Latvijas
Gaze" vadovai jsigijo 28,97% akcijy
paketq i3 Livksemburgo investicinio
fondo ,Marguerite Gas II”. Sandorio
dydis — 111 min. EUR.

Zitrint tik j tarpvalstybiniy M&A
sandoriy statistikg, kuomet jmonés
pirkéjas yra ne i§ CEE regiono,
matomas tiek Lietuvos, tiek Estijos
sandoriy mazéjimas. Zvelgiant |
pastaruosius tris metus, 2023 metais
tokio tipo sandoriy jvyko mazZiausiai:
Estijoje jgyvendinti 23 sandoriai,
Lietuvoje — 20, Latvijoje — T1.

Tokios paéios tendencijos matomos
ir metinése M&A sandoriy vertése.
Estijoje per tq patj laikotarpj tokio
tipo sandoriy vertés sumazéjo beveik
4 kartus, Lietuvoje — beveik fris, taciau
i§ 10 didZiausiy sandoriy Baltijos
regione net 6-ivose i$ jy dalyvavo
uZsienio investuotojai (ne i§ Baltijos
$aliy). Vienas i§ pavyzdziy, kuomet
Estijos mikro jungéiy gamintojq

,Hohle” uz 39 min. eury jsigijo
Airijos ir Amerikos automobiliy
technologijy tiekéjas ,Aptiv".

,Yra bent kelios paskutiniaisiais
metais sulétéjusios globalios ir Baltijos
regiono M&A rinkos priezastys.
Neatslugstanti geopolitiné grésme,
aukstas infliacijos lygis ir auksty
paltkany aplinka apsunkina sandoriy
finansavimq ir pirkéjy bei pardavéjy
susitarimq dél jmonés vertés,
taikytinos sudétingesnés sandorio
struktUros, i§samesni nei jprastai
patikrinimai prailgino ar uZsitesus

net ir nutraukdavo jmonés pardavimo
procesq”, — komentuoja ,Orion
Securities” jmoniy finansy skyriaus
projekty vadovas Erikas Sveistys.

Kaip ir ankstesniais metais, taip ir
Siais, didelés apimties sandoriais

ir tarptautiniy investuotojy démesiu
pasizyméjo didieji startuoliai. 2023
m. i$siskyré technologijy ir energetikos
sektoriai, kurivose sudaryti trys
reikSmingi sandoriai: uz 95 min.

EUR investicinés grupés ,Warburg
Pincus” jsigytas kibenertinio saugumo
jmonés ,NordVPN" 3,33% akcijy
paketas, pritraukta 85 mln. EUR
investicija programinés jrangos saulés
elektrinéms kirimo jmonei ,PVcase”
bei per du investicijy pritraukimo
etapus pritraukta 108 min. EUR
investicija j Estijos energetikos
startuolj ,Elcogen”.

Augantis Lietuvos investuotojy
susidoméjimas jsigijimais
uzsienyje

Lietuvos verslai ir investuotojai taip
pat patys ieskojo jsigijimo galimybiy
uZsienyje ir pasizyméjo net keletu
skambiy sandoriy: Lietuvos startuolis
,PVcase” jsigijo saulés energijos
elekiriniy vietos nustatymo platformg
JAV ,Anderson Optimization”, rizikos
kapitalo fondo , LitCapital” valdoma
Lietuvos aukstyjy technologijy,
lazerinés optikos bendrove
LAltechna” jsigijo JAV bendrove
+Alpine Research Optics”. Dar 2022

M&A sandoriy verté Baltijos regione
pagal $alj (investuotojui nesant is CEE
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m. panasy pasiekimqg uzfiksavo
viedyjy duomeny rinkimo sprendimy
jmoné ,Oxylabs”, JAV Silicio
slenyje jsigijusi panasias paslaugas
teikiancig , Webshare Software
Company”.

,Pastaruoju metu galime pastebéti
vis aktyvesnj investuotojy ir jmoniy

i§ Lietuvos susidoméjimq jsigijimais
uZsienyje. Jei anksciau plétra buvo
nutaikyta labiau j kaimynines 3alis,
tai Ssiandien ambicijos yra daug
globalesnés ir vis drgsiau dairomasi
j visas Europos rinkas ar net JAV.
Siais jsigijimais daznu atveju yra
siekiama jeiti j stambias ir brandZias,
bet organiskai sunkiai pasiekiamas
rinkas, taip pat papildyti savo
asortimentq aukstos pridétinés

vertés produktais, paslaugomis ar
technologiniais sprendimais”, - teigia
,Qrion Securities” jmoniy fiponsg VY.
projekty vadovas Simonas Zirgulis.

Atsizvelgiant j Europoje mazéjantj
infliacijos lygj, centriniy banky planus
jau Siemet palaipsniui pradéti mazZinti
paltkany normas, 2024 m. buty
galima tikeétis tiek aktyvesnio uzsienio
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investuotojy jsitraukimo CEE ar
Baltijos regionuose, tiek bendro M&A
rinkos proverzio po létesniy pastaryjy
mety.

Rinka aktyviai stebés galimai
pribrendusius ,Luminor banko” ar
vienos didZiausiy Baltijos Salyse
aplinkos tvarkymo ir perdirbimo
jmoniy ,Eco Baltia” parsidavimo
procesus, taip pat 2024 m. Il puséje
planuojamg ,AirBaltic” pirminj vie$q
akcijy sitlymg (angl. initial public
offering, IPO).

Nepaisant ekonominiy sqlygy
geréjimo, nuo perdéto optimizmo
susilaikyti skatina regione iliekanti
jtempta geopolitiné situacija, kuri
galimai i3liks limituojanciu faktoriumi
uzsienio investuotojams, Cia
besidairantiems investicijy.m

Statistikos 3altinis: Inbound M&A
report 2023,/2024
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Kaip imones iSpirkimo
sandorial atveria
galimybes tiek imoniu
savininkams, tiek

vadovybel?

,Orion Securities” ekspertai
apzvelgia Lietuvoje retai nagrinéjamg
jmonés vadovybeés i$pirkimo sandoriy
(angl. management buy-out, MBO)
specifikg, kaip jgyvendinti tokio

tipo sandorius, kokios jy atveriamos
galimybés ir kodél jy skaicius sparciai
auga?

Vadovybés i$pirkimo (toliau — MBO)
sandoriai vyksta vadovybei jsigyjant
kontrolinj arba visq akcijy paketq

i§ verslo savininky. Jprastai tokiy
sandoriy jgyvendinimui pasitelkiami
finansiniai partneriai ar investuotojai,
remiantys sandorius.

Kas lemia augantj MBO skaiciy
tiek pasaulyje, tiek Lietuvoje?
Remiantis statistiniais duomenimis,
tiek visame pasaulyje, tiek

Europoje MBO sandoriy skaicius
iSauga padidéjusio ekonominio
neapibréztumo laikotarpiu.
,Pastaraisiais mefais, vyraujant
geopolitinio ir ekonominio disbalanso
nuotaikoms, ir Lietuvoje pastebime
tokiy sandoriy suaktyvéjimq”, - teigia
,Orion Securities” jmoniy finansy
skyriaus vadovas Mykantas Urba.

ltin smagu, kai verslas gali buti
auginamas ir perduodamas i§ kartos |
kartg, tadiau ne visada uzauge vaikai
ar kiti Seimos nariai nori ar gali
perimti ir vystyti verslg. Taigi neretai
versly savininkai turi susimgstyti apie
bendrovés pardavimg.

,Daugybeé Lietuvos didZiyjy

versly susikuré po Lietuvos
Nepriklausomybés atkirimo, pries
30 mety. Dalis 3iy jmoniy savininky
jau kurj laikg yra pasiruose perleisti
bendroviy ateities kirimg kitiems
bei realizuoti per ilgq laikg jau
sukurtq verte. Tadiau ne visada yra
paprasta surasti tinkamg pirkéjq, o
ypaé ekonominio neapibréZtumo
metu. Taigi MBO sandoriai bendroviy
akcininkams - tai galimybé perduoti
verslqg | patikimas rankas ir i$laikyti
konfidencialumg tiek apie jmonés
veiklg, tiek ir apie patj pardavimo
procesq”, — teigia M. Urba.

Tuo padiu reikia pabrézti, kad,
augant Lietuvos verslams, formuojantis
tvarioms verslo valdymo praktikoms,
senesnioji tendencija, kuomet jmonés
savininkas yra ir vadovas, keiciasi.

DaZnu atveju jmonés vadovybé, kuri prisidéjo
prie bendroveés kirimo, jos vystymo, puikiai
Zino jmonés potencialg, rizikas, komandg ir
kitus svarbius faktorius, o tai yra ne tik puiki
galimybeé jsigyti jmone, priimti verslo vystymo
rizikg, tadiau ir gauti pilng finansine naudgq.

MBO sandoris gali buti daug
operatyvesnis ir sklandesnis nei
verslo pardavimas trecioms salims
Jmonés pardavimas yra sudétingas ir

laiko reikalaujantis procesas, o vyraujant
ekonominiam neapibréztumui daznai
atsiranda papildomy i83ukiy. Padidéjes
neapibréZtumas sukelia daugiau riziky, nuo
kuriy pirkéjai nori apsisaugoti.

Pasak Eriko Sveiscio, ,Orion Securities”
jmoniy finansy skyriaus projekty vadovo,
,Siandien Lietuvos susijungimy ir jsigijimy
(angl. mergers and acquisitions, M&A)
rinkoje matome didesnj atsargumg. Pirkéjai
atlieka nuodugnesnius patikrinimus, |

sutartis jsitraukia daugiau rizikos valdymo
mechanizmy, pasitelkia ir atidéty mokéjimy
mechanizmus. Tai Siek tiek didina rizikg, jog
pirkéjai ir pardavéjai neras kompromiso.
MBO atveju, vadovybé yra puikiai jsigilinusi
j bendrovés veiklg, patikrinimo procesas itin
sutrumpéja arba apskritai isnyksta, sandorio
igyvendinimo tikimybé smarkiai i3auga, o
verslg parduodantys savininkai Zino, kad
palieka jj patikimose rankose. Todél sandoris
tarp vadovybés ir akcininky gali bdti daug
operatyvesnis ir sklandesnis nei su treciosiomis
Salimis.”

,Pastebime, kad derybos tarp vadovybés

ir akcininky yra gerokai konkretesnés,
trumpesnés ir turi didesne sékmés tikimybe”, —
teigia Mykantas Urba. Taigi nenuostabu, kad
ir Lietuvoje dabar pastebimas $iy sandoriy
suaktyvéjimas.

MBO finansavimo galimybés

Nepaisant to, kad MBO sandoriai itin
palengvina derybas tarp pirkéjy ir pardavejy,
daznai susiduriama su finansavimo problema.
Neretu atveju bendrovés vadovybé neturi
reikiamo pinigy rezervo bendrovés jsigijimui.
Taciau tai nemazina sparciai augandéio tokiy
sandoriy skai¢iaus, nes MBO sandorius
finansuoja platus ratas investuotojy:

tiek bankai, tiek Baltijos 3aliy ir
Lenkijos privacios skolos fondai.

Be to, pasitelkus pataréjus, galima
pasiskolinti ir rinkoje, pvz., i3leidZiant
obligacijas.

,Pastebime, kad Lietuvoje veikiantys
bankai nebijo finansuoti MBO
sandoriy, o daznu atveju gali pasitlyti
apie 50 % MBO sandoriui reikalingos
finansavimo sumos. Tuo tarpu
iSaugusios paltkanos ir geopolitinis
bei ekonominis neapibréztumas
nulémé itin aktyvig privacios skolos
fondy veiklg. Tarp privadiy investuotojy
taip pat matome iSaugusiq paklausg
skolos produktams ir vertybiniams
popieriams lyginant su investicijomis

j nuosavybés VP. Si aplinka leidZia
vadovybei prisitraukti apie 70-80%, o
kartais ir daugiau, sandoriui reikalingo
finansavimo*”, - teigia ,Orion
Securities” jmoniy finansy skyriaus
vadovas Mykantas Urba.

Zinomo, sandorio finansavimui
svarbs ir jmonés finansiniai rodikliai
bei kreditingumas. Rekomenduotina
pasitelkti ir finansinius pataréjus, kurie
gali pagelbéti suvaldyti procesq,
konsultuoti finansavimo struktaros
klausimais ir padéti surasti tinkamus
finansavimo partnerius.

Apibendrinant galima teigti, jog
dabartinio ekonominio ir geopolitinio
neapibréztumo laikotarpiu MBO
sandoriy suaktyvéjimas yra naturalus.
Tai leidZia pasiekti tiek bendroviy
akcininky, tiek vadovybiy interesus,
kokybiskiau ir greic¢iau jgyvendinti
jmoniy jsigijimo ar pardavimo
procesq. O auksty paltkany rinka sitlo
didelj ratq finansuotojy, pasiryZusiy
MBO sandoriy jgyvendinimui suteikti
finansavimg.m



Lietuvos M&A
tendencijos sveikatos
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prieziuros sektoriuje:
rinka konsoliduojasi,
taciau vis dar atsilieka
nuo Europos standartu

,Orion Securities” komanda
apzvelgia, kokios M&A tendencijos
Sivo metu vyrauja musy 3alies
sveikatos priezitros sektoriuje.

Rekordinis M&A aktyvumas
pasauliniu mastu medicinos
sektoriuje

2022 m. M&A aktyvumas sveikatos
priezitros sektoriuje iliko aukstas —
Europoje sandoriy kiekis buvo vienas
i§ didZiausiy per pastarqjj penkmet;
ir sieké 300 sandoriy, atsilikdamas
tik nuo i$skirtinai sékmingy visai
M&A rinkai 2021 m. Analogiska
situacija buvo matoma ir JAV, kur
pandeminiais 2021 m. ir 2022 m.

buvo pastebimos rekordinés vertés ir

sandoriy apimtys sveikatos sektoriuje.

Abiejose pusése Atlanto sandoriy
aktyvumgq skatino privataus kapitalo
fondai, jZzvelgiantys sveikatos
priezitros kliniky potencialg.
Lietuvoje sveikatos sektoriaus jmoniy
konsolidacija prasidéjo tik pries
kelerius metus ir dar turi potencialo
augti. Kodél verta konsoliduotis?

Aukstas konsolidacijos lygis -
brandzios industrijos zenklas

Jprastai aukstas konsolidacijos lygis
yra brandZios industrijos Zenklas.
Pavieniy jmoniy organiskam
augimui sulétéjus, bandoma

didinti efektyvumq, iSnaudojant
masto ekonomijos privalumus ir
realizuoti sinergijas per jsigijimus ir
susijungimus. Medicinos sekforiuje

Pasauliniy sveikatos paslaugy

sandoriy verté, $ mird.
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pavieniy sveikatos prieZiuros kliniky
apjungimas, be ankséiau minétyjy privalumy,
padeda didinti ambulatoriniy paslaugy
prieinamumq pacientams, suteikia daugiau
lankstumo gydytojams ir leidZia efektyviau
dalintis informacija ir Ziniomis.

,Pasaulyje sveikatos sektoriaus konsolidacija
néra naujas reiskinys, aktyvi konsolidacija
vyko iki 2007-2008 mety finansy krizés, ir,
galima sakyti, kad rinkai atsigauti prireiké
daugiau nei desimtmecio. Pasaulinés sandoriy
vertés ir apimtys grjzo | prieskrizinj lygj

tik 2018-2019 metais, nors laipsniskai
aktyvumas didéjo nuo 2015 mety”, - teigia
investicinés bankininkystés jmonés ,Orion
Securities” jmoniy finansy skyriaus projekty
vadovas Matas Jakubeélis.

,Skirtingose $alyse sveikatos sektoriaus
konsolidacija vyksta nevienodai.
Konsolidacijos tempams jtakg daro tiek
makroekonominiai faktoriai, tiek specifiniai
Saliy vyriausybiy sprendimai. Pavyzdziui,
JAV sveikatos prieziuros konsolidacijg
paskatino prieinamos prieZitros jstatymas,
geriau zinomas kaip Obamacare. Dél to JAV
medicinos sektoriuje konsolidacija prasidéjo
ankséiau, o Europos $alys vejasi”, — teigia M.

Jakubelis.

Dabartiné situacija ir perspektyvos
,Orion Securities” finansy eksperty teigimu,
dauguma uZsienio privataus kapitalo

fondy j sveikatos sektoriy Ziuri ilgalaikéje
perspektyvoje ir yra maziau jautrus

trumpalaikiams ekonominés aplinkos
pokyciams.

Anot M. Jakubélio, nors infliacija

ir didéjanéios paltkany normos
neigiamai veikia medicinos sektoriaus
konsolidacijg, bendros tendencijos
poky¢io ar drastisko aktyvumo
mazéjimo tikétis neverta.

+Mazesnés prieigos prie kapitalo
neigiama jtaka jau buvo matoma
2022 m. antrajame pusmetyje ir
brangus skolinimasis toliau neigiamai
veiks visq sandoriy rinkg. Vis délto,
galima sakyti, kad sveikatos prieZitros
sektorius yra iimtis, nes jis néra
cikliskas. Paklausa didZiajai daliai
sveikatos priezitros paslaugy islieka
stabili ir recesinéje aplinkoje, o dél
demografiniy tendencijy poreikis
Sioms paslaugoms didés”, — teigia M.

Jakubeélis.

,Investuotojai mato sveikatos sektoriy
kaip vis dar stipriai augantj ir gebant;
generuoti labai patrauklias grgzas. Per
praéjusias recesijas privataus kapitalo
fondy atlikti jsigijimai sveikatos
priezitros sektoriuje generavo 30 %
ar net 40 % metines grqgzas. Didesnés
paltkanos ir sumazéjusios jmoniy
vertés investuotojams, turintiems daug
likvidZiy aktyvy, gali tapti puikia
galimybe uZsidirbti, o strateginiams
investuotojams — budu greiéiau augti”,
— teigia M. Jakubélis. »

30 Baltijos 8aliy M&A sandoriy skaicius sveikatos ir medicinos sektoriuje 2016-2022
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Konsolidacija Lietuvoje ir
Europoje

Lietuvoje, kaip ir daugumoje kity
Europos $aliy ir JAV, didZiausias
M&A aktyvumas buvo fiksuotas
2021-2022 m. lki 2020 m. Lietuvoje
sandoriy aktyvumas sveikatos
sektoriuje atsiliko ne tik nuo Europos
vidurkio, bet ir lyginant su kitomis
Baltijos $alimis. Sandoriy kiekio
augimas ir privataus kapitalo
investiciniy fondy, orientuoty j
sveikatos sektoriy, atsiradimas,

kaip pavyzdziui, ,Invalda INVL,
valdomas ,INVL Baltic Sea Growth
Fund”, leidzia tiketis, kad sveikatos
sektoriaus konsolidacija Lietuvoje
jgaus pagreit;.

,Priesingai nei Lietuvoje, Latvijoje
aktyvus konsolidacijos procesas
prasidéjo anksciau ir Sivo metu
sektorius jau yra vélyvesnéje, labiau
pazZengusioje stadijoje”, — teigia M.

Jakubeélis.

Verta paminéti, kad sveikatos
priezitros paslaugy konsolidacija
priklauso nuo teikiamos medicininés
paslaugos. Vakary $alyse tam

tikros sritys, kaip oftalmologija,
odontologija ir dializé, yra

stipriai konsoliduotos. Pavyzdziui,
odontologijoje galima matyti, kad
atskirose $alyse formuojasi keli
dominuojantys rinkos dalyviai:
,Zahneins” Vokietijoje (pajamos
2021 m. sieké apie 218 min.

EUR), vienijantis daugiau nei

80 odontologijos kliniky 3alyje,
,Dentalpro” ltalijoje, turintis 260
nuosavybés teise priklausanéiy
odontologijos centry 16 ltalijos
regiony (pajamos 2021 m. sieké
apie 258 min. EUR) ir ,Vitaldent”
Ispanijoje, turintis 300 odontologijos
centry $alyje. Taciau jdomu tai,

kad rinkoje iki $iol tik kelioms
didesnéms grupéms pavyko sukurti
tarpvalstybinius Europos odontologijy
tinklus: ,Colosseum” (620
odontologijos kliniky) ir ,European
Dental Group”, kurig remia ,Nordic

Capital” (4000 odontologijos kliniky),
todél net ir Sioje kategorijoje tikétina
matysime vis didesnius konsolidacijos
sandorius, kurie vyksta tarpvalstybiniu
mastu.

Lietuvoje sveikatos sektoriaus
konsolidacijg spartina ankséiau
minétas ,,INVL Baltic Sea Growth
Fund”. Per fondo valdomq UAB
+InMedica” medicinos kliniky tinklg
2022 m. buvo jsigyti medicinos
centrai ir klinikos Panevézyje,
Joniskyje, Vilniuje ir Kaune, taip

pat odontologijos paslaugy centrai
Vilniuje ir Klaipédoje. 2023 metais
,InMedica” toliau tesé odontologijos
tinklo konsolidacijq ir kovo ménesj
jsigijo ,Vilniaus implantologijos centro
klinikg” i§ ,,OP Grupés”. Siuo metu
,InMedica” jmoniy grupé kuruoja 71
odontologijos klinikg Baltijos $alyse.
Auksto lygio medicinos paslaugos

ir kvalifikuoti specialistai, tikétina,
ateityje pritrauks ne tik didesnj
vietiniy, bet ir tarptautiniy investuotojy
démesj. ,Vis dar jauciame, kad
uzsienio investuotojai, o ypac
privataus kapitalo fondai, isreiskia
susidoméjimq vietinémis medicinos
sektoriaus jmonémis”, — teigia M.

Jakubeélis.

Apibendrinant, sveikatos priezitros
jstaigy konsolidacijos procesas turéty
testis. Atsparus, neciklidkas sektorius,
esantis ankstyvojoje gyvavimo
fazéje, turi daug galimybiy gerinti
efektyvumg per susijungimus ir
jsigijimus.m

M&A tendencijas
oynybos 1Ir saugumo
pramoneje geopolitinio
nestabilumo metu

Investicinés bankininkystés ,Orion
Securities” M&A komanda apzvelgia
jau gerq desimtmetj augandiq ir
paskutiniais metais dar labiau
suaktyvéjusig jmoniy susijungimy ir
jsigijimy sandoriy rinkg bei kokias
galimybes tai atveria Lietuvos
investuotojams ir jmonems.

Geopolitinis nestabilumas, ypaé
sustipréjes Rusijai paskelbus karg
pried Ukraing, paskatino valstybiy
gynybos biudZety padidéjimg,

o Izraelio ir Palestinos konflikto
akistatoje gynybai skiriamos islaidos
reikalauja dar daugiau démesio.
Sie geopolitiniai veiksniai lémé,
kad gynybos ir saugumo pramonés
susijungimy ir jsigijimy sandoriy
skai€ius 2023 m. isliko itin aukstas.

NATO saliy valstybiy biudzety
didinimas saugumo ir gynybos
pramonéje

Reaguojant j karinius konfliktus
Ukrainoje ir Artimuosiuose Rytuose,

Pirkeéjai (angl. buy side), %

NATO 3aliy saugumo ir gynybos
biudZetai nuo 2022 m. yra
rekordinése aukstumose. JAV gynybos
biudZetas isliko vienas didZiausiy
pasaulyje ir 2022 m. sieké 877 mlrd.
JAV doleriy. Europos Sgjungos 3aliy
gynybos ir saugumo islaidos tais
paciais metais sieké 260,6 mird. JAV
doleriy, tai yra 6% daugiau nei 2021
m.

Taciau pastaruoju metu ypaé issiskyré
NATO rytinio flango valstybés:
Lenkija, Vokietija ir Baltijos $alys.
2023 m. Lenkija padidino islaidas
gynybai iki 4% BVP. Tuo tarpu
Vokietija tais paciais metais skyré
2% BVP gynybai ribg. Estija gynybai
skyré 3,21% BVP, Latvija - 2,25%,
Lietuva - 2,52%.

Didéjant jtampai tarp NATO ir
Rusijos, Lietuvoje gynybos pramonei
2022 m. buvo isleista apie 1,73
mird. JAV doleriy, t.y. 27% daugiau
nei 2021 m. Prognozuojama, kad =

Pardavéjai (angl. sell side), %
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Sandoriy skaicius

Pasaulio gynybos ir saugumo imoniy M&A sandoriy skaicius ir verté

1060

mSandoriy skaiCius

=Sandoriy verte

2013 2014 2015 2016 2017 2018

2024 m. Lietuvos islaidos gynybai
sieks 2,23 mird. JAV doleriy, arba
2,71% BVP.

Pasaulinéje gynybos ir
saugumo M&A rinkoje
dominuoja privataus kapitalo
fondai

,Pastebime, kad su iSaugusia
gynybos sektoriaus reikime atsirado
ir didesnis susijungimy ir jsigijimy
aktyvumas saugumo ir gynybos
pramonéije”, — teigia M. Jakubeélis.

,Po ramaus 2013-2017 m.
laikotarpio, 2018 m. pasauliné
gynybos M&A rinka pagal apimtis ir
sandoriy dydj iaugo rekordiskai, o
2019 m. stebétas dar didesnis rinkos
aktyvumas. Viena i§ zenklaus augimo
priezaséiy — didZiyjy pasaulio
ekonomiky, jskaitant JAV, Kinijq ir
Indijq, reik§mingi gynybos biudzety
didinimai”, — teigia M. Jakubélis.

Dél didéjanéiy privataus kapitalo
investicijy 2022 m. jvykdyty
susijungimy ir jsigijimy apimtis
gynybos sektoriuje beveik pasieke
pastarojo deSimtmedio aukstumas.

Pardavimo puséje dominuoja
privadios kompanijos, kurios
2020-2022 m. sudaré 77,9% visy
sandoriy. Tuo tarpu tarp pirkéjy
dominuoja privataus kapitalo fondai,

400

300

200

100

2019 2020 2021 2022 2023

kurie 2020-2022 m. sudare 41,7%

visy sandoriy.

,Privataus kapitalo fondai gynybos
bendroves daznai laiko patraukliomis
investicijomis dél nuspéjamy pinigy
srauty ir augimo potencialo stabilioje
pramonés $akoje. Be to, saugumo

ir gynybos bendroviy glaudus
bendradarbiavimas su valstybiy
gynybos departamentais privataus
kapitalo fondams suteiké galimybe
jZengti j gynybos sektoriy su maZesne
reputacijos rizika”, — teigia M.

Jakubeélis.

Nors praéjusiais metais pasauliné
gynybos M&A sandoriy apimtis
mazéjo, 2024 m. Sis skaicius turéty
augti iki 196,7 mird. JAV doleriy,

0 2029 m. — iki 349,30 mlrd. JAV
doleriy.

ISaugusi gynybos sektoriaus
reik§mé atgaivina gynybos
imoniy konsolidavimo tempus
.Nors JAV pirmauja tiek gynybos
biudZety, tiek M&A sandoriy
skai¢iaus prasme, po 30 mety
laipsnisko konsolidavimosi Europos
gynybos bendroveés atrodo
pasirengusios naujai M&A augimo
bangai”, - teigia M. Jakubélis.
2023 m. vasarg vokieéiy

karinés jrangos ir sistemy tiekéja

'[0P AVI *PI[UI ‘91194 hL10pUES

Saltinis: Institute for Mergers, Acquisitions, and

Alliances ir Mordor Intelligence

,Rheinmetall” uZbaigé ispanisko
kapitalo ,Expal Systems” pirkimo
sandorj dél 100% akcijy paketo
jsigijimo, kuris buvo jvertintas 1,3
milijardo eury. sigijusi ispany
Saudmeny gamintojg jmoné siekia
praplésti savo pagrindinj ginkly
ir 3audmeny verslg, daugiausia
démesio skirdama atsarginiy
gamybos pajégumy didinimui ir
platesniam produkty asortimentui.

Viena pagrindiniy Prancizijos
gynybos technologijy, programinés
jrangos ir jutikliy gamintoja
,Thales” nustebino investuotojus
paskelbdama apie tris jsigijimus

i3 eilés, jskaitant 3,6 mird. doleriy
vertés JAV kibernetinio saugumo
grupés ,Imperva” sandorj. Tai vienas
i§ reik§mingiausiy ,Thales” sandoriy
po 2017 m., kai uz 4,8 mird. eury
jmoné jsigijo skaitmeninio saugumo
bendrove ,Gemalto”.

Tuo tarpu DidZiosios Britanijos ,BAE
Systems” paskelbé apie planus jsigyti
JAV kosminiy sistemy tiekéjq ,Ball
Aerospace” i§ ,Ball Corporation”,
jsigydama jmone vz 5,6 mird. doleriy
grynaisiais pinigais. Jei reguliavimo
institucijos nepriestaraus sandoriui,
planuojama sandorj uzbaigti per
2024 m. pirmqjj pusmetj.

JAV vidinius sandorius (,Aerojet
Rocketdyne” ir ,Wencor Group”
jsigijimai) papildé Kuveito jmonés
+ALAFCO” orlaiviy portfelio
jsigijimas, jvykdytas airisko kapitalo
+Macquarie AirFinance”. Galiausiai,
2023 m. gale jvykdyta DidZiosios
Britanijos ,Rolls-Royce” turto
transakcija, siekusi vir§ 1,89 mird.
JAV doleriy, uzbaigé neeilinius metus
saugumo ir gynybos pramonés M&A
rinkoje.

Gynybos sektoriaus M&A
aktyvumas neatsilieka ir
Baltijos salyse

,Baltijos 3alyse per paskutinius
kelerius metus taip pat vyko

reik§mingi gynybos sektoriaus

M&A sandoriai - didZiyjy pasaulio
$aliy bendrovés taikesi j Lietuvos ir
Latvijos jmoniy vystomg kosmoso
segmentq, o Estijoje — j karo
robotikos sprendimus”, — vietine rinkg
komentuoja M. Jakubélis.

JAV privataus kapitalo jmoné , AE
Industrial Partners” 2021 m. jsigijo
Latvijos jmone ,UAV Factory”,
pasauline taktiniy bepiloéiy orlaiviy
(UAV) ir Zvalgybos ir stebéjimo
(Intelligence, Surveillance and
Reconnaissance - ISR) technologijy
rinkos lydere.

Po mety Norvegijos technologijy
bendrové ,Kongsberg Defence &
Aerospace” (,KONGSBERG"”) jsigijo
77 % Lietuvos mazyjy palydovy
kiréjo ,NanoAvionics” akcijy
paketo. Sis jsigijimas buvo strateginis
/KONGSBERG" Zingsnis i$plésti
kosminés jrangos pasitlg, jtraukiant
produktus ir technologijas, skirtas
mazyjy palydovy gamybai.

2023 m. pradzioje esty ,Milrem
Robotics”, pirmaujanéios Europos
pazangiy bepilodiy antZzeminiy
transporto priemoniy ir robotizuoty
karo sprendimy kiréjos, kontrolinj
akcijy paketq jsigijo Abu Dabio
technologijy ir gynybos milziné ,Edge
Group”. Sis sandoris yra didzZiausia
uzsienio investicija j auganciq Estijos
gynybos pramone.

Kokias galimybes augantis
aktyvumas gynybos
pramonéje atveria Lietuvos
investuotojams?

,Gauséjant gynybos ir saugumo
verslams Lietuvoje su didesniu aljanso
démesio sutelkimu j regionq, gali
padidéti investicijos j saugumo
bendroves. Ypaé didés naujai
steigiamy Sioje pramonéje jmoniy
skaicius. Jau ir dabar pastebime,
kad kuriasi nauji verslai, veikiantys
dirbtinio intelekto, kosmoso karybos
ir kibernetinés erdvés srityse. Tai »



5 didziausi gynybos ir saugumo M&A sandoriai nuo 2022 m.

Fondu depozitoriumas:

Sandorio tiksliné bendroveé Pirkéjas Sandorio suma Paskelbimo data Sandorio tipas
(mlird. JAV dol.)
,Ball Aerospace & Technologies” ,BAE Systems” 5,55 2023 m. rugpijutis Isigijimas o oo Y e bt o bt
+Aerojet Rocketdyne” ,L3Harris Technologies” 4,70 2022 m. gruodis Isigijimas k () d e l J 1 S S lan dl e n a ltl n
Orlaiviy potfelis, priklausantis ,ALAFCO”  ,Macquarie AirFinance” 2,20 2023 m. sausis Turto transakcija
+Wencor Group” L HEICO” 2,05 2023 m. geguzé Isigijimas ® ® ®
JRolls-Royce” turtas Neatskleista 1,89 2023 m. lapkritis Turto transakcija Svarb u S lnve Stu OJ antl e I l l S
Saltinis: Army Technology
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yra startuoliai, kurie orientuojasi j
saugumo technologijas”, — teigia M.

Jakubelis.

Lietuvoje ekonomikos ir inovacijy
ministerija kartu su INVEGA pradéjo
kuruoti rizikos kapitalo iniciatyvg
,MILInvest”, kurios déka jkurti du
fondai: ,ScaleWolf Accelerator”

ir ,ScaleWolf VC”. Sie fondai
orientuojasi j gynybos ir saugumo
technologijas vystancias lietuviskas
jmones ir startuolius.

+Modernusis karas atkreipé visy
démesj, kaip paZangios technologijos
gali daryti stiprig jtakg geopolitinio
scenarijaus raidai. Tai mato ir
lietuviski jauni verslai, kurie kuria
pazangigsias technologijas ir jas
parduoda, payvyzdzivi, Ukrainos
karivomenei. Siais laikais puolama
ne tik ginklais, bet ir kibernetinémis
atakomis, kuriomis gaunama
informacija apie oponentq arba
trikdomos esminés technologijos,
pavyzdziui, palydovinio rysio tinklai.
Todél galima tikétis investicijy ne

tik j fizines technologijas, tadiau ir j
programines jrangas, kurios uZztikrina
kibernetinj saugumg”, — sako M.

Jakubelis.

2024 m. tendencijos

,Siais metais M&A saugumo ir
gynybos sektoriuje isliks aktualus ir
karinio pranadumo siekis pasitelkiant
inovacijas: dirbtinj intelektq,
kvantinius mokslus, kosmoso karybg,
kibernetine erdve. Ypac didés
puolamyjy ir gynybiniy hipergarsiniy
technologijy — sklandytuvy ir
sparnuotyjy rakety — paklausa.

Vis dazniau kuriant platformas
kibernetinése ir kriptografijos srityse,
privataus kapitalo jmonés ir toliau
fokusuosis j vidutinés rinkos augimq
orientuotus jsigijimus”, — pabréZia M.

Jakubelis.

Taip pat artimiausiu laikotarpiu
M&A tendencijas stipriai lems
poreikis didinti karo jrangos — rakety
paleidimo jrenginiy, tanky, 3audmeny
— gamybg. 2018 m. pradéjes

augti privataus kapitalo fondy
susidoméjimas 3ivo sektoriumi tesiasi
iki dabar ir, stebint geopolitinés
situacijos nestabilumg, galima daryti
prielaidg, kad artimiausiu metu

jis nemazeés ir investicijos Siame
sektoriuje toliau aktyviai augs ne tik
JAV, bet ir visame pasaulyje. m

MEMBER OF:

E ORION @ Pandea

CAPITAL MARKETS |INVE5TMENT BANKING

Global M&A

Tarptautinis pataréjy tinklas ,Pandea Global M&A” suteikia ,Orion”
komandai i3skirtine prieigq prie uZsienio pirkéjy ir investuotojy, o misy
klientams, jsikdrusiems Lietuvoje, prieigq prie didesnio skaiciaus jsigijimo
objekty, kurie atverty naujas geogrdfijas.

1 fondus

Asta Garbulyté — depozitoriumo vadové

Investiciniai fondai yra populiarus
ir patrauklus budas investuoti

savo pinigus ir siekti auk$tesnés
grgzos. Investuotojai, kurie renkasi
§j investavimo budg, turéty bati
atsargUs ir Zinoti, kaip jy pinigai
yra apsaugomi nuo galimy nefeiséty
veiksmy ar klaidy. Sivo atveju labai
svarby vaidmenj atlieka licencijuota
institucija — fondy depozitoriumas,
kurio esminé funkcija yra saugoti
fondy investuotojy investicijas, jy
interesus ir uztikrinti, kad fondo

Marius Mykolaitis — verslo klienty vadovas

valdytojas veikty sgZiningai visy
fondo investuotojy atzvilgiu.

Siuo metu Lietuvoje vykstant
kriminaliniam tyrimui dél vieno
didZiausiy investiciniy fondy valdytojy
rekordiskai didelés pinigy sumos
pasisavinimo, investuotojy saugumo
uztikrinimo klausimas yra kaip niekad
aktualus. Sis atvejis parodo, kad
investuotojai negali visiskai pasitikéti
fondo valdytoju ir jo veiksmais, ir
patys turi prisiimti visq atsakomybe =
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ieSkodami papildomy budy uZsitikrinti
savo investicijy saugumq bei kontrole.
Vienas i§ tokiy budy yra jsitikinti, ar
investicinis fondas turi profesionaly
fondy depozitoriumg. Rinkoje
pastebimas naujos tendencijos
augimas, kai vis daugiau instituciniy
investuotojy kelia sqlygas fondy
valdymo jmonéms dél depozitoriumo
privalomumo valdant investicinius
fondus.

Fondy depozitoriumas yra privalomas
visiems investiciniams fondams,

kurie veikia pagal Europos Sqjungos
teisés aktus, tokius kaip alternatyviyjy
kolektyvinio investavimo subjekty
valdytojy (AKISV]) arba kolektyvinio
investavimo subjekty (KIS]) jstatymus,
bei pensijy fondams. Tokia prievolé
valdymo jmonei atsiranda, kai
bendras valdomas turtas, jskaitant

ir skolintas lé$as, pasiekia 100

min. EUR. Taip pat valdymo jmonés
gali savarankiskai pasirinkti
depozitoriumq bet kuriam savo
valdomam fondui ir neperzengus
100 mln. EUR bendrai valdomo turto
ribos. Pasirinkusios depozitoriumg,
valdymo jmonés padidina savo
darbuotojy veiksmy kontrole,
investicijy vertés skaidrumq ir
investuotojy patikéto turto saugumgq
ir jgyja konkurencinj pranasumg
pritraukiant investuotojy lé3as

pries valdymo jmones be fondy
depozitoriumo.

Papildomas saugumas investuotojui
Fondy depozitoriumas atlieka
daugybe funkcijy, kurios padeda
uztikrinti fondo turto saugumaq ir
veiklg. PavyzdZivi, depozitoriumas
saugo finansines priemones, kurios
sudaro fondo turtq ir patikrina jy
nuosavybés teise, registracijq ir
verte. Depozitoriumas taip pat
stebi sandorius, kurivos daro fondo
valdytojas, ir patikrina, ar jie atitinka
investavimo taisykliy ir teisés akty
reikalavimus.

Be to, depozitoriumas kontrolivoja
investiciniy vienety ar akcijy isleidimg
bei i3pirkimg, t.y. skai¢iavimus ir
lé3y paskirstymq. Jo funkcijos taip
pat apima fondo piniginiy sgskaity,
kuriose saugomos fondo lésos,
prieZiUrq. Paprastai depozitoriumas
turi tokiy sgskaity kontrolés
mechanizmg, kuris neleidzia
valdymo jmonei disponuoti Siomis
léSomis be depozitoriumo sutikimo
/ patvirtinimo. Tvirtinant pavedimus
visuomet atsizvelgiama, ar valdymo
jmonés nurodymai nepriestarauja
teisés aktams ir fondo taisykléms.
Siekdamas laiku pastebeéti
neatitikimus fondo sqskaitoje,
depozitoriumas nuolat stebi pinigy
srauty pokycius, kad galéty jvertinti,
ar visos operacijos atitinka ir visos
léSos naudojamos pagal fondo
taisykliy ir teisés akty reikalavimus.
Depozitoriumas kontrolivoja pinigy
pervedimus i§ fondy sqskaity ir
priziuri fondy kontrolivojamy
jmoniy (SPV / operaciniy
bendroviy) piniginius judéjimus.
Pastebéjes jtartinus pinigy judéjimus
depozitoriumas praso fondy
valdymo jmonés piniginiy operacijy
pagrindimo.

Jzvelges galimg fondo valdytojo
klaidg, veiksmy neatitikimg fondy
steigimo dokumentams ar taikomiems
teisés aktams, depozitoriumas

turi pareigq nedelsiant informuoti
fondy valdymo jmones prizitrinciq
institucijg — Lietuvos Bankg.

Lietuvos banko duomenimis $alyje i3
viso veikia 40 valdymo jmoniy, kurios
valdo daugiau nei 160 Investiciniy
fondy. Dauguma investiciniy

fondy yra skirti informuotiesiems
investuotojams ir jie néra labai
grieztai reglamentuojami. | tokius
fondus gali investuoti tik profesionalts
ir informuotieji investuotojai, kurie
geba patys tinkamai jsivertinti

rizikas ir apsaugoti savo interesus,
todél skirtingai nei pensiniams ar

investiciniams fondams, veikiantiems
pagal grieZtesnius jstatymus,
informuotiesiems investuotojams
skirtiems fondams néra reikalingas
depozitoriumas, uztenka turto
saugotojo.

Turto saugotojas yra atsakingas

uz lésy ir finansiniy priemoniy
saugojimq. Si atsakomybé yra ribota,
nes turto saugotojas nekontrolivoja
valdymo jmonés priimamy sprendimy
minéty priemoniy atzvilgiu.

Depozitoriumo funkcijos yra Zymiai
platesnés ir papildomai apima
sandoriy stebéseng, investavimo
taisykliy kontrole, piniginiy srauty
stebésenq, nuosavybés teisés
patikrinimg ir apskaitq, grynyjy
aktyvy vertés teisingumo uztikrinimgq,
investiciniy vienety / akcijy isleidimo
ir iSpirkimo kontrole.

Fondy depozitoriumas yra svarbus
partneris investuotojams, kurie
renkasi investuoti j investicinius
fondus. Investuotojai, kurie nori

j fondus investuoti saugiau, turéty
rinktis tuos fondus, kurie turi fondy
depozitoriumgq su profesionalia
komanda. =
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Investicines

bankininkystes imone
,Orion Securities*

sekmingai pritaike bloku

orandines technologija
vertybiniu popieriu

apskaitai

,Orion Securities” pritaiké bloky
grandinés (angl. blockchain)
technologijos sprendimg, kad
vertybiniy popieriy apskaita tapty
skaidresné, saugesné ir greitesné.

Technologinis sprendimas
pavadinimu ,Axiology”, sukurtas
kartu su partneriais ,SUSPERHOW?”,
buvo sékmingai jdiegtas atrinktai
investuotojy grupei. Si pazangiausia
technologija leidZia ,Orion
Securities” per vartotojui patogy
prietaisy skydel;j tikrinti ir kontrolivoti
visus sandorius decentralizuotoje
operacijy knygoje. Si technologija
uztikrina visiskg kontrole ir didesn;
saugumq valdant vertybinius
popierius. Likusieji jmonés klientai
Sios technologijos privalumais galés
naudotis jau netrukus.

Nuo 2008 m., kai bloky grandiné
i$populiaréjo, finansy ir apskaitos
sektoriai konceptualizavo jos taikymg
ir tai, kaip ji pakeis tradicines
sistemas. Ji pakeité mUsy poziurj
apie duomenis, informaciiq, turtq ir
jo valdymaq. Si technologija gali ne

tik padidinti organizacijy skaidrumg,
bet ir padéti greitai aptikti sukéiavimg
bei pakelti klienty saugumg j naujas
aukstumas. Nenuostabu, kad

dél Sios technologijos potencialo
prognozuojama, jog iki 2030

m. bloky grandinés technologija
padidins pasaulio bendrgjj vidaus
produktg (BVP) iki 1,76 trilijono JAV
doleriy.

Beveik 30 mety dirbusi su tradicine
vertybiniy popieriy apskaita,
investicinés bankininkystés
bendroves ,Orion Securities”
komanda nusprendé pasinaudoti
decentralizuota ir apsaugota nuo
klastojimo bloky grandine, kad
pakeisty vertybiniy popieriy apskaitos
budg, spresdama pagrindines
tradicinivose apskaitos modelivose
esandias problemas ir silpngsias
vietas.

,Manome, kad artimiausiais metais
bloky grandinés technologija

bus plagiau naudojama finansy

ir apskaitos sektorivose dél
grieztéjandiy reguliavimo reikalavimy

Marius Mykolaitis — verslo klienty vadovas

finansy jstaigoms. Bloky grandinés
technologijos taikymas leidZia mums
spresti tiek saugumo klausimus,

tiek uztikrinti ramybe musy
investuotojams”, — teigia ,Orion
Securities” vadovas Karolis Pikunas.

Veiklos efektyvumas ir
skaidrumas investuotojams
Pirmiausia bloky grandinés
technologijos jgyvendinimas uztikrina
skaidrumg investuotojams. Sandoriai
ir vertybiniy popieriy poky¢iai
registruojami decentralizuotu budu,

o investuotojai juos gali lengvai
perziuréti realivoju laiku.

Didéjantis susiripinimas dél
suk&iavimo finansy rinkoje buvo

dar vienas svarbus veiksnys,
paskatines pasirinkti bloky grandinés
technologijq. Sukurus nekei¢iamg
sandorio jra$q, bloky grandinés
technologija gerokai sumazina
sukéiavimo ir klaidy rizikg vertybiniy
popieriy rinkoje.

Galiausiai tai padidina veiklos
efektyvumq dél supaprastinto sandoriy
valdymo ir rankinio jrady tvarkymo bei
derinimo, kurie iki $iol sudaro tradicinés
apskaitos praktikos pagrindg.

Karolis Pikinas — ,,Orion” vadovas

,Sis projektas pakeité vertybiniy
popieriy apskaitq, suteikdamas
nuoseklig ir nekeic¢iamq sandoriy
audito sekq. Jis pagreitina
atsiskaitymy laikq ir suteikia galimybe
realivoju laiku matyti visy dalyviy
sandoriy duomenis”, - teigia ,Orion
Securities” verslo klienty vadovas
Marius Mykolaitis.

Nors tai reik§mingas Zingsnis j priekj,
tai tik pradZia. Bloky grandinés
potencialas vertybiniy popieriy
apskaitoje yra didZiulis ir daug
zadantis. Kadangi technologija
siulo duomeny tikslumg, kuris
sumazina klaidy ir suk&iavimo
tikimybe, ji ir toliau darys perversmq
vertybiniy popieriy apskaitos
sektoriuje, uztikrindama didesn;
sandoriy saugumgq, skaidrumq ir
veiksmingumag.

,Siai technologijai toliau vystantis

ir tobuléjant, bloky grandinés
taikymas vertybiniy popieriy rinkos
organizacijoms taps norma, o ne
iS$imtimi. Vieng dienq tai netgi gali
tapti reguliavimo institucijy, tokiy
kaip centrinis bankas, reikalavimu”, -
teigia M. Mykolaitis. m
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Branduolinis renesansas:
Ka investuotojams zada
branduolines energetikos
atgimimas?

Mantvidas Zékas Rokas Bazys
Vyr. finansy makleris Finansy makleris

Kapitalo rinky skyriaus vadovas

Klimato kaita kelia spaudimq ir
poreikj pereiti prie Svariy elektros
gavybos budy, kuriais buty
mazinamas j atmosferq iSmetamo
anglies dioksido kiekis. Sj tikslg
apsunkina ilgalaikis energijos
paklausos augimas, daugiausia
kylantis i§ besivystanciy pasaulio
regiony. Energetikos infrastrukturos ir
zaliavy rinkos tampa vis svarbesnés
ir pritraukia vis daugiau investuotojy
démesio.

Povilas Petrucionis

Kylantis susidoméjimas
branduoline energetika

Per pastaruosius kelerius metus
vieojoje erdvéje padaugéjo
antraséiy apie branduolinj renesansq

— branduolinés energetikos atgimimqg.

Tiek visuomenés, tiek politiniu

lygmeniu susidoméjimas branduoline

energetika reik§mingai iSaugo dél

keliy pagrindiniy priezasciy:

e Karas Ukrainoje sukélé energetikos
krize ir paskatino diskusijas tarp

Vakary pasaulio valstybiy apie
energetine nepriklausomybe, kuri
galéty buti pasiekta pasitelkiant
branduoline energetikq.

® 2022 m. kovo 9 d. Europos
Komisija prieme ,Komisijos
deleguotqjj reglamentq (EU)
2022/1214", kuriame numatoma
branduoline energetikq priskirti prie
tvariy investicijy ir pripazjstama,
kad branduoliné energetika gali
prisidéti prie ES ekonomikos
dekarbonizacijos.

e Auga vystomy mazyjy moduliniy
reaktoriy (angl. Small Modular
Reactor — SMR) technologinis
pranasumas.

* Ryskeéja atsinaujinandiosios
energetikos sisteminiai trokumai.

Valstybiy aktyvumas branduolinés
energetikos sektoriuje akivaizdus

— per pastaruosius kelerius metus
iSaugo pranesimy skaicius apie
atominiy elektriniy atnauvjinimus,
veikimo laikotarpio pratesimus arba
naujy reaktoriy statybas. Pavyzdziui,
2022 m. Prancuzija praneseé apie
planus i naujo paleisti 32 reaktorius
ir statyti 14 naujy branduoliniy

reaktoriy, Jungtiné Karalysté — apie
8 naujy reaktoriy statybos planus, o
Japonija inicijavo 10 po Fukusimos
atominés elekirinés avarijos isjungty
reaktoriy kartotinj paleidimg.

I$skirti verta Kinijqg, kuri yra
patvirtinusi planus statyti 45 naujus
reaktorius. Sivo metu pasaulyje veikia
apie 440 branduoliniy reaktoriy, taip
pat yra patvirtinti 100 naujy reaktoriy
statybos planai, apie 300 naujy
reaktoriy sitlymai svarstomi.

Urano rinka - strukturinis

deficitas

Kita vertus, urano rinka isgyvena

pasitlos nuosmukj ir patiria struktarin;

deficitg nuo 2018 m. Po 2011

m. Fukusimos avarijos bendras

sentimentas branduolinés energetikos

atzvilgiv tapo negatyvus — Japonija 40
ir Vokietija jsipareigojo uzdaryti bl
visus branduolinius reakforius. Kritusi
paklausa reaktorius prizigrinéioms
jmonéms leido sukaupti dideles

urano atsargas, o zaliavos kaina per
penkerius metus nukrito nuo 70 iki 18
JAV doleriy. Stipriai nusmukusi urano
kaina [émé maZesnes investicijas

j naujy projekty plétrg, o urano >

Veikiantys ir statomi branduoliniai reaktoriai pasaulyje, 2023 m.

I Veikiantys W Statomi

JAV

Kinija

Kitos salys*
Rusia
Japonija
Indija

Prancuzija
Piety Koreja

100
90

8O

70 -
Kitos 3alys
(veikiantys ir galimi
e naudoti): Slovakija,
50 Sveicarija ir Vengrija
(po 4), Argentina ir

40 E/o:qehp.(po 3),
altarusija,
30 Bulgarija, Brazilija,
JAE, Meksika, PAR,
Rumunija ir Taivanas
! 20 (po 2), Arménija,
2 Iranas, Nyderlandai
15 LU,

Slovénija (po 1).

6 6 6 3 0 Kitos 3alys (statomi
m WL © ©® m @ v o reaktoriai): Turkija
% E2 & © £ < = (4), Egiptas (3),
s oz © T ¥ 3 T 5 Bangladesas (2)
= c0 o »a = Y H .
D Sm o 2 Al = &
== L Saltiniai: ,Statista”,

,Ocean Wall”
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Urano kaina (JAV doleriais uz svara U308)

140
120
70% 100
Fukusimos avarija 2016 m. 17.75 JAV
=t 80
1 dolerio uz svara m
[ 12 mety 60
Zemiausia kaina
_ 40
Finansy krize 20
0
1 | 1 | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |
2006 2010 2014 2018 2022 2023
kovas kovas kovas kovas kovas lapkritis

gavybos jmonés laikinai uzdaré dal;
kasykly.

Nuo 2018 m. urano suvartojimas
kasmet virijo sumazéjusj iskasamo
urano kiekj. Skirtumas buvo
padengiamas antrine pasitla is
perdirbimo ir sukaupty jmoniy atsargy,
kurios §iuo metu yra susitraukusios
iki kritinio lygio. Pastargjj kartq, kai
panasi situacija buvo susidariusi
2006-2007 m., fizinio urano kaina
igyveno stipry augimgq ir pakilo iki
136 JAV doleriy.

Tokiomis rinkos aplinkybémis buvo
sudarytos sqlygos tam, kq dalis
investuotojy vadina ,desimtmecio
fundamentalia investicija”. Sivo metu
urano kaina neatidéliotiny sandoriy
rinkoje siekia apie 80 JAV doleriy vz
svarq (0,454 kg) ir nuo mety pradZios
yra iSaugusi apie 50 proc., o nuo
2020 m. — apie 236 proc. Tiesa, pati
urano rinka yra palyginti nedidelé —
33 pagrindiniy urano jmoniy bendra
rinkos kapitalizacija siekia tik apie
55,42 mlird. JAV doleriy.

Pagrindiniai rinkos zaidéjai
Jmones ar strukturas, susijusias su
urano kasyba, galima skirstyti j
penkias kategorijas: diversifikuoti
kaséjai, kurie uzsiima keliy skirtingy
zaliavy kasyba (,BHP Group”);
nebirzinés jmonés (,Orano”,
,Rosatom”); birZiniai kaséjai

(,Cameco” - CCJ, ,Kazatomprom”
— KAP); birziniai urano projekty
plétotojai ir telkiniy ieSkotojai
(,Nexgen Energy” — NXE); ETF ir
patikos fondai.

Vieni populiariausiy pasirinkimy

tarp investuotojy — didZiausios

urano gavéjos Kazachstano
,Kazatomprom” ir Kanados
,Cameco”, kurios tarp birZiniy
jmoniy $ig dieng yra kone vienintelés,
uzsiimancios didelio masto kasyba.
Tiesa, dalis investuotojy skeptiskai
vertina ,Kazatomprom” dél jos
bendry jmoniy su Rusijos ,Rosatom”.

Be $iy industrijos vedliy, investuotojai
gali rinktis i3 keliy jmoniy, kurios
vykdo urano kasybg mazais mastais,
ir gausos jmoniy, kurios dar tik rengia
urano kasybos projektus. Tiesa,
neseniai buvo sukurti keli urano kaing
arba urano jmoniy akcijy kainas
sekantys birZzoje prekiaujami fondai,
kurie prisidéjo prie apyvartos ir
likvidumo i$augimo: didZiausio urano
kaing sekancio fondo ,Sprott Physical
Uranium Trust” GAV verté siekia 4,64
mlird. JAV doleriy.

Inovatyviy SMR reaktoriy
perspektyva

Galiausiai bitina pabrézti
branduolinés energetikos pazangqg
plétojant maZuosius modulinius
reaktorius (SMR), kurie nuo

,Numerco”, UxC, LLC

Saltiniai: ,Trade Tech”,

konvekciniy skiriasi savo dydziu ir
galingumu. SMR galingumas siekia
iki 300 MWe, o jprasto reaktoriaus
— apie 700-1000 MWe. Ekspertai
i$skiria, kad iy reaktoriy pranasumai
gali biti saugumas, mazesni kastai,
efektyvus kuro panaudojimas ir
lankstumas (diskutuojama, kad
SMR reaktoriai gali boti naudojami
uzdaromose anglies Siluminése
elektrinése).

JAV, Jungtiné Karalysté, Nyderlandai,
Kanada ir dauguma 3aliy jau yra
paskyrusios atskiras investicijas
siekdamos plétoti SMR technologijq,
o, pavyzdziui, Rumunija jau

Siomis dienomis tiria SMR

reaktoriy pritaikymq elektros tinkly

Investuotojo gidas: Uranas
Svarbiausiy su urano kasyba ir
panaudojimu susijusiu imoniu
apzvalga

,Orion Securities” kapitalo

rinky komanda investuotojams
paruo$éme itin detaly investuotojo
gidq, skirtq tiems, kurie domisi
urang iSgaunancioms ir su

jo panaudojimu susijusiomis
jmonémis.

Siame gide yra apzvelgiamos
tendencijos, turincios jtakos urano
rinkai, ir paaiskinama, kaip jos
sudaro prielaidas Sios rinkos
augimui.

infrastrukturoje. Kol kas 3i industrija
yra labai jauna ir dél lyderio
vaidmens varzZosi tokios jmonés
kaip ,Hitachi”, ,Rolls-Royce”, BWXT,
+Westinghouse” ir Billo Gateso
bendrove ,Terra Power”.

Apibendrinant galima teigti, kad
Svarios energijos 3altiniu pripaZinta
branduoliné energetika gali tapti ne
tik laikinu sprendimu reaguojant j
energetikos krize, taciau ir ilgalaike
alternatyva iskastiniam kurui deginti.
Vertinant dabartine situacijq, tikétina,
kad susidoméjimas branduoline
energetika augs, o urang kasanciy
jmoniy akcijos pateks po investuotojy
didinamuoju stiklu. m

Investuotojo gidas: Uranas
Svarbiausiy su urano kasyba ir panaudojimu
susijusiy jmoniy apzvalga

B orion wwweriont |15
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https://www.orion.lt/wp-content/uploads/2024/01/Orion_Investuotojo_Gidas_Uranas.pdf
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fe] ORIONVENTURES

2023-1€J1:
aktyvus

dalyvavimas
Baltijos saliu
ekosistemoje
tarptautinese
konferencijose

,Orion Ventures” 2023

metais aktyviai dalyvavo visy
trijy Baltijos 3aliy startuoliy
ekosistemoje: Lietuvos verslo
angely tinklo , LitBAN”, Latvijos
verslo angely tinklo ,LatBAN"
ir Estijos verslo angely tinklo
,EstBAN" renginiuose. ,Orion
Ventures” taip pat toliau
zvalgeési investiciniy galimybiy
investuoti kartu su rizikos
kapitalo fondu ,Colnvest
Capital”, siekdama atrasti
bendry investiciniy sinergijy su
Lietuvos verslo angelais.

2023 m. ,,Orion Ventures”
buvo pripazintas ,Startup
Lithuania” kaip vienas i§
Lietuvos rizikos kapitalo fondo
ekosistemos dalyviy ir tokiu
budu didino savo matomumg
visuomeneéije.

2023 m. ,,Orion Ventures”
dalyvavo ,Slush” (Suomija)

ir ,2023 Web Summit”
(Portugalija) konferencijose,
kuriy metu fondo valdytojai
susipazino su jvairaus profilio
jmonémis, rizikos kapitalo
fondais i3 viso pasaulio ir
pasiséme ziniy apie naujausias
investicijy j startuolius
tendencijas visame pasaulyje.

Per 2023 metus ,Orion
Ventures” jvertino daugiau
kaip 100 potencialiy jmoniy

i§ visos Europos ir atidZiai
iSanalizavusi startuoliy augimo
potencialg issirinko vieng
favoritg, j kurj investavo.

,Orion Ventures” investavo

j biotechnologijy bendrove
Vectiopep” i§ Estijos, kuri
sukreé terapinio mRNR
transportavimo j pacientus
technologija, leidZianciq
naudoti imunoterapijq nauju
budu gydant véZj. ,Vectiopep”
sukuré naujoviskq technologijq,
leidZianéiq perduoti

imuninei sistemai molekuline
zinute, kurios nejmanoma
perduoti naudojant esamas
technologijas. Taip pristatyta
mRNR i8moko imuning sistemg
ieskoti ir naikinti véZines
lgsteles.

Su ,Vectiopep” komanda
,Orion Ventures” susipazino
per Estijos verslo angely tinklo
,EstBAN" tinklg.

Taip pat ,Orion Ventures”
daugiau &Sy investavo ir j
jau esamq porffelio jmone
JAstrolight” —kosmoso ir
kibernetinio saugumo jmoneg,
jsteigtq Lietuvoje, kurianciq
nauvjg, Zymiai saugesne ir
spartesne rysio priemone.
,Orion Ventures” nusprendé
pasididinti savo akcinio

kapitalo dalj ioje bendrovéje,
kadangi pastebéjo, kad
jmonés rezultatai auga
greiciau nei tikétasi.

Pastaraisiais metais vis
daugiau investicijy sulaukia
dirbtinio intelekto, elektriniy

ir savaeigiy automobiliy bei
,gilivjy” technologijy jmonés.
Taip pat daug démesio
skiriama saugumo bei gynybos
pramonés startuoliams dél
besitesiancio karo Ukrainoje
ir konflikio Artimuosiuose
Rytuose. Prognozuojame, kad
Sios sritys sulauks ir daugiau
rizikos kapitalo investicijy per
ateinandius kelerius metus,

ir patys aktyviai dairomes

ir vertiname startuolius,
kurianéius technologijas
iSvardintose srityse.

,,Orion Ventures”
investicinj porifelj
sudaro:

e , Astrolight” — Kosmoso ir
kibernetinio saugumo jmonég,
jsteigta Lietuvoje, kurianti
naujg, Zymiai saugesne ir
spartesne rysio priemone.

* ,Vectiopep” -
Biotechnologijy bendrové
i§ Estijos, sukUrusi terapinio
mRNA transportavimo j
pacientus technologijq,
leidZiancig naudoti
imunoterapijg nauju budu
gydant vézj.

e Eyevi” - Estiska dirbtinio
intelekto technologijy jmoné,
padedanti inZinieriams
vykdyti keliy tinklo
patikrinimg greiiau ir
ekonomiskiau.

e Inbalance grid” - [§maniyjy
elektriniy automobiliy
jkrovimo stoteliy tinklo
vystytojas, veikiantis

Lietuvoje, Latvijoje, Estijoje ir
Lenkijoje.

,Leya Ai” - Dirbtiniu intelektu
paremta kalbos mokymosi
platforma, personalizuoty
pamoky déka leidZianti
iSmokti angly kalbg iki
profesinio lygmens.

~More Mins” — Lietuviy
jsteigtas virtualaus rysio
operatorius, teikiantis pigias
tarptautinio rysio paslaugas
visame pasaulyje.

,Leafood” — Tvarus naujos
kartos vertikalus Zalumyny
ukis, uztikrinantis nuolatin;
Lietuvoje uzauginty Zalumyny
tiekimg. m -
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WOMEN'S
WEALTH
CLUB

W Invest™ —
investuojanciu
moteru klubas

www.orion.lt/women-invest/

Moterys moterims apie
investavimg

Tai tiesa, — moterys investuoja KITAIP.
Tyrimai rodo, jog vyrai labiau linke

j spekuliatyvy investavimg. Jiems
patinka aukstesnés rizikos produktai,
daznai sudarantys galimybe gauti
galbut didesne grgzq.

Tuo tarpu moterys paprastai linkusios
rinktis ilgesnj investavimo horizontq ir
orientuojasi j bendrq ilgalaike grazq.
Joms labiau rupi suprasti visq galimg
rizikg ir turéti i3eitis, jei susiklostyty
nepalankios aplinkybés.

DazZnai Zemos rizikos tolerancija yra
naudinga ilgalaikése investicijose.
Todél, kalbant apie investicijy
valdymq, moterys i$ tikryjy pralenkia
VYrus.

Ar Zinojote, jog moterys per trejus
investavimo metus pasiekia 0.81
proc. didesne grgzq nei vyrai. Tad
investuojant 30-iai mety, moterys
termino pabaigoje pasiekty 25 proc.
didesnj portfelj nei vyrai. m

Viktorija Valantiejuté
Klubo bendrasteigéja

Nusprendéme jsteigti
investuojanéiy motery klubg
ir suburti bendruomene, kur
moterys galéty mokytis apie
investavimq, susipazinti su
skirtingomis investavimo
galimybémis, turto klasémis,
o jgytas Zinias galéty
pritaikyti praktiskai bei
paversty investavimq savo
nuosekliu jprociu. — Viktorija
Valantiejote

t

Klubas atlieka dvi pagrindines
funkcijas: edukacijq ir
bendruomenés formavimq.
Suteikdami informacijq ir
skatinant bendradarbiavimg
bei diskusijas tarp motery
investuotojy, padedame
sudaryti sqlygas, kuriose

jos gali tobulinti savo Zinias,
dalintis patirtimi ir netgi
bendradarbiauti kuriant

savo investicinius portfelius. —
Marija Kisielioté

IHNIVES

wWomen
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Bendruju pajamu

ataskaita

2023 m. 2022 m.
Paslaugy ir komisiniy pajamos 5.341.911 5.061.139
Paslaugy ir komisiniy sgnaudos (1.100.710) (1.071.119)
Grynosios paslaugy ir komisiniy pajamos 4.241.201 3.990.020
Paltkany pajamos 389.628 94.248
Paltkany sgnaudos (33.15¢) (102.168)
Grynosios palukany pajamos 356.472 (7.920)
Grynasis pelnas (nuostolis) i§ operacijy vertybiniais popieriais ir isvestinémis 133.372 39.742
finansinémis priemonémis bei operacijy uzsienio valiuta
Vertés sumazéjimo pokytis ir kiti atidéjiniai 1.762 (3.920)
Personalo sgnaudos (2.077.031) (1.867.506)
Nusidévéjimas ir amortizacija (72.768) (70.649)
Administracinés sgnaudos (1.100.117) (1.038.117)
Kitos pajamos (sgnaudos) - -
Pelnas (nuostoliai) pries apmokestinimg 1.482.891 1.041.650
Pelno mokescio pajamos (sgnaudos) (225.754) (138.083)
Grynasis pelnas (nuostoliai) 1.257.137 903.567
Kity bendryjy pajamy, atskaiéius mokeséius - -
Mety bendrosios pajamos, atskai¢ius mokescius 1.257.137 903.567

Finansines bukles

ataskaita

2023 m. 2022 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
TURTAS
llgalaikis turtas
llgalaikis nematerialusis turtas 94.524 6.273
llgalaikis materialusis turtas 153.760 207.696
Atidétojo pelno mokescio turtas 700 8.058
Investicijos j dukterines ir asocijuotas jmones 147.591 108.858
Kitas ilgalaikis finansinis turtas 6 212 550
ligalaikio turto i$ viso 396.581 434.577
Trumpalaikis turtas
Paskolos 603.018 227.768
ISvestinés finansinés priemonés 15.899 3.983
Vertybiniai popieriai vertinami tikrgja verte per pelng (nuostolius) 851.684 806.728
Prekybos gautinos sumos ir iSankstiniai apmokéjimai 1.039.053 1.420.590
Kitas trumpalaikis turtas 179.362 149.919
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 911.313 1.046.066
Trumpalaikio turto i$ viso 3.600.329 3.655.054
TURTO IS VISO 3.996.910 4.089.631
ISIPAREIGOJIMAI IR NUOSAVAS KAPITALAS
Akcinis kapitalas 1.592.654 1.592.654
Privalomasis rezervas 159.292 159.292
Nepaskirstytasis rezultatas 1.257.261 930.124
IS viso nuosavo kapitalo 3.009.207 2.682.070
llgalaikiai jsipareigojimai
Lizingo (Finansinés nuomos) jsipareigojimai 54.975 113.667
ligalaikiy jsipareigojimy i viso 54.975 113.667
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Gautos paskolos 257.251 766.732
ISvestinés finansinés priemonés 114.205 -
Kiti finansiniai jsipareigojimai 159.469 13.400
Prekybos skolos 251.024 139.024
Su darbo uzmokes¢iu susije jsipareigojimai 47.460 305.993
Mokétinas pelno mokestis 50.414 -
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 52.905 68.745
Trumpalaikiy jsipareigojimy i$ viso 932.728 1.293.894
NUOSAVO KAPITALO IR |SIPAREIGOJIMY 1S VISO 3.996.910 4.089.631
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UAB FM] ,Orion
Securities” akcininkams

Nepriklausomo
auditoriaus iSvada

Isvada dél finansiniy ataskaity audito
Nuomoné

Mes atlikome UAB FM] Orion securities (toliau —
LJmoné”) finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2023 m.
gruodzio 31 d. finansinés buklés ataskaita ir tq dieng
pasibaigusiy mety pelno (nuostoliy) ir kity bendryjy
pajamy ataskaita, nuosavo kapitalo poky&iy ataskaita,
pinigy srauty ataskaita bei aiskinamasis rastas, jskaitant
reik$mingy apskaitos metody santraukg, auditq.

Musy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos visais
reikimingais atzvilgiais teisingai pateikia Jmonés

2023 m. gruodzio 31 d. finansing padéfj ir tq dieng
pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus ir pinigy
srautus pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybes
standartus, priimtus taikyti Europos Sqjungoje.

Pagrindas nuomonei pareiksti

Auditqg atlikome pagal tarptautinius audito standartus
(toliau — TAS). Musy atsakomybé pagal 3ivos standartus
i$samiai apibudinta Sios isvados skyriuje ,Auditoriaus
atsakomybé vz finansiniy ataskaity auditg”. Mes esame

nepriklausomi nuo Jmonés pagal Tarptautiniy apskaitos
profesionaly etikos standarty valdybos i3leistq ,Apskaitos
profesionaly etikos kodekso vadovq” (iskaitant
Tarptautinius nepriklausomumo reikalavimus) (toliau

— TAPESV kodekso vadovas) ir Lietuvos Respublikos
finansiniy ataskaity audito jstatymo reikalavimus,
susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje. Mes taip pat
laikomés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos
Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymu ir
TAPESV kodekso vadovu.

Mes tikime, kad masy surinkti audito jrodymai yra
pakankami ir tinkami msy nuomonei pagristi.

Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie, musy
profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi atliekant einamojo
laikotarpio finansiniy ataskaity auditq. Sie dalykai

buvo nagrinéjami atsizvelgiant j finansiniy ataskaity
kaip visumos auditq ir mUsy nuomone, pareikitq del iy
finansiniy ataskaity, todél atskiros nuomonés apie 3ivos
dalykus nepateikiame. Kiekvienas audito dalykas ir masy
atsakas j jj yra apradytas toliau.

Pagrindinis audito dalykas

Musy atsakas j audito dalyka

Paslaugy ir komisiniy pajamy pripazinimas

|moné teikia 3 pagrindiniy tipy paslaugas:
tarpininkavimo kapitalo rinkose paslaugas, jmoniy
finansy paslaugas ir privacios ir investicinés
bankininkystés paslaugas. Kitos paslaugos (rinkos
formavimas ir finansiniy priemoniy apskaita ir
saugojimas) sudaro mazg Jmonés pajamy dal;.

|monés pajamos apskaitomos isradant sgskaitas fakitras
arba nuskaitomos tiesiai nuo klienty sgskaity pagal
sutartyse nustatytus komisiniy ir kity mokesciy farifus.

|monés paslaugy ir komisiniy pajamos 2023 m. sudaré
5,34 mIn. EUR. Reik3mingi pasikeitimai, susije su
operacijy kiekiy bei faikomy komisiniy ir kity mokesciy
pasikeitimu galéty turéti reiksmingos jtakos ataskaitiniy
mety Jmonés finansiniams veiklos rezultatams. Dél Sios
sumos reikimingumo mes manome, kad $i sritis yra
pagrindinis audito dalykas.

Be kity, mes atlikome 3ias audito proceduras:

Pajamoms, kurios apskaitomos klientams idrasant sqgskaitas
faktiras arba pagal sutartis, atlikome detalivosius testus bei
perzitréjome gautus freciyjy 3aliy patvirtinimus.

Pajamoms, kurios apskaitomos jvykus operacijai ir uz kurias
apmokéjimas nuskaiciuojamas tiesiai nuo kliento sgskaitos (pagal
|monés nustatytus jkainius, kurie taip pat numatomi ir sutartyje su
klientu), atlikome kontrolés testus bei detalivosius testus.

Patikrinome kontrolés procediras, susijusias su atlikiomis

operacijomis:

e Atsirinkome tam tikry pajamy jrasus apskaitos sistemoje ir
palyginome juos su detalizacijomis Jmonés sistemoje, kurioje
fiksuojami sandoriai.

e Atsirinktus sandorius patikrinome su operacijomis bankinése
sistemose, per kurias buvo formuojami Sie sandoriai (sandorio
data, suma, tipas).

® Patikrinome, ar uz atitinkamas operacijas priskaigivotas
komisinis mokestis atitinka Jmonés taikomus jkainius.

e Testavome atlikty sandoriy patvirtinimo kontroles — atsirinktas
operacijas tikrinome su patvirtinandiais paraiais, pavedimais,
perklauséme telefoniniy pokalbiy metu klienty atliktus
uzsakymus/gautus patvirtinimus dél fransakeijy ir k.

Kita informacija

Kitq informacijg sudaro informacija pateikta Jmonés
metiniame pranedime, tadiau ji neapima finansiniy
ataskaity ir mUsy auditoriaus iSvados apie jas. Vadovybe
yra atsakinga uz kitos informacijos pateikimg.

Musy nuomoné apie finansines ataskaitas neapima
kitos informacijos ir mes nepateikiame jokios formos
uztikrinimo iSvados apie jq, i$skyrus kaip nurodyta toliau.

Atliekant finansiniy ataskaity auditq, musy atsakomybé
yra perskaityti kitq informacijq ir apsvarstyti ar yra
reikimingy neatitikimy informacijai pateiktai finansinése
ataskaitose ar musy zinioms pagristoms atlikiv auditu

ir ar ji yra kitaip reiksmingai iskraipyta. Jeigu remiantis
musy atliktv darbu, pastebime reiksmingg kitos
informacijos iskraipymq, mes turime atskleisti 3j faktq.
Mes neturime su tuo susijusiy pastebéjimy.

Mes taip pat privalome jvertinti, ar Jmonés metiniame
pranedime pateikia finansiné informacija atitinka ty
paciy finansiniy mety finansines ataskaitas bei ar Jmonés
metinis pranedimas buvo parengtas laikantis taikomy
teisiniy reikalavimy. Mdsy nuomone, pagrjsta finansiniy
ataskaity audito metu atliktv darbu, visais reikimingais
atzvilgiais:

® |monés metiniame pranesime pateikti finansiniai
duomenys atitinka ty paciy finansiniy mety finansiniy
ataskaity duomenis; ir

® |monés metinis pranesimas buvo parengtas laikantis LR
jmoniy afskaitomybés jstatymo reikalavimy.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny
atsakomybé vz finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz iy finansiniy ataskaity
parengimg ir teisingg pateikimg pagal Tarptautinius
finansinés atskaitomybés standartus, priimtus faikyti
Europos Sgjungoje, ir tokig vidaus kontrole, kokia,
vadovybés nuomone, yra butina finansinéms ataskaitoms
parengti be reiksmingy iskraipymy dél apgaulés ar

klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo
jvertinti Jmonés gebéijimq testi veiklg ir atskleisti (jei
butina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir

veiklos festinumo apskaitos principo taikymu, isskyrus
tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Jmone ar
nutraukti veiklg arba neturi kity realiy alternatyvy, tik taip
pasielgti.

Uz valdymq afsakingi asmenys privalo prizitréti Jmonés
finansiniy ataskaity rengimo procesq.

Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy
ataskaity auditqg

Musy tikslas yra gauti pakankamg uztikrinimg dél to,

ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reiksmingai
iskraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir isleisti auditoriaus
isvadq, kurioje pateikiama mdsy nuomoné. Pakankamas
uztikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, o ne
garantija, kad reik§mingq iskraipymaq, jeigu jis yra,
visada galima nustatyti per auditq, kuris atliekamas
pagal TAS. Iskraipymai, kurie gali atsirasti dél apgaulés
ar klaidos, laikomi reiksmingais, jeigu galima pagristai
numatyti, kad atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos
vartofojy ekonominiams sprendimams, priimamiems
remiantis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditq pagal TAS, viso audito metu priimame
profesinius sprendimus ir laikomés profesinio skepticizmo
principo. Mes taip pat:

® Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity
reik§mingo iskraipymo dél apgaulés arba klaidy
rizikg, suplanuojame ir atliekame procediras kaip
atsakgq j tokiq rizikq ir surenkame pakankamy tinkamy
audito jrodymy mdsy nuomonei pagristi. Reikimingo

iskraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné

nei reik$mingo iskraipymo dél klaidy neaptikimo rizika,

nes apgaule gali buti suk&iavimas, klastojimas, ty&inis
praleidimas, klaidingas aiskinimas arba vidaus kontroliy
nepaisymas.

Suprantame su auditu susijusias vidaus kontroles, kad

galétume suplanuoti konkreciomis aplinkybémis tinkamas

audito procediras, o ne tam, kad galétume pareiksti
nuomone apie Jmonés vidaus kontrolés veiksmingumg.
|vertiname taikomy apskaitos mefody tinkamumg ir
vadovybés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su jais susijusiy
atskleidimy pagrjstumg.

Padarome isvadq dél taikomo veiklos testinumo apskaitos

principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis surinkfais

jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar sqglygomis susijes
reikimingas neapibréztumas, dél kurio gali kilti reikimingy
abejoniy dél Jmonés gebéijimo testi veiklg. Jeigu padarome
iSvadgq, kad toks reikimingas neapibréztumas egzistuoja,
auditoriaus isvadoje privalome atkreipti démes;j j susijusius
atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy
atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo nuomone.

Musy isvados pagristos audito jrodymais, kurivos

surinkome iki auditoriaus isvados datos. Taciau, bsimi

jvykiai ar sglygos gali lemti, kad Jmoné negalés toliau testi
savo veiklos.

e |vertiname bendrq finansiniy ataskaity pateikimg, strukitrg
ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar finansinése
ataskaitose pateikti pagrindZiantys sandoriai ir jvykiai faip,
kad afitikty teisingo pateikimo koncepcijq.

Mes, be visy kity dalyky, informuojame uz valdymg
atsakingus asmenis apie audito apimfj ir atlikimo laikg bei
reikimingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus
kontrolés trikumus, kuriuos nustatome audito metu.

Taip pat pateikiame uz valdymq atsakingiems asmenims
patvirtinimg, kad laikémés atitinkamy etikos reikalavimy dél
nepriklausomumo, ir juos informuojame apie visus santykius
ir kitus dalykus, kurie, galéty buti pagrjstai vertinami, kaip
turintys jtakos msy nepriklausomumui ir, jei reikia, apie
susijusias apsaugos priemones.

I dalyky, apie kurivos informavome uz valdymq atsakingus
asmenis, iSskiriame tuos dalykus, kurie buvo svarbiausi
atliekant einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity auditqg ir
kurie laikomi pagrindiniais audito dalykais. Tokius dalykus
apibidiname auditoriaus ivadoje, jeigu pagal jstatymg
arba teisés akiq nedraudziama viesai atskleisti tokio dalyko
arba, jeigu, labai retomis aplinkybémis, nustatome, kad
dalykas neturéty buti pateikiamas musy isvadoje, nes galima
pagristai tikétis, jog neigiamos tokios pateikimo pasekmés
persvers visuomenés gaunamgq naudg.

ISvada dél kity teisiniy ir prieziGros reikalavimy
|monés visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu 2022 m.
balandzio 14 d. buvome paskirti atlikti Jmonés finansiniy
ataskaity auditg. Mdsy paskyrimas atlikti Jmonés finansiniy
ataskaity auditq Jmonés visuotinio akcininky susirinkimo
sprendimu atnaujinamas kas dvejus metus ir bendras
nepertraukiamo paskyrimo laikotarpis yra é metai.
Patvirtiname, kad skyriuje ,Nuomoné” pareikita musy
nuomoné atitinka audito ataskaitq, kurig kartu su $ia
auditoriaus isvada pateikéme Jmonei ir jos valdybai.
Patvirtiname, kad misy Ziniomis ir jsitikimu, Jmonei
suteiktos paslaugos afitinka taikomy jstatymy ir teisés akty
reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 537/2014 5 straipsnio 1 dalyje
nurodyty ne audito paslaugy.

Per audito vykdymo laikotarpj nesuteikéme kity nei finansiniy
ataskaity auditas paslaugy.

Audito, kurj atlikus i3leidziama $i nepriklausomo auditoriaus
iSvada, uzduoties partneris yra Arunas Uzbalis.

Auditorius

Auditorius Artnas Uzbalis | Auditoriaus pazyméjimo Nr. 000543
UAB ,ROSK Consulting” | Jmonés audito pazyméjimo Nr. 001514
Vilnius, Lietuva | 2024 m. kovo 27 d.
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Bendroji
informacija

UAB FM] ,Orion securities” (foliau — Bendrové) yra
Lietuvos Respublikoje registruota uzdaroji akciné
bendrové. Jos buveinés adresas yra:

Antano Tuméno g. 4,
Vilnius, Lietuva.

Bendrové uzsiima finansiniu tarpininkavimu, kuris
apima ketfurias pagrindines teikiamy paslaugy grupes:
tarpininkavimo prekyboje vertybiniais popieriais
paslaugas, jmoniy finansy paslaugas, rinkos formavimo
paslaugas bei turto valdymo paslaugas. Bendrovée
pradéjo savo veiklg 1993 m. rugpjicio 12 d.

2023 m. ir 2022 m. gruodzio 31 d. Bendrovés akcininkai:

2023 m. gruodzio 31 d. 2022 m. gruodzio 31 d.

Turimy akecijy

skaicius

Orion Managing Partners B.V 55.008
Registracijos buveiné:

Minderbroederssingel 11 6041 KG,

Rurmondas, Olandija

Juridinio asmens kodas: 856097378

UAB Suprema LT

Registracijos buveiné: S. Fino g. 6-3,

Vilnius, Lietuva

Juridinio asmens kodas: 304135030

Mindaugas Strélis

IS viso

Visos akcijos, kuriy kiekvienos nominali verte 20,27
eury, yra paprastosios ir 2023 m. bei 2022 m. gruodzio
31 d. buvo pilnai apmokétos. Jstatinis kapitalas 2023

m. ir 2022 m. nesikeité. Bendrové neturéjo jsigijusi savy
akeijy.

2023 m. vidutiniskai Bendrovéje Lietuvoje dirbo 36
darbuotojai (2022 m. 33 darbuotojai).

Bendroves vadovybé patvirtino Sias finansines ataskaitas
2024 m. kovo 27 d., akcininkai turi teise patvirtinti arba
nepatvirtinti metiniy finansiniy ataskaity ir reikalauti, kad
vadovybé parengty naujas finansines ataskaitas.

UAB FM] ,Orion securities” veikia pagal Lietuvos
Respublikos Vertybiniy popieriy komisijos finansiniy
makleriy jmonés A kategorijos licenzijg Nr. A106
i3duotg 2007 m. rugséjo 6 d. sprendimu Nr. 2K-286.

Nuosavybés Turimy akcijy  Nuosavybés

dalis skaicius dalis

70,01 proc. 55.008 70,01 proc.

9,99 proc. 9,99 proc.

100 proc. 100 proc.

A kategorijos licencija suteikia teise Bendrovei teikti Sias

investicines paslaugas:

e priimti ir perduoti pavedimus;

e vykdyti pavedimus klienty sgskaita;

e sudaryti sandorius savo sgskaita;

e valdyti finansiniy priemoniy portfelius;

e teikti investavimo rekomendacijas;

e platinti finansines priemones jsipareigojant jas
isplatinti;

e platinti finansines priemones be jsipareigojimo jas

isplatinti.

Bendroveé teikia Sias papildomas paslaugas:

e platina investiciniy fondy vienetus;

e saugo, apskaito ir tvarko finansines priemones;

e suteikia paskolas, kuriomis siekiama suteikti galimybe
klientui vykdyti operacijq su finansinémis priemonémis,
iei jos davéjas yra susijes su ta operacija;

e atlieka bendroviy analize ir vertinimg.

info@orion. It
+370 5 231 3833

A. TUMENO G. 4, 7 AUKSTAS
LT.01109 VILNIUS

www.orion.lt
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