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Imones apzvalga




Reckitt Benckiser Group PLC (RKT)

Pagrindiniai faktai

Tiksliné investiciniu bankuy 12 68 GBP

men. kaina

Paskutine kaina 54 GBP

Investiciniu bankuy potenciali 24,5 %

graza, %

Bustine Slough, Jungtine
Karalyste

Ikurimo metai 1823

Sektorius Butinojo
vartojimo prekes

Pajamos, 2022 m. mlin. 14453 GBP

Pelnas, 2022 m. min. 2407,8 GBP

Rinkos kapitalizacija, milrd. 39,60 GBP

ISIN: GBooB24CGK77

Valiuta: GBP

Apzvalgos data: 2023-11-16

Ateinantys ketvirtiniai rezultatai: 2024-02-19

Aprasymas:

,Reckitt Benckiser Group PLC* yra tarptautinis vartojimo prekiy
gamintojas. Si jmoné turi tris pagrindinius segmentus: ,Health®
(Sveikatos), ,Hygiene* (Higienos), ,Nutrinion“ (Mitybos).
,Hygiene“ segmento asortimenta sudaro produktai, kurie padeda
pasalinti neSvarumus, mikrobus, kenkejus ir kvapus. Pagrindiniai
,Hygiene® prekes zenklai: , Lysol“, ,Finish®, ,Air Wick®, ,Harpic® ir
,Mortein“. ,Health” segementas siulo jvairius sprendimus, kurie
padeda malSinti skausmg, suteikia imunitetg, uztikring higieng ir
prisideda prie asmeninés prieZitiros namy tkiuose. Sio segmento
vedliai yra ,Dettol“, ,Durex®, ,Gaviscon®, ,Nurofen®, ,Mucinex",
LOtrepsils® ir ,Veet® prekiy zenklai. Galiausiai, ,Nutrition®
segmentas apima kudikiy ir vaiky mitybos produktus su tokiais
prekiy zeklais kaip ,Enfamil® ir ,Nutramigen®. Paskutinj ketvirtj
pajamos is ,Hygiene“ segmento sudare apie 43 %, ,,Health® 41 %, o
LSNutrition® 16 %.
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Reckitt Benckiser Group PLC (RKT)

Konkurentai:

,Procter & Gamble®, ,Unilever®, , Colgate-Palmolive
CO%, ,L’Oreal®, ,Essity“, ,Beiersdorf AG*

Vertinimas pagal diskontuoty pinigu srautu analize:
Tiksline kaina: 67 GBP

Vertinimo modulius rasite 4-5 psl.

Butinojo vartojimo prekiu sektoriaus apzvalga:
Nuo mety pradzios ,S&P 500 Consumer Staples® indeksas
susitrauke virs 6 % ir fiksuoja antrg prasciausig rezultata
tarp visy sektoriy. Butinojo vartojimo prekiy sektorius yra
latkomas gynybiniu necikliSku sektoriumi. Remiantis
,Fidelity“ atlikta istorine analize, butinojo vartojimo prekiy
sektorius recesijos laikotarpiu demonstruoja santykinai
geriausia pasirodyma tarp visy sektoriy. Sia diena Volstryto
analitiky konsensusas, jog per artimiausius 12 men. jvyks
recesija siekia 50 %.

Reckitt Benckiser strategija:

Bendraudamas su ,Deutsche Bank® analitikais jmones CEO
K. Licht pripazino, jog supranta investuotojy keliama
reikalavimg tapti ,nuobodzia® akcija ir pasiekti stabily
nuosekly augimg. LigSiol, jmones augimas buvo santykinai
didelis, tacdiau volatilus. Vienas esminiy bendroves
strateginiy prioritety yra pasiekti stabily augimg islaikant
vienas auksciausiy industrijos marzy. Taip pat, nuo 2022 m.
jmone siekia nuosekliai auginti iSmokamus dividendus.

Investicine teze:

e Jmonei prognozuojamas (4-6 %) ,Like-for-like® pajamuy is pardavimuy
augimas, kuris turety prisideti prie auganciy laisvyjuy pinigy srauty bei
iSmokamy dividendy, kuriy pajamingumas Siuo metu siekia apie 3,4 %.

e 2022 m. jmone jsipareigojo nuosekliai auginti iSmokamus dividendus, o
Siais metais pranese apie net 1 mlrd. GBP vertes akcijy supirkima.

e Reckitt“ pelno marzos vienos aukséiausiy rinkoje - tai turety prisideti
prie atsparumo ir tiketina geresnio nei konkurenty pasirodymo
ekonominio nuosmukio metu.

e Imonei priklauso vieni Zymiausiy pasaulio prekiy Zenkly (,Durex®,

,Veet®, ,Dettol” ir kt.), kurie fiksuoja stabily organinj augimag. Stipri prekiy
zenkly pozicija turety prisideti prie strateginio tikslo pasiekti stabiliai ir
nuosekliai augancius finansinius rezultatus.

e _Reckitt“ pranaSi strategija pleciantis besivystanciose rinkose leidzia
tiketis pajamy augimo iS Sio regiono. Bendrove gali pasiulyti skirtingy
»Lier® lygiy produktus.

Augimo katalizatoriai:

« Pirkimy apimties augimas.

« Tolimesnis akcijy supirkimo strategijos tesimas ir sekmingi M&A sandoriai.
« Tikslios projekcijos ir stabilus augimas per sekancius metus.

« Tolimesnis infliacijos susitraukimas ir vartojimo augimas.
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Reckitt Benckiser Group PLC (RKT)

Vertinimas pagal diskontuotuy pinigu srautuy modeli (DCF):

FCFF modelis su BBG iverciais (nuosaikus scenarijus) WACC

Igalaikis augimo tempas 2,00%

Jmones verte 63 601 Ilgalaikes skolos rodiklis 25,0%

Skolos verte 15 923 Nuosavo kapitalo rizikos premija

Beta 0,40

Vienos akcijos nuosavo kapitalo verté, USD 67
Kredito rizikos priemoka 1,8%

FCFF modelis su BBG iverciais (optimistiSkas scenarijus)

Ilgalaikis augimo tempas 2,50% Mokesc¢iy norma 23,0%

Skolos kaina po mokestiy 5,03%]

Skolos verte 17 648 WACC 6,58%

Nuosavo kapitalo verte 52 943

Vienos akcijos nuosavo kapitalo verté, USD 74

FCFF modelis su BBG ivercdiais (pesimistiSkas scenarijus)

Ilgalaikis augimo tempas 1,50%

Imones verte 58 149
Skolos verte 14 537

Nuosavo kapitalo verte 43 612

Vienos akcijos nuosavo kapitalo verte, USD 61

* Priimant sprendimg skatiname atsizvelgti j rizikos valdyma ir stop-loss lyg] pasirinkti ne Zemiau nei 10 % nuo jsigijimo kainos (2023-11-14 kainos atzvilgiu — 51-53 GBP ).
* Dedamyju Saltinis Bloomberg; Rizikos premija ir augimo % edukuotas spejimas vertinant dabartines rinkos salygas.
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Reckitt Benckiser Group PLC (RKT)

Vertinimas pagal santykiniu rodikliy lyginamaja analize naudojant 2024 fiskaliniu metuy prognozes:

Rinkos duomenys Finansiniai duomenys (2024FE)

Vertinimas (2024E)

Imonés simbolis Kaina Akcijuy kiekis Grynoji skola + mazumos dalis Rinkos kapitalzacija Imonés verte (EV) EBITDA Grynasis pelnas
(valiuta) (akcija) (M) (M) (M) (M) (M) (M)
RKT (GBP) 5402 717 7 604 38 738 46 342 4131 2 549
ULVR (GBP) 3844 2500 24 391 112 392 136 782 12 364 7 064
PG (USD) 151,42 2357 26 468 356 880 384 160 24 423 16 800
OR (EUR) 421,9 536 4 827 226138 230 966 10 672 7 068
ESSITY-B (SEK)
CL (USD) 75,47 823 7 941 62 140 70 081 4 869 2 822
BEI (EUR) 124,3 252 -4 520 31324 26 804 1741 1014
KMB (USD) 122 338 7284 41 229 48 513 4 034 2 388
Vidurkis
Mediana
Vidurkis
RKT Daugiklis EV Grynoji skola + mazumos dalis Nuosavo kapitalo verté Akciju kiekis (M) Akcijos kaina
EV/EBITDA 13,7 56 655 7 604 49 051 717 68,41
P/E 20,9 53 316 7 604 45 712 717 63,75
Zemutinis rézis 63,75
Aukstutinis reézis 68,41
Mediana
RKT Daugiklis EV Grynoji skola + mazumos dalis Nuosavo kapitalo vertée Akciju kiekis (M) Akcijos kaina
EV/EBITDA 54 564 7 604 46 960 717 65,50
P/E 19,3 49 083 7 604 41 479 717 57,85
Zemutinis rézis 57,85
Aukstutinis rezis 65,50

EV/EBITDA P/E

X X
11,2 15,20
11,1 15,91
15,7 21,24
21,6 31,99
14,4 22,02
15,4 30,91
12,0 17,27
13,7 20,92
13,21 19,26

Prognozuojamos prielaidos

EBITDA ($M) 4 131

Grynasis pelnas ($M) 2 549

Prognozuojamos prielaidos

EBITDA ($M) 4 131

Grynasis pelnas ($M) 2 549

* Priimant sprendimg skatiname atsizvelgti j rizikos valdyma ir stop-loss lyg] pasirinkti ne Zemiau nei 10 % nuo jsigijimo kainos (2023-11-14 kainos atzvilgiu — 51-53 GBP ).

* Dedamyju Saltinis Bloomberg; Rizikos premija ir augimo % edukuotas spejimas vertinant dabartines rinkos salygas.
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Reckitt Benckiser Group PLC (RKT)
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* Saltinis: Tradingview
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Reckitt Benckiser Group PLC (RKT)

Reckitt Benckiser Group
GBP

EBITDA (adj)

Pelnas (adj)

Pajamos akcijai

Pelnas akcijai (adj)
Dividendai akcijai
Grynasis pinigy srautas

Marzos

Faktiniai rezultatai
2019 2020

Prognoze

Skolos

Mokesciy

Pelno (adj)

Grynojo pinigy srauto

Kapitalo graza

ROA

ROCE

Svertas

Skola/Nuosavas kapitalas

Grynoji skola/EBITDA (ad;j)

EBITDA (adj)/ Palukanos 13,64 10,51 11,26 13,67 17,43 16,87 - - -
Kredito reitingas

Veiklos efektyvumas

Pardavimai/Turtas 0,31 0,33 0,40 0,45 0,49 0,50 - - -

Pardavimai/Darbuotojy sk.

611 110

659 665

649 504 704 042

* Dedamyju Saltinis Bloomberg; Rizikos premija ir augimo % edukuotas spejimas vertinant dabartines rinkos salygas.
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Reckitt Benckiser Group PLC (RKT)

Butina atsiZvelgti, jog jmonei ar jos reputacijai, veiklos rezultatams, finansinei buklei ir akcijy kainai gali tureti jtakos keletas Siuo metu
Zinomy ir nezinomy veiksniy, jskaitant toliau aprasytus faktorius. Pasireiskus bet kuriam is Siy faktoriy, bendroves verslas, reputacija,
veiklos rezultatai, finansiné bukle arba akcijy kaina gali buti neigiamai paveikti.

Del toliau iSvardinty veiksniy, taip pat ir kity galimai nejvardinty veiksniy, galin¢iy paveikti jmoneés veiklos rezultatus ir finansine
bukle, praeities finansiniai rezultatai neturety buti laikomi patikimu busimuy rezultaty indikatoriumi, o investuotojams nevertety
vadovautis istorinemis tendencijomis bandant numatyti busimy laikotarpiy rezultatus ir perspektyvas.

Rizikos, susijusios su galimu akcijos kainos nuosmukiu, apima, bet ne apsiriboja:

« Didelio masto ekonominis nuosmukis galintis reikSmingai paveikti vartojima.
* Nesekminga plétra ir produkty neprigijimas naujose rinkose.

« Kainos konkurencija su nezymiais prekes Zenklais.

» Besitraukiantys kudikiy maisto produkty pardavimai JAV.

« Didziyjy konkurenty inovacijos.

« Volatilus finansiniai rezultatai, prasilenkiantys su jmoneés strategija.
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Informuojame

- Dokumente pateikiama informacija yra bendro pobudzio rekomendacija. Informacija parengta neatsizvelgiant j asmenines
investuotojo savybes, todel negali buti laikoma investavimo rekomendacija.

« Pasiliekame teise, taciau nejsipareigojame periodiskai atnaujinti apzvalgoje pateikta informacija.

« Dokumente pateikta informacija laikytina aktualia vieng dieng nuo apzvalgoje nurodytos datos.

« Pateikta informacija, susijusi su emitentu ir/ar jo iSleistomis finansinemis priemonémis, gali reikSmingai pasikeisti, todel pries
priimant investicin] sprendimg siulome pasitarti su Jusy finansy konsultantu ir jvertinti visas Jums reikSmingas rizikas ir kitas
aplinkybes.
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