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LVMH Moet Hennessy
e Louis Vuitton S.A.

IJmones apzvalga




LVMH Moet Hennessy ¢ Louis Vuitton S.A. (MC)

Pagrindiniai faktai ISIN: FR0o000BC7Q05
Valiuta: EUR
Tiksline investiciniu bankuy 12 833 Apzvalgos data: 2024-01-09
men. kaina Ateinantys ketvirtiniai rezultatai: 2024-01-25
Paskutiné kaina 691,3 Aprasymas: | | o
~,LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE“ yra Prancuzijos
Investiciniuy banku potenciali 20,5 % prabangos prekiy grupé, veikianti SeSiuose segmentuose.
graza, %
S— " Wines and Spirits: Watches and Jewelry:
Bustine PaI'yZIEJS.,. ,Moet & Chandon* -TAG Heuer*
Prancuzija ,Veuve Clicquot® , Hublot"
Ikurimo metai 1987 »Hennessy »Bulgarl
Sektorius Nebiitinojo Fashlon .and “Leather Goods: Sele?‘tlve Retailing:
.. Ko ,Louls Vuitton LDFS
vartojimo pre e.S’ ,Christian Dior* ,Miami Cruiseline®
prabangos prekes ,Glvenchy” ,Le Bon Marche Rive Gauche”
PajamOS, 2022 m. mird. 79,18 PPerif:‘ume(S: }21111(: Co}s;ne“tics: Other Activities:
arfums Christian Dior «
g ,Pedemonte Grou
PElnaS, 2022 M. mll‘d. 14,12 ,Parfums Givenchy“ Les Echos® p
,Benefit Cosmetics _Royal Van Lent*

Rinkos kapitalizacija, mlrd. 348
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LVMH Moet Hennessy ¢ Louis Vuitton S.A. (MC)

Vertinimas pagal diskontuoty pinigu srautu analize:
Tiksliné kaina: 858 EUR

Vertinimo modulius rasite 4 psl.

Konkurentai:
,Hermes®, ,Kering®, ,Prada“, ,Richemont®, ,Monclear®,
,<Adidas®, ,,Coty“, ,Ralph Lauren®, ,Swatch Group®

Ankstyvieji vartojimo atsigavimo zenklai:

Nepaisant isliekancéios auksStos recesijos tikimybes
pastaruoju metu buvo pastebimi ankstyvieji vartojimo
atsigavimo Zenklai. Per pastaruosius kelis menesius
Micigano ir ,Conference Board“ vartotoju sentimento
rodikliai augo daugiau nei tikétasi. Be to, JAV maZzmeniniai
pardavimai per metus kilo kiek daugiau nei 4 %, o Euro
zonoje, po trijy iS eilés susitraukimo menesiy spalj buvo
sulaukta teigiamo menesinio pokycio. Augantys lukesciai dél
palukany normos mazinimo sekanciais metais taip pat
prisideda  prie augancCio  vartotojy optimizmo.

Azijos rinkos potencialas:

Azija yra didziausia prabangos prekiy vartojimo rinka, kuri
yra pagrindinis industrijos augimo Kkatalizatorius.
Ryskiausiai iSsiskiria Kinija, kurios metinis islaidy
prabangos prekems augimas nuo 2003 m. sieke 19 %. Tiesa,
suprastejusi Kinijos ekonomine situacija prisidejo prie
mazesnio ,LVMH® augimo Azijos regione, taciau ilguoju
laikotarpiu islaiko teigiamg tendencija. Augimu taip pat
pasizymi Artimyjuy Ryty regionas, Koréja bei Japonija. 2022
m. apie 37 % imoneés pajamy sudare pardavimai Azijoje.

Investicine tezeé:

e LVHM yra greitai augancios prabangos prekiy industrijos lyderis,
demonstruojantis stabily kilima, plétra ir marzy didinim3.

e Keli iS bendroves konkurenciniy pranasumy yra jos aukstos marzos,
vertingiausias prekes zenklas rinkoje, geografiné ir plati produkty
diversifikacija.

e Stipri komanda, kuriai vadovauja ir 48 % akcijy turi Zymusis Bernard
Arnault, kuris iSaugino gausybe prabangos prekiy zZenkly.

e Bendrove ilguoju laikotarpiu turety islaikyti nuosekly laisvyjy pajamuy
srauty ir marzy auginimg, o trumpuoju gali teigiamai sureaguoti, jeigu

vartojimas virsyty pesimistiskas ekonomisty prognozes.

e LVMH turi puikia pozicijg greitai augancioje Azijos rinkoje.

e Net ir recesijos atveju LVMH turety geriau pasirodyti negu rinka deél
diversifikuoty pardavimy bei neelastingos paklausos Sios jmones
prekems.

Augimo katalizatoriai:

e Vartojimo augimas.
Kinijos ekonomikos atsigavimas.
Partnerystes organizuojant Paryziaus Olimpiada 2024 m.
Sekminga prekybos skaitmenizacija.
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LVMH Moet Hennessy ¢ Louis Vuitton S.A. (MC)

Vertinimas pagal diskontuoty pinigu srauty modeli:

FCFF modelis su BBG jverciais (nuosaikus scenarijus) WACC

3,00% Nerizikinga palukany norma (Prancuzijos 10Y)
520 450 Ilgalaikes skolos rodiklis 17,2%
Skolos verte 89 517 Nuosavo kapitalo rizikos premija
Nuosavo kapitalo verte 430 933 Beta 0,88

Ilgalaikis augimo tempas

Imones verte

Vienos akcijos nuosavo kapitalo verte, EUR 858 Reikalaujama grazos norma 7,72%

Kredito rizikos priemoka 1,0%
FCFF modelis su BBG iverciais (optimistiskas scenarijus) Skolos kaina 3,62%
Ilgalaikis augimo tempas 3,50% MokesC¢iy norma 26,0%

Skolos kaina po mokesciy 2.68%

Skolos verte 101 225 WACC 6,86%

]Jmones verte 588 517

Nuosavo kapitalo verte 495 403
Vienos akcijos nuosavo kapitalo verte, EUR 971

FCFF modelis su BBG iverdiais (pesimistiskas scenarijus)

Ilgalaikis augimo tempas 2,00%
]Imones verte 426 366
Skolos verte 73 335

Nuosavo kapitalo verte 353 031
Vienos akcijos nuosavo kapitalo verte, EUR 703

* Dedamyjy Saltinis Bloomberg; Rizikos premija ir augimo % edukuotas spejimas vertinant dabartines rinkos salygas.
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LVMH Moet Hennessy ¢ Louis Vuitton S.A. (MC)

LVMH Moét Hennessy
Louis Vuitton

EUR 2017
Pajamos

EBITDA (adj)

Pelnas (adj)

Pajamos akcijai

Pelnas akcijai (adj)
Dividendai akcijai
Grynasis pinigy srautas

Marzos

Faktiniai rezultatai

2019 2020

Prognozeé

2023 2024 2025

Skolos 0,4%

Mokeséiy
Pelno (adj) 12,8%

Grynojo pinigy srauto

Kapitalo graza

ROA 8,5%

ROCE 31,4% 34,6% 20,1% 13,8% 30,2% 35,0% - - -
Svertas
Skola/Nuosavas kapitalas 38,1% 32,5% 65,8% 96,7% 70,6% 62,1% - - -

Grynoji skola/EBITDA (ad;j)
EBITDA (adj)/ Palukanos

Kredito reitingas
Veiklos efektyvumas

Pardavimai/Turtas 0,61

0,56 0,41

611 110

Pardavimai/Darbuotojy sk.

* Dedamuyjy Saltinis Bloomberg.

649 504

704 042
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LVMH Moet Hennessy ¢ Louis Vuitton S.A. (MC)

Butina atsizvelgti, jog imonei ar jos reputacijai, veiklos rezultatams, finansinei buklei ir akciju kainai gali tureti
itakos keletas Siuo metu zinomu ir nezinomu veiksniu, iskaitant toliau aprasSytus faktorius. Pasireiskus bet kuriam
is siy faktoriu, bendroves verslas, reputacija, veiklos rezultatai, finansiné bukle arba akeciju kaina gali buti neigiamai
paveikti.

Del toliau iSvardintuy veiksniuy, taip pat ir kity galimai nejvardintu veiksniuy, galinc¢iu paveikti imoneés veiklos
rezultatus ir finansine bukle, praeities finansiniai rezultatai neturéety buti laikomi patikimu busimu rezultaty
indikatoriumi, o investuotojams nevertétuy vadovautis istorinémis tendencijomis bandant numatyti busimuy
laikotarpiu rezultatus ir perspektyvas.

Rizikos, susijusios su galimu akcijos kainos nuosmukiu, apima, bet ne apsiriboja:

- Krentantis vartojimas ir vartotoju sentimentas.

« Stipri ekonominée recesija.

« Tebesitesianti ekonominé krize Kinijoje.

* Neigiamos dideliy isigijimu ar susijungimuy pasekmes.

« JAV dolerio, euro ir Kinijos juanio valiuty kursu svyravimai.
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Informuojame

- Dokumente pateikiama informacija yra bendro pobudzio rekomendacija. Informacija parengta neatsizvelgiant j asmenines
investuotojo savybes, todel negali buti laikoma investavimo rekomendacija.

« Pasiliekame teise, taciau nejsipareigojame periodiskai atnaujinti apzvalgoje pateikta informacija.

« Dokumente pateikta informacija laikytina aktualia vieng dieng nuo apzvalgoje nurodytos datos.

« Pateikta informacija, susijusi su emitentu ir/ar jo iSleistomis finansinemis priemonémis, gali reikSmingai pasikeisti, todel pries
priimant investicin] sprendimg siulome pasitarti su Jusy finansy konsultantu ir jvertinti visas Jums reikSmingas rizikas ir kitas
aplinkybes.
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