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Intel Corporation (INTC)

Pagrindiniai faktai

Tiksliné investiciniuy banky 12 32
men. kaina

Paskutine kaina 34,1
Investiciniu bankuy potenciali -6,16%

graza, %

Bustine Santa Klara,

Kalifornija
Ikurimo metai 1968
Sektorius Technologijos
Pajamos, 2022 m. mlin. 63.054 USD
Pelnas, 2022 m. min. -7.240 USD
Rinkos kapitalizacija, mlrd. 141,29 USD

ISIN: US4581401001

Valiuta: USD

Apzvalgos data: 2023-07-26

Ateinantys ketvirtiniai rezultatai: 2023-07-27

Aprasymas:

,Intel Corporation® specializuojasi jvairiy tipy lusty, procesoriy ir Kkity
technologijy gamyboje ir inZinerijoje. Jos veikla yra isskirstyta 1 5
pagrindinius padalinius: ,Client Computing Group“ (CCG), ,Data Center
and AI“ (DCAI), ,Network and Edge* (NEX), ,Mobileye“ ir ,Intel Foundry
Services® (IFS).

CCG teikia prioriteta produkty, skirty asmeniniams kompiuteriams,
gamybai. Sis padalinys sitilo jvairius ilgalaikiy operaciniy sistemy, sistemy
architektury, technines jrangos ir taikomuyjy programy sprendimus ir
produktus. Tuo tarpu DCAI padalinys kuria technologinius sprendimus
skirtus debesy kompiuterijos paslaugy tiekejams ir Kkorporaciniams
klientams. Be to, DCAI tiekia lustus ir kitus silicio jrenginius rysio paslaugy
teikejams. CCG ir DCAI padaliniai sudaro didZigja dalj jmones pajamuy.
NEX siekia, kad kompiuteriy tinklai ir krastines skaiciavimo sistemos buty
pertvarkytos 1S nelankscéiy specialios paskirties sistemuy ] universalius
programuojamus jrenginius, kuriy pagrindu galéty veikti debesy
kompiuterijos programine jranga, galinti patenkinti tiek bendrosios
paskirties skaiciavimo, tiek spartinimo poreikius. ,Mobileye“ padalinys
siulo inovatyvius sprendimus skirtus pagalbos vairuotojui sistemoms
(ADAS) ir autonominiy transporto priemoniy sriciai.
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Konkurentai:
SJNVIDIA“ ,AMD®“, ,Taiwan Semiconductor®,
,Broadcom®, ,Qualcomm®, ,ARM®, ,Apple“, ,AWS*.

(14
L,damsung -,

Kas yra IDM 2.0 strategija:

IDM 2.0 yra 2021 m. isleista strategija, kuria siekiama atkurti
lyderyste itin konkurencingoje puslaidininkiy gamybos
industrijoje. Auksta lusty gamybos paklausa bei puslaidininkiy
gamybos rinkos lyderio ,TSMC“ strukturinés rizikos sudaro
prielaidas isvystyti pelningg globaly versla, kuris reikSmingai
prisidety prie jmones finansiniy rezultaty. Jmones paskelbty
investicijuy ] naujus gamybos fabrikus per pastarus kelis metus
verte sieke virs 100 mlrd. $. Dalj jmoneés investicijy padengia
valstybines iniciatyvos, tokios kaip ,,European Chips Act®.

IDM 2.0 strategija sudaro 3 pagrindiniai komponentai:

1. Sukurti globaly vidinj lusty gamybos tinklg, uZztikrinantj
lankstuma, ekonomiskumg ir nepriklausomybe nuo tiekimo
grandines sutrikimy.

2. Puoseleti treciyjy Saliy gamybos pajegumus. ,Intel” tikisi
iSnaudoti esamas partnerystes su jmonemis, gaminancias
svarbius ,,Intel“ produkty komponentus.

3. Sukurti tarptautinj lusty gamybos versla. ,Intel” tikisi tapti
pagrindine lusty gamintoja JAV ir Europoje.

Investiciné teze:

® Imone remdamasi IDM 2.0 strategija aktyviai plecia lusty
gamybos fabriky tinkla, kuris ilguoju laikotarpiu turéety
reikSmingai prisidéti prie Intel pajamuy augimo. Intel
gamybos srityje turi geopolitinj pranasumg pries lyderj
,TSMC* bei gausy potencialiy klienty sarasa.
Intel, turédamas platy duomeny centry procesoriy ir DI
spartintuvy asortimentg, gali sekmingai pasinaudoti
augancia paklausa DI produktams.
Remiantis EV/Pajamos, EV/EBITDA rodikliy lyginamaja
analize, Intel akciju islieka nuvertinta lyginant su
pagrindiniais konkurentais.

Augimo katalizatoriai:
Asmeniniy kompiuteriy paklausos atSokimas.
Ankstyva IDM 2.0 strategijos sekme.
Jmones ,,penki mazgai per keturis metus® (angl. ,five nodes
in five years®) strategijos iSpildymas pazadeétu laiku.
Auganti valstybiy parama puslaidininkiy gamykly vystymui.

Vertinimas pagal santykiniy rodikliy lyginamaja analize:
Tikslines kainos réziai: 28,5 USD — 79,8 USD

Vertinimo modulius rasite 5 psl.
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Intel Corporation Faktiniai rezultatai Prognozeé

USD 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Latest Q/HY Year ago Q/HY

Pajamos 62761 70 848 71 965 77 867 70 024 63 054 51380 58 271 63 018

- 12,0% 1,6% 8,2% 1,5% -20,2% -18,5% 13,4% 8,1%
EBITDA (adj) 26 289 32 329 34 039 35 357 32 683 15 753 10 136 16 442 21 219

- 23.0% 5.3% 2,0% -7,6% -51,8% -35,7% 62,2% 20,1%
Pelnas (adj) 13 492 20 630 20 665 18 026 18808 - 7 241 1505 6 858 8769 -

52,0% 0,2% -12,8% 4,3% -138.5% -120,8% 355.,5% 27.0%

Pajamos akeijai 13,35 15,37 16,29 18,54 19,47 15,35 12,51 14,18 15,34
15,1% 6,0% 13,8% 5,0% -21,2% -18,5% 13,4% 8,1%

Pelnas akcijai (adj) 3,46 4,58 4,87 5,30 5,47 1,84 0,34 1,66 2,12
32,4% 6,3% 8,8% 3,2% -66,4% -81,7% 204,0% 27.7%

Dividendai akcijai 1,08 1,20 1,26 1,32 1,39 1,46 0,78 0,68 0,74
11,4% 5,0% 4,8% 5.3% 5,0% -46,5% -12,4% 8,2%

Grynasis pinigy srautas 14 251 16 932 21 411 9662 - 9 617 12 251 4 315 1322

37,9% 18,8% 26,5% -54,9% -199,5% 27.4% -64,8% -130,6% -940,8% -5:7%

MarzZos
Veiklos 28.8% 32,9% 30,6% 30,4% 24,6% 3,7% 3,17% 12,82% 15,32%
EBITDA 41,9% 45,6% 50,1% 48,5% 43,7% 25,0% 19,73% 28,22% 33,67%

EBIT (ad;)
Skolos

28,9% 32,8% 33,9% 31,5% 27,7 % 4,0% 2,93% 12,47% 15,99%
1,4% 3,0% 2.0% 0,9% 1,6% 4,9%
52,8% 9,7% 12,5% 16,7% 8,5% - -
21,5% 20,1% 30,4% 24,7% 25,2% -11,5% 2,03%

Mokesél
Pelno (adj)

11,77% 13,91%

Grynojo pinigy srauto 16,5% 20,1% 23,5% 27.5% 12,2% -15,3% -23,84% -7,40% 2,10%
Kapitalo graza
ROA 11,8% 15,5% 14,8% 13,4% 11,4% 1,8% 1,18% 4,34% 5,12%

ROE
ROCE

20,4% 26,8% 25,6% 24,4% 20,9% 3,2% 0,29% 6,04% 7,68%
27,3% 34,8% 31,7% 27,7% 21,8% -
18,8% 23,2% 21,0% 20,7% 15,1% 1,7% - - -

Grynoji skola/EBITDA (ad;) 0,16 0,27 0,38 0,22 0,22 0,57 - - _

EBITDA (adj)/ Palitkanos 40,70 69,08 69,61 56,21 54,75 a,76 [ - - -

Kredito reitingas A+ A+ A+ A+ A+ A+ A - -

Veiklos efektyvumas e

ROIC
Svertas
Skola /Nuosavas kapitalas

CA/CL 1,60 1,40 1,91 2,13 - - - 2,13
Pardavimai/Turtas 0,51 0,53 0,51 0,47 I 0,06 0,10
Pardavimai/Darbuotoju sk. 611 110 649 504 704 042 652 552 - - - 149 332,79

*Saltinis: Bloomberg
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Vertinimas pagal santykiniu rodikliy lyginamaja analize:

Imones
simbolis

Kaina
($/akcija)

Akcijuy kiekis Grynoji skola + mazumos dalis

(M)

Rinkos duomenys

($M)

Rinkos kapitalzacija

($M)

142 231

Jmonés vertée (EV)
($M)

Finansiniai duomenys (FY+2 - 2024)

Pajamos

($M)

EBITDA
($M)

Grynasis pelnas
($M)

Vertinimas (FY+2 - 2024)

EV/Pajamos

EV/EBITDA P/E

X X

TSM 100,32 25932 -18 084 479 453 461369 82 499 57 082 31120 5,59
AMD 113 1610 181971 178 880 6,48
NVDA 456,79 2470 1128 271 1125031 19,90
DCOM 125,07 1114 139 328 148 637 3,75
IBM 140,33 908 44 076 127 426 171 502 64 421 15707 0 328 2,66 10,9 13,66
AVGO 917,99 413 27758 378 841 406 599 38386 24193 19 479 10,59
TXN 186,08 908 581 168 896 169 477 19 344 10167 7 409 8,76 16,7 22,80
Vidurkis 7,6 16,5 21,08
Mediana 6,04 13,79 20,09
Vidurkis
INTC Daugiklis EV Grynoji skola + mazumos dalis Nuosavo kapitalo verte Akciju kiekis (M) Akcijos kaina Prognozuojamos prielaidos
76 440742
EV/EBITDA 16,5 271298 19 054 252 244 4171 60,48 EBITDA ($M) 16 442
P/E 22,0 150 731 19 054 131677 4171 31,57 Grynasis pelnas ($M 6 858
Zemutinis rézis 31,57
Aukstutinis rezis 101,10
Mediana
noji skola + mazumos dalis  Nuosavo kapitalo verte Akciju kiekis (M) Prognozuojamos prielaidos
EV/EBITDA 13,8 226 802 19 054 207 748 4171 49,81 EBITDA ($M) 16 442
P/E 20,1 137 805 19 054 118 751 4171 28,47 Grynasis pelnas ($M 6 858
Zemutinis rézis 28,47
Aukstutinis rézis 79,75
*Tikslinés kainos vidurkis imant daugikliy medianas — 52,88 $
*Tiksliné kaina daugikliams suteikiant koficientinius svorius (EV/Revenue - 0,2, EV/EBIDTA - 0,3, P/E - 0,5) — 45,1 $
*Dedamuyjy Saltinis Bloomberg; Rizikos premija ir augimo % edukuotas spejimas vertinant dabartines rinkos salygas.
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Butina atsiZvelgti, jog jmonei ar jos reputacijai, veiklos rezultatams, finansinei buklei ir akcijy kainai gali tureti jtakos keletas Siuo metu
Zinomy ir nezinomy veiksniy, jskaitant toliau aprasytus faktorius. Pasireiskus bet kuriam is Siy faktoriy, bendroves verslas, reputacija,
veiklos rezultatai, finansiné bukle arba akcijy kaina gali buti neigiamai paveikti.

Del toliau iSvardinty veiksniy, taip pat ir kity galimai nejvardinty veiksniy, galin¢iy paveikti jmoneés veiklos rezultatus ir finansine
bukle, praeities finansiniai rezultatai neturéety buti laikomi patikimu busimuy rezultaty indikatoriumi, o investuotojams nevertety
vadovautis istorinemis tendencijomis bandant numatyti busimy laikotarpiy rezultatus ir perspektyvas.

Rizikos, susijusios su galimu akcijos kainos nuosmukiu, apima, bet ne apsiriboja:

 Zema asmeniniy kompiuteriy ir duomeny centry procesoriy paklausa.

e Nauji ,,AMD“ ir ,NVIDIA® procesoriai savo parametrais pralenkiantys , Intel“ produktus.
* Nesekmingas IDM 2.0 strategijos jgyvendinimas.

« Imoneés strategijos ,,penki mazgai per keturis metus® strategijos iSpildymo velavimas.

E ORION NU01993-UJU | INVESTUOJAME, PRISIIMAME RIZIKA IR UZDIRBAME DRAUGE SU JUMIS 6



Informuojame

 Dokumente pateikiama informacija yra bendro pobudzZzio rekomendacija. Informacija parengta neatsizvelgiant ] asmenines
investuotojo savybes, todel negali buti laikoma investavimo rekomendacija.

« Pasiliekame teise, taciau nejsipareigojame periodiskai atnaujinti apzvalgoje pateikta informacija.

« Dokumente pateikta informacija laikytina aktualia vieng dieng nuo apzvalgoje nurodytos datos.

« Pateikta informacija, susijusi su emitentu ir/ar jo iSleistomis finansinémis priemonémis, gali reikSmingai pasikeisti, todel pries
priimant investicin] sprendimg siulome pasitarti su Jusy finansy konsultantu ir jvertinti visas Jums reikSmingas rizikas ir kitas
aplinkybes.
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