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iIShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF (IS04)

Pagrindiniai faktai ISIN: IEOOBSKRJZ44
Valiuta: EUR
Paskutine kaina 3,28 EUR Apzvalgos data: 2023-12-06
Palukany iSmokejimas: dukart metuose (birzelio ir gruodzio men.)
GAV 3,28 EUR
. Aprasymas:
Visas turtas, mird. 8,33 USD oShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF“ fondas siekia
— . . atkartoti ,ICE U.S. Treasury 20+ Year Bond Index® indekso, kur]
Ikiarimo metai 2015 sudaro JAV iZdo ilgojo laikotarpio obligacijos, rezultatus. Sekamg
Turto klasé Vyriausybés @nd.ekgq sudarq iéski}"tir}ai tik JAV.Vyriau.sybés obl.igacij.o§, kuriy
vertybiniai iSpirkimo terminas siekia 20 mety ir daugiau. Kredito reitingas —
S AA. Nors fondg galima jsigyti euro valiuta, Sis finansinis
|OJQHENES instrumentas nera apdraustas nuo valiuty kurso svyravimu.
Terminas Ilgojo
laikotarpio Apytiksli bendra metiné graza skirtingais scenarijais:
obligacijos - Palukanuy normai susitraukus 1 % — 20,42 %
Islaidu koeficientas 0,07 %
12 mén. pajamingumas® 3.6 % - Palukanu normai nepakitus — 3,62 %
Rinkos kapitalizacija, mlrd. 1,59 EUR * Palukany normaiisaugus 1 % — (-13,19 %)**

* Nurodytas pastaryjy 12 men. pajamingumas. Realus artéjancio laikotarpio pajamingumas gali skirtis.
** Skaiciavimai yra apytiksliai ir nejtraukiantys galimo EUR/USD valiuty kurso pokycio.
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JAV ekonomikos apzvalga:

JAV ekonomikos augimas per pastargj] laikotarpj isliko
santykinai stiprus — per trecigjli Siy mety ketvirti BVP
pokytis metine israiSka sieké 5,2 %. Nepaisant to, infliacija
nuosekliai traukesi ir spalio mén. duomenimis sieke 2,9 %,
taciau infliacija atmetus maisto ir energetikos kainas vis dar
islieka auksStesniame 4 % lygyje. Kita vertus, silpnas
vartojimas, rekordiskai mazas taupymo lygis bei augantys
skoly ir kredito nemokumai kelia nerimg dél Salies
ekonomines bukles. Volstryto konsensusas del recesijos
tikimybés JAV per artimiausius 12 men. iSlieka arti 50 %.

FED monetarineés politikos perspektyva:

FED pareiguny retorika bei reikSmingai besitraukianti
infliacija investuotojams suteikia pagrindo tiketis, jog
palukany normos pikas jau yra pasiektas. Nors centrinio
banko atstovai vengia dar kalbéti apie palukany mazinima,
rinka Siuo metu duoda apie 60 % tikimybe, kad palukany
norma bus sumazinta dar per kovo meén. vyksiant] FOMC
susirinkimg. Nepaisant pastaruoju laikotarpiu iS centriniy
bankuy garsiai skambejusio ,higher for longer” naratyvo, pati
FED valdyba projektuoja apie 0,5 % palukany normos
sumazinimag per 2024 m.

Investicine teze:

e Ilgojo laikotarpio obligaciju kaina lyginant su trumpesnio
termino obligacijomis jprastai jautriau reaguoja ] palukany
normos pokyCius. Prognozuojamas FED palukany normos
mazejimas turety teigiamai paveikti skolos vertybiniy popieriy
kainas.

e Istoriskai ekonominio nuosmukio metu vyriausybines
obligacijos tampa populiaria investicija del mazesneés rizikos.
Galima tiketis, jog ekonominés recesijos atveju JAV izdo
obligacijos sulaukty aukstos paklausos.

e Fondas turi auksta augimo potenciala tiek neigiamo, tiek
bazinio ekonomikos pasirodymo scenarijy atvejais.
e Be to, jog Sis instrumentas turi aukstg kapitalo prieaugio
perspektyva, ETF pajamingumas siekia apie 3,6 %.

Augimo katalizatoriai:
Palukany normos mazinimas.
Infliacijos traukimasis.
Recesija.
Stiprus iSores Sokai — pandemija, karas.
JAV fiskaliné drausme.
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ISo4 kainos grafikas:* FED dot-plot palukanuy normos projekcija:**
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* Saltinis: Tradingview
* Saltinis: FOMC susirinkimo santrauka. https://wwuw.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl2o230920.pdf
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Didziausios fondo pozicijos (2023-12-01):

Sutrumpinimas Pavadinimas Rin(kl?ssg;e Eie Nom(ill}glli);f ke i:gz;(t;:)s ISpirkimo terminas Kuponas (%) Valiuta
TBOND Izdo obligacija 401,857,720.82 417,054,000.00 4,98 US912810TT51 15/Aug/2053 4,13 USD
TBOND Izdo obligacija 337,085,805.64 | 503,092,000.00 4,18 US912810SX72 15/May/2051 2,38 USD
TBOND Izdo obligacija 321,981,701.44 345,694,000.00 3,99 US912810TL26 15/Nov/2052 4,00 USD
TBOND Izdo obligacija 321,174,976.12 368,949,000.00 3,98 US912810TR95 15/May/2053 3,63 USD
TBOND IZdo obligacija 305,537,232.48 | 347,659,000.00 3,79 US912810TN81 15/Feb/2053 3,63 USD
TBOND 1Zzdo obligacija 302,425,150.57 | 389,394,000.00 3,75 US912810TJ79 15/Aug/2052 3,00 USD
TBOND Izdo obligacija 302,302,339.84 | 403,630,000.00 3,75 US912810TG31 15/May/2052 2 88 USD
TBOND IZdo obligacija 301,657,906.99 489,559,700.00 3,74 US912810SZ21 15/Aug/2051 2,00 USD
TBOND Izdo obligacija 301,109,848.62 | 503,493,000.00 3,73 US912810SU34 15/Feb/2051 1,88 USD
TBOND Izdo obligacija 269,996,558.43 411,839,000.00 3,35 US912810TDo0O 15/Feb/2052 2,25 USD

* Saltinis: ishares
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iIShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF (IS04)

Butina atsizvelgti, jog fondui ar jo reputacijai, veiklos rezultatams, finansinei buklei ir fondo vieneto kainai gali tureti jtakos keletas Siuo
metu Zinomy ir neZzinomy veiksniy, jskaitant toliau aprasytus faktorius. PasireiSkus bet kuriam i$ Siy faktoriy, fondo verslas, reputacija,
veiklos rezultatai, finansiné bukle arba vieneto kaina gali buti neigiamai paveikti.

Deél toliau iSvardinty veiksniy, taip pat ir kity galimai nejvardinty veiksniy, galin¢iy paveikti fondo veiklos rezultatus ir finansine bukle,
praeities finansiniai rezultatai neturety buti laikomi patikimu busimy rezultaty indikatoriumi, o investuotojams nevertety vadovautis
istorinémis tendencijomis bandant numatyti busimy laikotarpiy rezultatus ir perspektyvas.

Rizikos, susijusios su galimu ETF kainos nuosmukiu, apima, bet ne apsiriboja:

- Palukanu normos augimas.

- Sparciai auganti skola arba negebeéjimas aptarnauti JAV izdo skolos.
- Infliacijos augimas.

« Aukstas ekonominis kilimas ir geresni nei tikétasi imoniu rezultatai.
« Stipri darbo rinka ir vartojimas.
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Informuojame

Teikiama investavimo rekomendacija atitinka nepriklausomos investavimo rekomendacijos poZymius, FMI su finansines

priemones isleidusiais subjektais nera susijusi jokiais rysiais galinciais kelti gresme rekomendacijos nepriklausomumui.

« Investavimo rekomendacija teikiama atlikus ribotg skirtingy tipy finansiniy priemoniy analize.

« FMI nejsipareigoja periodiskai vertinti rekomenduoty finansiniy priemoniy tolesnj tinkamuma.

* Nurodytos finansinés priemones skirtos neprofesionaliems klientams, kuriems Siy FP tinkamuma yra jvertinusi FMI.

 Pries priilmant investicinius sprendimus rekomenduojame pasitarti su Jusy finansy konsultantu. Tarpininkas neprisiima jokios
atsakomybés uz tiesioginius arba netiesioginius nuostolius arba ilaidas, patirtus pasinaudojus $ia informacija. Si informacija
negali buti kopijuojama, dauginama, perspausdinama ar perleidZziama trec¢iajam asmeniui (jskaitant ir atskiras dokumento dalis).
Tarpininkas jspeja, kad investavimas j finansines priemones yra susijes su rizika. Greta jprastos rizikos investuojant j finansines
priemones, atsiranda rizika prarasti investuotas pinigines lésas drastiSkai sumazejus finansiniy priemoniy vertei, gali smarkiai
sumazeti jsigyty finansiniy priemoniy verte, bei investuotojas gali patirti papildomy iSlaidy. Investuotojas privalo atsizvelgti j
finansiniy priemoniy emitenty bei sektoriy salygojama rizika, taip pat jvertinti valiuty kurso, rinkos, infliacijos, likvidumo,
nenumatyty jvykiy bei kitas specifines rizikg. Daugiau apie rizika skaitykite www.orion.Ilt . UAB FM] ,,Orion Securities ar ju
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, buti jsigije vertybiniy popieriy (angl. long position) arba pardave skolinty vertybiniy
popieriy (angl. short position) ar kitaip buti suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) } minimas
finansines priemones.

 ISlaidos ir kiti mokeéjimai, susije su Siy finansiniy priemoniy prekyba, saugojimu ir kitais kastais pateikti interneto svetaineje:
https://www.orion.lt/wp-content/uploads/2020/12/Ikainiai-nuo-2021-01-01.pdf

« FM] del auksciau iSvardinty finansiniy priemoniy jokio atlygio ar kitokios papildomos naudos negauna.

* Rekomenduojame priimti sprendima del aukséiau nurodyty finansiniy priemoniy per 2 darbo dienas, nes situacija, susijusi su

nurodytomis finansinémis priemonemis, gali reikSmingai pasikeisti.
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