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Nuo 1956 1ki dabar...

Nuo pirmyjy uvzuomazgy 1956 m. dirbtinis intelektas
nuéjo ilgq kelig ir iplété technologiniy inovacijy ribas.
Si daugiadiscipliné inovacija apima ir masininj mokymagsi
(angl. machine learning) bei gilyjj mokymasi (angl. deep
learning), kuriais siekiama sukurti masinas, gebancias
atkartoti ar net pranokti Zmogaus intelektq atliekant
jvairias uzduotis. Nors vienas pagrindiniy tiksly tebéra
sukurti bendrqjj dirbtinj intelektq (angl. Artificial General
Intelligence, AGI), galintj atlikti bet kokig protine uzduotj,
kurig gali i$spresti zmogus, dauguma dabartiniy dirbtinio
intelekto taikymy apsiriboja siauruoju dirbtiniu intelektu
(angl. Artificial Narrow Intelligence, ANI). Tokios sistemos,
veikian&ios pagal i§ anksto nustatytus algoritmus, puikiai
veikia ribotose specifinése srityse bei sferose.

Dirbtinio intelekto algoritmai sukurti interpretuoti bei
klasifikuoti jvairiy formy duomenis, tokius kaip tekstas,
vaizdas, garsas ar erdviné informacija. Kad algoritmai
sugebéty tai vykdyti, Sie turi pereiti ,mokymo” procesq, kurio
metu nustatomos taisyklés jvairiy problemy sprendimams.
Siame etape didziausig vaidmenj atlicka masininis
mokymasis, kuris tobulina algoritmus apkraudamas juos
dideliais duomeny kiekiais - taip i$vystomas gebéjimas

atpazinti skiriamuosius pozymius duomenyse.

Kita vertus, gilyjj mokymagsi sudaro pazangesni metodai,
itin primenantys Zmogaus smegeny gebéjimg atpazinti
modelius, struktiras ir $ablonus. Vienas i3 tokiy modeliy —
dirbtiniai neurony tinklai (angl Artificial Neural Network,
ANN), kurie imituoja Zmogaus smegeny veiklg. Skirtingai
nuo masininio mokymosi, kuriam reikalingas didelis
Zmogaus jsitraukimo lygis, giluminis mokymasis aprépia

labiau automatizuotus ir sudétingesnius procesus.

Mokslininkai bei tyréjai toliau nepaliaujamai tobulina
masininio mokymosi ir giluminio mokymosi metodus,
taip siekdami sumazinti atotrukj tarp siaurojo ir bendrojo
dirbtinio intelekto. PaZanga Sioje srityje gali lemti ne
tik naujus bei inovatyvius sprendimus sudétingoms
problemoms spresti, bet ir radikaliai transformuoti masy
pasaulézitrqg infelekto ir Zmogaus smegeny veiklos
klausimais.

,ChatGPT" — puikus dirbtinio intelekto pazangos pavyzdys,
pastaruoju metu pritraukes nemazq visuomenés démesj DI
sri¢iai ir pademonstraves $ios tobuléjimq. Investuotojams
labai svarbu suprasti, jog sritj sudaro bei formuoja ir
daugybé jvairios rusies versly, kurie i§ pirmo Zvilgsnio
su DI neatrodo susije. Daugeliui investuotojy tiesioginés
investicijos j dirbtinj intelektq néra tinkamiausias kapitalo
investavimo | $iqg sritf bidas. Dauguma investuotojy
renkasi didZigsias technologijy kompanijas, tokias kaip
+Microsoft”, kadangi pagrindiniais sékmés veiksniais DI
industrijoje iSlieka didieji duomenys, dirbtinio intelekto
algoritmai  bei kompiuterijos nasumas. Siy istekliy
aspektu technologijy sektoriaus gigantés neabejotinai turi

pranasumg.

Nepaisant aiskaus technologijy milZiniy dominavimo,
dirbtinis intelektas vis dar gali suteikti konkurencinj
pranasumg ir smulkesnéms jmonéms. Sioje analizéje
nagrinéjama, kaip programinés ir techninés jrangos
gamintojai naudoja dirbtinj intelektq, kad patobulinty savo
pasitlymus klientams ir jsitvirtinty rinkoje. Nors savaime

suprantama, jog ,Microsoft” turi smarky pranadumq 3ioje

srityje investicijy j kalbos modelius ir j debesijq déka, visgi
$ivo metu vis dar yra per anksti jvardinti DI lyderius kitose
srityse. Kadangi DI technologija yra toliau vystoma ir
infegruojama jvairiy sektoriy veiklose, investuotojai turéty
stebéti naujas tendencijas bei potencialias galimybes
pasinaudoti rinkas transformuojanéia dirbtinio intelekto
galia.

Siame investuotojo gide bus nagrinéjamos penkios
skirtingos jmoniy ir fondy kategorijos kaip potencialios

investicijos:




1) paieskos sistemy operatoriai, kurie pasitelkia
dirbtinj intelektq siekdami tobulinti vartotojo patirtj bei

pateikti geriausius ir tiksliausius paieskos rezultatus;

2) programinés jrangos ir duomeny analitikos
jmonés, kurios jvairiomis formomis savo veikloms
pasitelkia DI, taip skatindamos inovacijas ir efektyvumg

jvairivose verslo sektorivose;

3) puslaidininkiy ir fizinés jrangos jmonés - |ustai
yra pagrindiniai kompiuterijos ,statybiniai blokai”,
todél pleciantis dirbtinio intelekto diegimui, auga ir iy
svarbiy komponenty paklausa;

4) jvairios pirmoms trims kategorijoms nepriklausanéios
jmonés, DI novatoriai, kurias verta paminéti dél savo
i$skirtiniy dirbtinio intelekto produkty arba inovatyvaus
technologijos panaudojimo;

5) birzoje prekiaujami fondai (ETF).

Nagrinédami $ias kategorijas siekiame, kad skaitytojas
gauty visapuse dirbtinio intelekto ekosistemos apzvalgq,
suzinoty apie galimus budus investuoti ir suprasty
platy dirbtinio intelekto poveikj jvairivose ekonomikos
sektorivose.
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Paieskos sistemu

operatorial

Tai sritis, kurioje susijungia
dirbtinis intelektas (DI)

ir paieskos sistemy
optimizavimas. Dirbtinio
intelekto galia pasitelkiama
siekiant pateikti kuo
tikslesnius paieskos rezultatus.
Apzvelgsime, kaip dirbtinio
intelekto jtraukimas j paieskos
sistemas i§ esmés keicia
paieskos ir sqveikos su
internetiniu furiniu procesus.
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Paieskos sistemy operatoriai

Microsoft Corporation ==

MSFT: Kainos pokyc¢iai
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Imonés aprasymas

+Microsoft Corporation” yra tarptautiné technologijy
bendrové, kuri kuria jvairig programine jrangg ir
prietaisus. Jmonés verslas yra padalintas j tris segmentus:
,Productivity and Business Processes”, ,Intelligent Cloud”
bei ,,More Personal Computing”. Pirmasis segmentas apima
produktyvumo  didinimg, komunikacijq ir informacines
paslaugas, kurios taikomos jvairivose jrenginivose
bei platformose, tokiose kaip ,Office”, ,LinkedIn” ar
,Dynamics Business Solutions”. Antrasis segmentas sitlo
viesyjy bei privadiy serveriy paslaugas, skirtas verslams ir
programy kdréjams. Asmeninés kompiuterijos segmentas
koncentruojasi j vartotojui skirty produkty ir paslaugy, tokiy
kaip ,Windows" operaciné sistema, jvairds prietaisai,
videoZaidimai bei informacijos paieskos technologijos,

kirimqg bei palaikymg.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
Pastaraisiais ménesiais ,Microsoft” savo démesj sutelke
i LLM ir generatyvinio dirbtinio intelekto integracijq savo
kuriamy produkty programélése. Sie tikslai tapo realds
po to, kai Microsoft pasiradé strategine partneryste su
,OpenAl”, kuri garséja savo sukurtais ,ChatGPT” bei
,GPT-4" dirbtinio intelekto modeliais. Be to, jmonés
pastarieji pranesimai apie dirbtinio intelekto integracijas
,OfficeSuite” programose leidZia suprasti, jog ,Microsoft”
toliau laikosi savo issikelto tikslo tapti DI technologijy
lydere.

DidZiyjy kalbos modeliy integracijos ,Teams”, ,Dynamics”
bei ,LinkedIn” produktuose nauda jau dabar apcivopiama
gerinant vartotojy patirtj bei funkcionalumg. ,Bing”
paieskos sistema, grista dirbtinio intelekto technologija,
pademonstravo daug Zadanéius rezultatus:  tredalis
dabartiniy vartotojy yra nauji ,Bing” vartotojai; panasi
klienty dalis ir kasdien naudoja ,Bing” pokalbiy (angl.
chat) funkcionalumg.

Nepaisant korporacijos strateginio plano diegti dirbtin;
intelektq j visq savo produkty portfelj, bendrové stengiasi
ir iSlaikyti pusiausvyrg tarp didziulio dirbtinio intelekto
panaudojimo ir pelno marzy i$saugojimo. Integruodami
dirbtinj intelektq | produktus ir paslaugas, ,Microsoft”
siekia sukurti daugiau vertés savo klientams ir ilgainiui
pateisinti pridétinés vertés kainy didinimg ar net itin
aukstos kokybés SKU pasitlg — tai galéty padéti atremti
kai kuriy investuotojy kritikg ir susiripinimq dél létéjancios
,Office” plétros.

+Microsoft” ne tik tobulina esamus produktus, bet ir tiria
naujas dirbtinio intelekto galimybes. Kompanija iesko

budy gerinti ,Dynamics Al” funkcionalumg bei jtrauké

dirbtinio intelekto temq j akademinio projekto ,Future of
Work” veiklg. Busimas Dl integravimas ,Teams”, ,Office” ir
,Github” programose tik sustiprins jmonés jsipareigojimg
gerinti vartotojy patirtj panaudojant DI technologijos
galimybes.

Holistiné ,Microsoft” investicijy j platformg strategija
padeda jmonei paskirstyti papildomas i3laidas jvairioms
verslo 3akoms. Si strategija leidzia i3laikyti bendroves
finansinés padéties kontrole ir tuo paéiu pelnytis i§ didZiuliy
DI teikiamy galimybiy i¥naudojimo. ,Microsoft” tikslas
— ilgalaiké sékmé nuolat besivystanciame technologijy
pasaulyje i$naudojant dirbtinio intelekto potencialg bei
i§laikant esamas pelno marzas.

Apibendrinimas:
e Microsoft”

(angl. large language model, LLM) ir generatyvinio

prioritizuoja  didZiyjy kalbos modeliy
dirbtinio intelekto (angl. generative Al) integracijq savo
produktuose.

® Liepos mén. jmoné paskelbé apie generatyvinio DI
+Microsoft 365 Copilot” integracijg jvairiose jmonés
programinés jrangos produktuose.

365 Copilot”

reik§mingu pajamy srauto Saltiniu, kadangi ménesiné

e, Microsoft papildinys turéty tapti

,Copilot Al” prenumeratos kaina siekia 30 $. »
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Paieskos sistemy operatoriai

Microsoft Corporation ==

* Tiksly padeda siekti strateginé partnerysté su ,OpenAl”.

* Dirbtinis intelektas jau yra integruotas j ,Office Suite”,
JJeams”, ,Dynamics”, ,LinkedIn” ir ,Bing”.

* Imoné siekia atrasti balansq tarp dirbtinio intelekto
potencialo ir pelningumo marzy i§laikymo.

® Galimas pridétinés vertés kainos padidinimas arba itin
aukstos kokybés SKU pasitla.

* Holistiné platformos investicijy strategija  padeda
paskirstyti papildomus kastus.

e Tikétina ilgalaiké sékmé dél skiriamo démesio dirbtinio

intelekto galimybéms ir pelningumo marzy islaikymui.s

[ﬁm JMONES FINANSINIAI REZULTATAI
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Paieskos sistemy operatoriai

Alphabet Inc.

GOOGL: Kainos poky¢iai
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Imonés aprasymas
+Alphabet Inc.” yra stambiy bendrovés ,Google”
komponenciy, tokiy kaip ,Google Services” arba

,Google Cloud” ir kity firmy holdingas. ,Google
Services” teikia daugybe produkty ir paslaugy, tokiy
kaip ,Android”, ,Chrome”, reklamos paslaugos, techniné
jranga, ,Google” Zemélapiai, ,Google Play” parduotuvé,
paieskos operaciné sistema ir ,YouTube”. ,Google Cloud”
padalinys sitlo infrastruktaros bei platformos paslaugas bei
kitus jmonéms skirtus jrankius, tokius kaip ,Google Cloud
Platform” ir ,Google Workspace”. Minétoji paslauga
,Google Cloud Platform”  specializuojasi kibernetinio
saugumo, duomeny analizés, dirbtinio intelekto (Al),
masininio mokymosi ir infrastruktiros technologijy srityse.
,Google Workspace” padalinys apima patikimas ir
saugias komunikacijos ir bendradarbiavimo programas,
tokias kaip ,Gmail”, ,Docs”, ,Drive”, ,Calendar”, ,Meet”
ir kt. Su ,Google” nesusijusios jmonés, sudaranéios

kompanijg ,Other Bets” daugiausia démesio skiria
ankstyvosios stadijos technologijoms sveikatos ir interneto
paslaugy srityse.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

Naujosios dirbtinio intelekto technologijos, tokios kaip
,DeepMind Sparrow” kalbos modelis ir ,Bard Al” pokalbiy
robotas padeda ,Google” i3likti lyderiais paieskos
operatoriy sistemoje, nepaisant kylanéios konkurencijos
ir didéjanciy kasty dirbtinio intelekto technologija
paremtoms paieskoms. Nepaisant to, jog susirUpinimas
dél paiesky rinkos dalies smukimo ir pelningumo mazéjimo

vy —

yra pagrjstas, ,Google” gali atlaikyti Sivos i§stkius dél

keliy esminiy priezaséiy.

Visy pirma, didelis jmonés konkurencinis pranasumas yra
per ilgq laikg idvystytas ,Google” prekés Zenklas, tapes
,paieskos” sinonimu. Sis placiai paplites ir pripazintas
prekés Zenklas vartotojams kelia pasitikéjimg, todél
konkurentams gali buti sunku nukartnuoti ,Google”
paiekos operatoriy rinkoje.

Antra, numatytieji nustatymai turi didele jtakg vartotojy
elgsenai. Kadangi ,Google” daugybéje renginiy buna
i§ anksto jdiegta numatytoji paiekos sistema, dauguma
vartotojy dél patogumo ir Zinomumo jos nekeicia jokia
kita ir yra linke jg naudoti, o tai stiprina jmonés pozicijg
rinkoje.

Kitas svarbus veiksnys yra ,Google” paieskos sistemos
tikslumas bei didelé nuosava Ziniy bazé. Technologijos
algoritmai  nuolat tobulinami, tad vartotojai gauna

tik aktualiausius ir patikimiausius paieskos rezultatus.
Dauguma Zmoniy renkasi ,Google” operacing paieskos
sisemq dél neprilygstamo pateikiamos informacijos
tikslumo.

.Google” gali pasigirti vz konkurentus didesnémis
Tai
kompanijai leidZia skirti daugiau démesio ir investicijy

pajamomis ir mazZesnémis islaidomis uzklausai.
paieskos paslaugy kurimui bei tobulinimui. Islaikydami
konkurencinj pranadumq prie§ kitas paiedkos sistemy
jmones pajamy generavimo bei rentabilumo aspektais,
.Google” gali skirti daugiau istekliy naujoviy vystymui ir
dar labiau sustiprinti savo lyderyste.

Apibendrinus galima teigti, jog nors ,Google” ir susiduria
su didéjan&iomis sgnaudomis, kylané&iomis i§ dirbtinio
intelekto  paieskos bei potencialia kity technologijy
milziny, tokiy kaip ,Microsoft’, konkurencija, ,Google”
stipriosiomis pusémis islieka prekés Zenklo Zinomumas,
sistemos  populiarumas numatytyjy nustatymy  déka,
paieskos rezultaty tikslumas ir finansiniai pranasumai. Siy
veiksniy kombinacija turéty padéti jmonei islaikyti lyderés
pozicijq internetinés paieskos sektoriuje.

Apibendrinimas:

® Ryski ,Google” lyderysté paieskos sistemy ekosistemoije.

* Tobuléjanéios technologijos: ,DeepMind’s Sparrow
LLM“ ir ,Bard Al” pokalbiy robotas.

e ,Bard” pokalbiy robotas paremtas ,Google” didZiuoju
kalbos modeliv ,LaMDA” yra pagrindinis ,Chat-GPT”
konkurentas.
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Paieskos sistemy operatoriai

Alphabet Inc.

mechanizmy kastai didéja.
e ,Google” tvirta pozicija rinkoje ir atsparumas

konkurencijai siejamas su keliais veiksniais:

e Stiprus prekinis Zenklas - ,googling” net
yra tapes bendriniu internetinés paieskos
pavadinimu.

e Sistemos populiarumas numatytyjy nustatymy
déka.
e Tikslumas, indekso kokybé ir nuosava Ziniy
bazé.
® Uz konkurentus geresnés pajamos uz uzklausq
(angl. revenue per query, RPQ) ir kaina uz
uzklausq (angl. cost per query, CPQ).
e Subrandintos vidinés jmonés stiprybés padeda islaikyti

dominavimq rinkose nepaisant kylanciy i3sukiy.m

[hﬂ JMONES FINANSINIAI REZULTATAI }
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Paieskos sistemy operatoriai

Meta Platforms, Inc.

META: Kainos poky¢ciai
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Imonés aprasymas

+Meta Platforms, Inc.” kuria rydio technologijas, kurios
prisideda prie bendruomeniy plétros bei verslo augimo
proceso. Jmonés produktai vartotojams suteikia galimybe
bendrauti ir dalintis turiniu su draugais ir $eima pasitelkus
mobilivosius  jrenginius, asmeninius kompiuterius, VR
akinius ir kitus neSiojamus jrenginius. Jmoné valdo du
pagrindinius padalinius: ,Apps Family” (FoA) ir ,Reality
Labs” (RL). FoA divizijg sudaro aplikacijos ,Facebook”,
,Instagram”, ,Messenger”, ,WhatsApp" ir kitos paslaugos,
o RL skyrius daugiausiai démesio skiria virtualios
realybés paslaugy, programinés jrangos ir turinio kurimui
bei prieziurai. Jmonei priklausantis socialinis tinklas
,Facebook” vartotojams suteikia galimybe naudojantis
mobiliaisiais jrenginiais ir kompiuteriais susijungti |
bendrg tinklg, dalintis turiniu ir bendrauti. Programélé
JInstagram” suteikia galimybe vartotojams komunikuoti
su kitais dalinantis nuotraukomis. Be to, Sioje platformoje

vartotojai turi galimybe ir sekti jvairius verslus, i kuriy gali
nusipirkti iy sitlomus produktus. ,Reality Labs” produktai
apima ,Meta Quest VR jrenginius ir susijusiq programine
jrangq bei turinj, pasiekiomg per ,Meta Quest Store”,
kuris vartotojams suteikia galimybe mégautis jvairiomis
socialinémis patirtimis.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
Ypatingai konkurencingoje dirbtinio intelekto industrijoje
.Meta” pasizymi kaip stiprus, tadiau neretai kity stambiyjy
technologijy kompanijy, kaip ,Google” ir ,Microsoft”,
uzgoziamas Zzaidéjas. Nepaisant to, jog lyginant su
konkurentais ,Meta” yra sqlyginai nuvertinta, jmoné gali
pasigirti tvirtu kapitalo ir intelektinés nuosavybés pagrindu,
leidZianéiu atlikti didelio masto tyrimus naturalios kalbos
apdorojimui jgyvendinti — 3ie gali paveikti ekonomikg
tarptautiniu mastu. Neseniai ileistas didelis kalbos
modelis ,Meta Al” (LLaMA) pademonstravo korporacijos
ryztq tobulinti DI produktus ir stiprinti savo pozicijg $ioje
rinkoje. Si technologiné naujové buvo isleista pragjus
mazdaug pusantry mety po to, kai buvo pakeistas jmonés
prekinis Zenklas. ,Meta” tuomet buvo uZsibréZusi tikslg
sukurti skaitmenine visatq (angl. metaverse), taciau véliau
jmoné didzigjq dalj savo démesio ir resursy priorientavo
j dirbtinio intelekto produkty plétrg. Konkurencingose
Meta” siekia atsikratyti
,autsaiderio” etiketés ir mesti rimtq 330

DI industrijos lenktynése
i330kj stambesniems

rinkos Zaidéjams.

Apibendrinimas:
* ,Meta” yra konkurencingas Zaidéjas DI industrijoje.

® Daznai uzgoziama kity technologiniy milZiniy, tokiy

kaip ,Google” ir ,Microsoft”.

* Nors jmoné yra sqlyginai nuvertinta, ,Meta” turi tvirtq
kapitalq ir stipry intelektinés nuosavybés pamatq.

* Vykdo didelio kalbos

apdorojimui pritaikyti, o tai gali ilgainivi reikimingai

masto  tyrimus  naturalios
paveikti pasaulio ekonomikq.

* Neseniai i§leistas kalbos modelis ,LLaMA” iliustruoja
jmonés ketinimus vystyti paZangius dirbtinio intelekto
produktus.

® Paskutinivose pranesimuose ,Meta Al” labaratorijos
atstovai teigé, jog Sivo metu kuria pokalbiy robotq, kuris

savo pajégumu nenusileis ,ChatGPT-4" versijai.m

| iiill IMONES FINANSINIAI REZULTATAI |
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Paieskos sistemy operatoriai

Apple Inc.

APPL: Kainos poky¢iai
200.00
160.00
120.00
80.00

40.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

+Apple Inc.” veikia jvairiy jrenginiy, tokiy kaip iSmanieji
telefonai, asmeniniai ir  plan3etiniai  kompiuteriai,
nesiojami jrenginiai ir priedai gamyboje, pardavimuose
bei jvairaus tipo su Siais jrenginiais susijusiy paslaugy
teikime. Jmonés produkty asortimentq sudaro ,iPhone”,
.Mac”, ,iPad”, ,AirPod”, ,Apple TV*, ,Apple Watches”,
,Beats” produktai, ,HomePods”, ,iPod Touch” ir jvairds
priedai. ,Apple” taip pat priklauso ,App Store” platforma,
kuri leidZia vartotojams atsisiysti programas ir skaitmenin;
turinj, tokj kaip knygas, muzikq, vaizdo jradus, Zaidimus

ir podkastus.

Taip pat ,Apple” sitlo ir skaitmeninio turinio prenumeratas
+Apple Arcade”, ,Apple Music”, ,Apple News+“, ,Apple
TV+“ ir ,Apple Fitness+” platformose. Pasitelkdama
mazmeninés ir internetinés prekybos bei tiesioginiy
pardavimy kanalus jmoné savo produktus ir treciyjy 3aliy

pasitlymus teikia jvairiems sektoriams ir subjektams.
.Apple” klienty tinklas apima individualius vartotojus,
jvairius verslus ir net 3vietimo sektoriy bei vyriausybiy
instituticijas.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

Kaip jau minéta, ,Apple” turi potencialo nustelbti ,Bing”
ir kitus paieskos operatoriy industrijos startuolius, o ilguoju
laikotarpiu kelia didele grésme net ir ,Google” paieskos
sistemos verslui. Dabartinis ,Google” TAC mokéjimas
+Apple” jmonei yra pagrindiné priezastis, kodél ,Apple”
nebando Zengti j paieskos operatoriy industrijg. Siy dviejy
technologijy sektoriaus milZiny partnerysté yra retas
reiskinys, kadangi jis i§ esmés uzkerta kelig konkurencijai.
] tai ateityje gali sureaguoti kompetentingos institucijos.

Nors ,Apple” ketinimai tebéra neaiskis, asistento
WSiri”

technologijas yra realus ateities scenarijus. ,Apple” tenka

patobulinimas  integruojant paZangiausias DI
apie penktadalis muzikos transliavimo (angl. streaming)
rinkos nepaisant sqlyginai prastesnés kokybés teikiamy
paslaugy palyginus su rinkos lydere ,Spotify”. Tokiam
iOS”

nustatymai — ,Apple Music” programélé i§ anksto jra3oma

vartotojy  pasirinkimui  jtakos  turi numatytieji
1OS"” operacinéje sistemoje. Jei ,Apple” ateityje teoriskai
sugebéty uzimti 20 % rinkos dalies interneto paieskos
reklamos sferoje ,,iOS”, Tai lemty apie 6 mird. JAV dol.
nuostolj ,Google”. Ta&iau toks scenarijus galéty jvykti tik
uz rinkos konkurencijg atsakingoms institucijoms jsikisus
ir sustabdZius TAC sandorj, o tokiu atveju ,Google”
papildomai gauty 20 mlrd. JAV dol. pajamy - tai
akivaizdziai kompensuoja patirtus nuostolius. Kita vertus,

tai reikdty papildomo stambaus bei jtakingo veikéjo
jsitraukimq j interneto paieskos sistemy rinkg.

Apibendrinimas:

e ,Apple” turi potencialo nustelbti konkurentus, tokius kaip
.Bing”, o ilgalaikéje perspektyvoje nukonkuruoti net ir
,Google”.

® Liepos mén. jmoné pareidké, jog aktyviai dirba ties DI
jrankiy vystimu, kurie galéty konkuruoti su ,Chat-GPT”,
,Bard” ir kitais pokalbiy robotais.

e ,Apple” Siuo metu neturi savo paieskos sistemos, tadiau
tai gali pasikeisti.

e ,Google” moka ,Apple” kompanijai vartotojy srauto
jsigijimo kainos (TAC) mokestj, dél to ,Apple” néra
suinteresuota Zengti | paieskos sistemy sferg. Tiesq,
pastaruoju metu uz konkurencijq rinkose atsakingos
institucijos atkreipé démesj j §j susitarimg tarp jmoniy.

® Partnerysté naudinga abiems jmonéms: ,Google” teikia
paieskos paslaugq ir gauna prieigg prie aukstesnes
pajamas generuojandiy vartotojy, o ,Apple” gauna 20
mlrd. JAV dol. pajamy per metus uz srauto nukreipimq.

® Gaunamos vidutinés pajamos vienam vartotojui isryskina
skirtumq tarp ,iOS” ir ,Android” vartotojy atneSamos
naudos verslo subjektams.

e Tikétinas ,Siri” atnaujinimas integruojant pazangias

dirbtinio intelekto technologijas. =
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Paieskos sistemy operatoriai

Baidu, Inc.

BIDU: Kainos pokyc¢iai

300.00
200.00

100.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

,Baidu Inc.” yra internetinés paieskos paslaugy teikéjas
kiny kalba. Naudodami ,Baidu.com” platformq vartotojai
gali pasiekti jvairiq informacijq internete: tinklapius,
nuotraukas, dokumentus, multimedijos failus ir t.t. Jmoné
valdo du pagrindinius padalinius: ,Baidu Core” ir ,,iQIYI".
,Baidu Core” teikia internetinés rinkodaros paslaugas,
pagristas buvusiy paiesky ir vartotojui aktualaus turinio
duomenimis. Sis segmentas pradéjo ir sitlyti naujus
jmonés produktus bei paslaugas, paremtas dirbtiniu
intelektu. Paties ,Baidu Core” padalinio veikla isskaidyta
i ,Mobile Ecosystem”, ,Baidu Al Cloud” ir ,Intelligent
Driving & Other Growth Initiatives” divizijas. Tuo tarpu
AQIYI” yra internetiniy pramogy ir paslaugy teikéjas.
AOIYI” platformoje galima rasti profesionaly ir originaly
skaitmeninj turinj, sukurtq pacio ,Baidu” arba jmonés
partneriy.

BIDU

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

"

,Baidu Inc.”, Kinijos technologijy milZinélyderé, yra
pasiruodusi prisidéti prie generatyvinio DI sektoriaus
pokyciy su savo pazangiu pokalbiy robotu ,Ernie”. Kaip
pirmoji 3ig technologijg Kinijos vartotojams pristaciusi
jmoné, ,Baidu” turi unikaly pranadumq formuojant DI
technologijos vystymg ir plétrg regione. Kompanija
planuoja pirmiausia ,Ernie” ileisti ribotam naudojimui
ir tik véliau palaipsnivi integruoti ji | visas ,Baidu”
operacijas, tokias kaip internetiné paieka, kompiuteriné

debesija ir autonominés transporto priemoniy sistemos.

,Ernie” modeliai pasizymi jspudingomis galimybémis
verslo kalboje, rasant literaturinius tekstus, matematinivose
skaic¢iavimuose ir kiny kalbos supratime. Taip pat modelis
geba genervoti  multimodaling  (angl.  multi-model)
medZiagqg - naudojant tekstg kuriamos nuotraukos,
vaizdo ir garso jrasai. Sios jvairios modelio funkcijos yra

universalios ir vertingos jvairioms programoms.

Vienas i§ roboto implementavimo strategijos plany yra
pasitlyti klientams bendrgjq ,Ernie Bot API” prieigq, o
pagal specifinius skirtingy industrijy poreikius sidlyti ,Ernie
Bot API” modifikacijas. Pirkéjai mokés uz APl prieigg
jdiegimo metu bei uz vélesnius atnaujinimus. Kadangi
,Baidu” yra pirmoji jmoné regione, sukurusi generatyvinio
DI technologijq, tai kompanijai gali lemti didele DI rinkos
dalj regione. Tikimasi, jog augant vartotojy bazei, DI
modelis tobulés ir taps dar labiau jmantriu.

Manoma, jog ilgalaikéje perspektyvoje su ,Ernie Bot”
susijusiy paslaugy pardavimai sudarys reikimingqg jmonés

pajamy dalj nepaisantto, jog ,Ernie” integravimo procesas
bus, tikétina, sudétingas ir ilgas. ,Baidu” konsoliduos i3
,Ernie Bot” gautas pajamas | kompiuterinés debesijos

pajamas. Manoma, jog pokalbiy roboto finansinis

poveikis bus apé&iuopiamas jau antrojoje 2023-yjy puséje.
Numatomas 6-12 ménesiy diegimo terminas iliustruoja $ios
pazangios dirbtinio intelekto technologijos integracijos |
jvairias sferas kompleksiskumq ir sudétingumag.

DidZiausiq ,Ernie” projekto sqnaudy dalj sudaro DI lustai,
kurie yra batini kompiuteriniy skai¢iavimy pajégumams.
Lusty prieinamumas volatilus, todél tai gali taip pat
atsiliepti ,Baidu” gamybos kastams. Siuo metu ,Baidu” turi
pakankamgq $iy lusty kiekj, reikalingg ,Ernie Bot” diegimui.
Kitas svarbus i3laidy komponentas yra nuolatinis masiny
mokymas (angl. machine training), kuriam reikalingos R&D
investicijos bei personalas. Sios investicijos yra batinos
siekiant uZtikrinti nuolatinj technologijos tobuléjimg.

Kinijos Vyriausybé remia DI technologijas ir internetiniy
technologijy vystymasi, tadiau atsakingos institucijos
atidziai seks ir stebés $ios technologijos pazangq bei i3
jos progreso isplaukianéias rizikas. liga ,Baidu” patirtis su
interneto paieska susijusiy riziky valdyme leidZia tikétis,
jog jmoné susitvarkys su valstybiniy institucijy keliamais
issukiais.

Apibendrinimas:

e DidZiausia Kinijos internetinés paieskos bendrové gali
transformuoti DI industrijq su pokalbiy robotu ,Ernie”.

* Tai yra pirmoji bendrové, pristadiusi $ig technologijg
Kinijos vartotojams. »
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Paieskos sistemy operatoriai

Baidu, Inc.

,Baidu” planuoja integruoti ,Ernie” pokalbiy robotg

j daugumq firmos operacijy, apimandiy interneting
paieskqg, kompiutering debesijg ir autonomines
transporto priemoniy sistemas.

,Ernie” kalbos robotas demonstruoja i$skirtinius gabumus
literaturinio  radymo, verslo kalbos, matematikos,
kiny kalbos supratimo ir audiovizualinés medZiagos
generavimo srityse.

Pagrindinis démesys yra skiriamas B2B programéléms,

orientuotoms j interneto, vietiniy paslaugy ir finansy

sektoriy jmones.

* Pirmas Zaidéjas - tai lemia solidzig dalj rinkoje.

e Baidu” tikisi, jog 2023 m. antrgjj pusmetj ,Ernie”
sudarys reiksmingqg kompanijos pajamy dal;.

® Po ,Ernie” pasirodymo susidoméjimg Sivo pokalbiy
robotu i$reiské apie 650 jmoniy.

® Kinijos valdzia teikia reikmingg paramq teisiniais
aspektais, tadiau taip pat atidZiai vertina potencialias
rizikas.

e ,Baidu” patirtis ir kompetencija valdyti rizikas, susijusias

su internetine paieska, leidZia manyti, jog jmoné

sugebés suvaldyti potencialius teisinius i§3Tkius.m

[mﬂ JMONES FINANSINIAI REZULTATAI
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Programines
Irangos Ir
duomenu

analitikos imones

Pokyciy ne$éjai: kompanijos,
esancios DI technologijy
pritaikymo avangarde. Dirbtinis
intelektas yra vis dazniau
naudojamas inovacijy kurime
bei didinant efektyvumg
daugybéje industrijy ir jy Saky.
Technologija neabejotinai

turi galig transformuoti misy
profesinius ir asmeninius
gyvenimus.
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Programinés jrangos ir analitikos jmonés

Adobe Inc.

ADBE: Kainos poky¢<iai

600.00
500.00
400.00
300.00
200.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

+Adobe Inc.” yra programinés jrangos korporacija, sitlanti
jvairius produktus ir paslaugas, skirtas kurti, valdyti, tiekti,
jvertinti, optimizuoti, jtraukti ir skleisti turinj naudojant
jvairaus tipo skaitmeninés medijos formatus. |monés
produktai yra orientuoti j profesionalus, komunikacijos
specialistus, jmones ir individualius vartotojus. ,Adobe”
veikla suskirstyta j tris pagrindinius padalinius: ,Digital
Media”,
Advertising”.

.Digital  Experience”, ir ,Publishing and

,Digital Media” padalinys sitlo produktus ir, paslaugas,
kurios suteikia asmenims, komandoms ir organizacijoms
galimybe kurti, skelbti ir reklamuoti savo turinj jvairiose
vietose pasitelkus ,Adobe Creative Cloud” ir ,Adobe
Document Cloud”. ,Digital Experience” paketo ,Adobe
Experience Cloud” pavidalu sitlo integruotq platformg ir
programy bei paslaugy rinkinj, leidZiantj verslams kurti,

valdyti, diegti, jvertinti, monetizuoti ir pagerinti klienty
patirtj. Trediasis segmentas ,Publishing and Advertising”
padalinys teikia produktus ir paslaugas, kurios padeda
klientams isnaudoti jvairias rinkos galimybes.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

| ,Photoshop”, ,Lightroom”, ir ,Premiere Pro” integruota
dirbtinio intelekto platforma ,Adobe Sensei” suteikia
vartotojams unikalias kirybines galimybes. Si technologija,
i kompanijos produktus integruota , jau nuo 2017 m. ir
zymiai prisideda prie produkty kokybés tobulinimo bei
vartotojy patirties gerinimo.

+Adobe” sudaro didele programinés jrangos rinkos dalj,
o tai leidZia be dideliy sunkumy pristatyti naujus gilaus
mokymosi jrankius, kurie i§ karto pasiekia milijonus
vartotojy. Rentabilus peréjimas prie kompiuterine debesija
gristy paslaugy jmonei palengvino sklandy dirbtinio
intelekto funkcijy integravimq j ,Adobe” programas.
Uzsisake ,Creative Cloud” prenumeratq vartotojai gali
be jokiy papildomy mokesciy naudotis ,Adobe” Sensei”
sitlomomis galimybémis.

Apibendrinimas:
e Adobe

infegruota |

dirbtinio

programines

Sensei” - intelekto  platforma,

tokias jrangas  kaip
,Photoshop”, ,Lightroom” ir ,Premiere Pro”, sukurta su
tikslu padéti klientams atrasti kurybidkus sprendimus
dirbtinio intelekto pagalba.

® Nuo technologijos pristatymo 2017 metais, didelé
+Adobe” rinkos dalis suteikia galimybe jmonei pasitlyti

savo naujus giluminio mokymosi (angl. deep learning)

jrankius milijonams vartotojy.

® Peréjimas prie paslaugy, pagristy kompiuterine debesija,
bendrovei palengvino dirbtinio intelekto integracijos j
savo produktus procesq. Dél Sios priezasties ,Adobe”
tapo rentabilesnis ir netgi galéjo leisti ,Creative
Cloud” prenumeratoriams naudotis dirbtinio intelekto
galimybémis be jokiy papildomy mokesciy.

* Kompiuterine debesija paremtas giluminio mokymosi

tobulinti  dirbtinio

galimybes renkamy duomeny pagalba - taip stiprinama

modelis leidZzia nuolat intelekto
,Adobe” rinkos pozicija bei formuojama budsimy
produkty plétra.

e Sékmingas ,Adobe” masininio mokymosi projekty
igyvendinimasiliustruoja, jog galima paZangias dirbtinio

intelekto galimybes pritaikyti verslo pelningumui.=

Liifll IMONES FINANSINIAI REZULTATAI |
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Programinés jrangos ir analitikos jmonés

Oracle

ORCL: Kainos poky¢iai

120.00
100.00
80.00
60.00

40.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

,Oracle Corporation” sitlo platy produkty ir paslaugy
asortimentq, skirtg jmoniy [T srities poreikiams ir
uzduotims. Bendrovés veikla apima daugybe verslo
segmenty, tadiau pagrindiniai produktai ir paslaugos
yra debesy kompiuterija, licencijos, techniné jranga
ir paslaugos. ,Oracle” verslo portfelis apima jmoniy
taikomgsias programas, infrastrukttros pasitlymus ir
lankscius IT diegimo modelius, kurie yra prieinami visame
pasaulyje. Kartu su debesy kompiuterijos ir licencijy
pasitlymais ,Oracle” parduoda ir pristato jvairias jmoniy
taikomgsias programas ir infrastrukturos technologijas.
Techninés jrangos verslas daugiausia démesio skiria
jvairiy jmoniy techninés jrangos produkty, programinés
jrangos sprendimy ir susijusiy palaikymo paslaugy
teikimui, jskaitant ,Oracle Engineered Systems”, serverius,
duomeny saugyklas, konkreciai industrijai skirtus techninés
jrangos pasitlymus, operacines sistemas, virtualizavimo ir

administravimo programine jrangq. Be to, ,Oracle” viso

pasaulio klientams sitlo konsultacines ir pazangias klienty
aptarnavimo paslaugas ir taikomgsias programas.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
Visy pirma, ,Oracle” yra Zinoma dél savo plataus duomeny
baziy verslo, kuris yra informaciniy technologijy pagrindas
daugelyje didZiyjy pasaulio institucijy, jskaitant ,Fortune
500" sqraso jmones, vyriausybes ir privacias jstaigas.
Per pastaruosius penkis dedimtmeg&ius susiformavo klestinti
jmoniy ir treciyjy Saliy programinés jrangos kuréjy ir
programuotojy ekosistema. Naudodamiesi ,Oracle Cloud
Infrastructure” programuotojai dabar turi galimybe kurti
patikimas ,programinés jrangos kaip paslaugos” (Saa$)
taikomgsias programas, kurios gali veikti ,Oracle Cloud”
pagrindu, klienty hibridinéje debesy kompiuterijoje arba
lokaliose IT aplinkose.

,Oracle” planuoja panaudoti ,Cohere”  didZiuosius
kalbos modelius (LLM) tobulinant savo generatyvinio
dirbtinio intelekto sprendimus, kurie bus vystomi ir
koreguojami  pasinaudojant  duomeny  analitika ir
sukaupta ,Oracle” patirtimi ir ekspertize 3ioje industrijoje.
sveikatos sektorivje ,Oracle

Pavyzdziui, priezitros

Cerner” valdo didelius elektroniniy sveikatos jrasy
kiekius. Pasinaudodama $iais nuasmenintais duomenimis,
.Oracle” gali kurti generatyvinius DI modelius, specialiai
pritaikytus sveikatos priezitros sri¢iai. Sie modeliai
gali automatizuoti tokias uZduotis, kaip pacienty israsy
generavimas ar sveikatos draudimo isdavimo laisky
paruodimas. Sj metodq ,Oracle” siekia taikyti jvairiose
pramonés 3akose ir savo ,programinés jrangos kaip

paslaugos” (Saa$S) sprendimuose.

,Oracle” siy mety kovq pateiké staigmeng, kuomet pasiradé
bendradarbiavimo sutartj su DI lusty gamybos ir inZinerijos
lydere ,Nvdia”. Jmonés sutiko bendradarbiauti diegiant
naujos kartos DI debesy kompiuterijq, taip pat, ,Oracle”
debesy kompiuterijos bazé papildyta moderniausiais
.Nvidia” GPU procesoriais. Sutartis suteiké teise ,Oracle”
perpardavinéti ,Nvidia” jmonés teikiamas paslaugas,
pavyzdziui, didelio nasumo duomeny saugyklas, skirtas
patenkinti skirtingy jmoniy individualius poreikius.

Taip pat, reikéty nepamirdti, jog ,Oracle” turi didele
klienty baze ir agresyvias pardavimy strategijas bei patirt].
Tikétina, jog jmoné sugebés pasinaudoti Siais rysiais ir
sparciai iSauginti naujy dirbtinio intelekto technologijy
produkty ir paslaugy pardavimus.

Apibendrinimas:

e ,Oracle” sitlo issamy dirbtinio intelekto produkty ir
paslaugy portfelj, integruotq j debesy kompiuterijos
taikomgsias programas, iSnaudojant geriausiq savo
kategorijos dirbtinio intelekto infrastrukturg ir naujausias
generatyvinio dirbtinio intelekto inovacijas.

e Sig vasarg ,Oracle” pradéjo teikti generatyvinio
dirbtinio

portfelis buvo papildytas po to, kai ,Oracle” pasirasé

intelekto  vystymo  paslaugas.  Paslaugy

bendradarbiavimo  sutartj su  Kanados  startuoliu
,Cohere”, kuris jmonéms padeda vystyti DI jrankius ir
didZivosius kalbos modelius. | ,Cohere” taip pat yra
investave konkurentas ,Salesforce” bei ,Nvidia”.

* Dideli duomeny kiekiai ir i$vystyta debesy kompiuterijos

\/ INIRINL T1VOLY ||| \
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Programinés jrangos ir analitikos jmonés

Oracle

modeliy vystyme gali padéti uzsiimti svarbiq pozicijq
generatyvinio DI industrijoje.

e ,Oracle” Siais metais pasirase ilgamete
bendradarbiavimo sutartj su ,Nvidia”, kuri reiksmingai
padeés sukurti ir pritaikyti ,Oracle” debesy kompiuterijos
paslaugas DI operacijoms ir palaikymui. ,Oracle”
duomeny centrai uz milijardines sumas buvo papildyti
navjausiais ,Nvidia” GPU procesoriais, pavyzdziui
,H100" ir ,A100" GPU.

e ,Nvidia” taip pat pasirinko palaikyti savo DI aplikacijas
.Oracle” debesy kompiuterijos pagrindu. ,NVIDIA
DGX Cloud” paslauga bus pilnai palaikoma ,Oracle
(OCI) Supercluster” pagalba.

* Greitesné nei tikétasi didZiyjy kalbos modeliy integracija
.Oracle Cloud Human Capital Management”
programéléje pabréZia jmonés pasiryzimg i$naudoti DI
galimybes.n

[hﬂ JMONES FINANSINIAI REZULTATAI
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Programinés jrangos ir analitikos jmonés

Shutterstock, Inc.

SSTK: Kainos pokyc¢iai

120.00
100.00
80.00
60.00
40.00

20.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

LShutterstock”, Inc. veikia kaip tarptautiné kurybinio
redagavimo  platforma,  teikianti  savo  paslaugas
Ziniasklaidosirkitoms jmonéms. Pagrindiniai , Shutterstock”
sitlomi produktai ,Splash News”, ,Pond5”, ,TurboSquid”
+Shutterstock  Studios” yra prieinami jvairiems prekiy

Zzenklams.

+Shutterstock” priklauso jvairaus tipo turinio bei paslaugy
portfelis — nuotraukos, video, muzika, 3D turinys ir
kdrybinio dizaino programiné jranga. ,Splash News”
yra pramoginio turinio ir naujieny agentira, teikianti
savo paslaugas pasaulinéms naujieny tarnyboms ir
Ziniasklaidos jmonéms. ,Pond5” funkcionuoja  kaip
prekybos vaizdo jradais platforma. ,TurboSquid” yra 3D
jrady prekybos, o ,PicMonkey” yra internetiné grafinio
dizaino ir nuotrauky redagavimo platforma. ,Offset” -

aukstos kokybés nuotrauky katalogai, o ,Shutterstock

Studios” klientams teikia kdrybiskus individualius turinio
sprendimus. ,PremiumBeat” yra kuruojama nemokama
muzikos biblioteka, ,Bigstock” specializuojasi medijos,
kuri gali buti pakartotinai  panaudota  kitose  turinio
formose, kirime.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
JShutterstock” nuo 2021 m.
bendradarbiavimo su ,OpenAl”, o visai neseniai jmoné

sékmingai pelnosi i3

iSpléte savo partneriy tinklg, kurj Sivo metu sudaro apie
20 kompanijy - pasiradytos partnerystés sutartys su ,LG”
ir ,Meta”. Siy parineryséiy tikslas — turinio vaizdinius
duomenis ir metaduomenis dirbtinio intelekto ir masininio
mokymosi modeliy treniravimui generuoti nuotraukas
ir vaizdus. ,Shutterstock” vz duomeny teikimg modeliy
treniravimui gauna mazdaug po 5-10 min. USD atlygj
vz sandorj. Jprastai jmoné didZigjg dalj pajamy gauna
tik pasirase sutartj, o likusi dalis pervedama sutarties
galiojimo termino metu. Siekdama atlyginti koréjams,
kuriy intelektiné nuosavybé panaudota kuriant vaizdinius
su DI pagalba, firma jsteigé fondq. Taip uztikrinama,
jog pajamos, gautos i§ duomeny teikimo Al modeliy
treniravimui, atitikty tradicinj rinkos model;j ir bendrasis
pelningumas buty apie 65%. Be to, isskirtinis , Shutterstock”
bendradarbiavimas su ,OpenAl DALLE 2“ suteikia
galimybe integruoti dirbtinio intelekto sukurtus vaizdus j
iv platformg. Si implementacija neabejotinai padidina
jmonés, kaip vienintelio DI sugeneruotq ,stock content
provider” sitlanéio tiekéjo, konkurencinj pranasumg.
Dél intelektinés nuosavybés savininky kompensavimo uz
kiekvieng parduotq dirbtinio intelekto sukurtg nuotraukg,
+Shutterstock” jmoné i3 to nei uZdirba, nei patiria nuostol].

Apibendrinimas:
e Shutterstock”
pagrindiniais DI industrijos Zaidéjais kaip ,OpenAl”,

uzZmezgé partnerystes su tokiais
JLG” ir ,Meta”. Jmoné teikia vaizdinius duomenis bei
metaduomenis savo partneriy masininio  mokymosi
modeliy treniravimui dirbtinio intelekto technologijy
plétrai.

* Vieno tokio tipo kontrakto apytikslé verté — 5-10 min.
USD.

® |monés bendradarbiavimas su ,OpenAl DELLE 2 atvéré
galimybe ,Shutterstock” savo platformoje pardavinéti
klientams dirbtinio intelekto sukurtus vaizdus. Tai suteikia
konkurencinj pranasumg, kadangi ,Shutterstock” yra
vienintelé tokio tipo firma, teikianti DI sukurtus produktus.

* Kadangi ,Shutterstock” kompensuoja partneriams uz
kiekvieng parduotq dirbtinio intelekto nuotraukg, jmoné

nei i§ to uzdirba, nei i3 to patiria nuostol;j.m
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Programinés jrangos ir analitikos jmonés

NICE Ltd.

NICE: Kainos poky¢diai
300.00
250.00
200.00
150.00

100.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas
,NICE Ltd.”, anks¢iau Zinoma kaip , NICE-Systems Ltd.”, viso
pasaulio rinkose teikia verslui skirtq programine jrangq.
Jmonés veikla padalinta j du pagrindinius segmentus:
,Customer Interaction Solutions” ir ,Financial Crime and
Compliance Solutions”. ,Customer Interaction Solutions”
teikia duomenimis pagrjstas jZvalgas, padeda verslams
surasti klientus tenkinanéius sprendimus. ,Financial Crime
and Compliance Solutions” segmentas daugiausiai
démesio skiria nelegaliy veiky prevencijai, kovai su pinigy
plovimu ir tarpininkavimo taisykliy laikymosi priezitrai. Per
+NICE” per kontaktinius centrus, mazmeninés prekybos ir
kitus skyrius aptarnauja komunikacijos, bankininkystés,
draudimo, sveikatos prieZiuros, turizmo, pramogy ir
kitus sektorius. Aptarnaujamos ir valstybinés institucijos.
IJmoné teikia ir verslo veiklos rangos (angl. outsourcing)
,Multi-Channel

Interaction Management” sistema leidZia organizacijoms

paslaugas.  Jmonés Recording and

i§ daugybés 3altiniy rinkti ir valdyti tiek strukturizuotus, tiek
nestrukturizuotus klienty sqveikos ir operacijy duomenis.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
(CX)
~programinés jrangos kaip paslaugos” (angl. software-

Kompanija specializuojasi  vartotojo  patirties
as-a-service, Saa$S) veikloje. |vairds jmonés sitlomi
sprendimai yra taikomi organizacijose siekiant i8laikyti
gerq klienty patirtj ir pardavimy sklandumg. Papildomai
sitlomos tokios funkcijos, kaip verslo analitika ir ataskaity
teikimas. Pagrindiné firmos technologija yra dirbtiniu
intelektu paremtas komponentas ,EnlightenAl”, leidZiantis
naudojamiems ,NICE” algoritmams mokytis ir prisitaikyti

prie individualaus kliento poreikiy.

JNICE” iSsiskiria tuo, jog komercializavo pokalbiy
robotus dar prie§ iSpopuliaréjant Zymiajam ,ChatGPT”.
Pagrindiné jy pritaikymo sritis yra klienty aptarnavimas.
Automatizuotas sprendimas toks: klientai bendrauja su
pokalbiy robotu, kuris pagal poreikj klientus gali nukreipti
pas fizinj darbuotojq. Si funkcija Zinoma kaip ,kontakty
centras kaip paslauga” (angl. contact centre as a service),
o ,NICE” istoriskai visuomet buvo ir yra $ios nisos lyderiais.

Apibendrinimas:

e NICE Ltd.” specializuojasi ,CX SaaS” pasitlymuose ir
teikia platy sprendimy asortimentq pardavimy verslui
— tokiamos paslaugos kaip verslo analitika ir ataskaity
teikimo funkcija.

® Imoné naudoja ,EnlightenAl” - dirbtinio intelekto
technologija gristg komponentq, kuris skirtas pritaikyti
bei atnaujinti algoritmus, taip uZtikrinant kokybiskqg

kliento patirtj.
® |monei pavyko dar iki ,ChatGPT” ,bumo” sékmingai
komercializuoti  pokalbiy  robotus,  skirtus  klienty

aptarnavimui.

* Bendrové Zinoma dél ,kontakty centro kaip paslaugos”
(angl. contact centre as a service). Kompanija nuolat
diegia naujoves ir lyderiauja Sioje srityje, naudoja
automatizuotqg problemy sprendimg (angl. problem-
solving) naudojant interakcijas su pokalbiy robotu,
kurios, i3kilus poreikiui, nukreipia klientus pas fizinius

konsultantus.=
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Programinés jrangos ir analitikos jmonés

SAP SE

SAP: Kainos pokyciai

140.00
120.00
100.00

80.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas
Vokietijos kompanija ,SAP SE” teikia jmonéms programine
jrangq ir savo veiklg skirsto j tris pagrindinius segmentus.
Technology &  Services”

+Applications, segmentas

pardavinéja programinés jrangos licencijas, sidlo
kompiuterinés debesijos prenumeratas bei su tuo susijusias
paslaugas, tokias kaip aptarnavimas, profesionalios
paslaugos, jdiegimas, ir produkty naudojimo mokymai.
+SAP Business Network” segmentas daugiausiai démesio
skiria kompiuterine debesija grjstiems verslo tinklams
ir paslaugoms, apimanéioms kompiuterinés debesijos
programas, profesionalias ir 3vietimo paslaugas bei ,SAP
Ariba”, ,SAP Fieldglass” ir ,Concur” sukurty kompiuterinés
debesijos sprendimy rinkodarg ir pardavimus. ,Customer
Experience” segmentas sitlo tiek debesija, tiek ne debesija

paremtus sprendimus klienty aptarnavimui.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
+SAP” turéty pasinaudoti revoliucija tuose pramonés
ir prekybos sektorivose, kurie turéty sulaukti ypaé
daug naudos i§ praktiskai neriboty dirbtinio intelekto
galimybiy ir potencialo. Apjungdama DI su verslo
valdymo sistemomis (ERP), didZiaisiais duomenimis ir
susijusiomis technologijomis, ,SAP” pristaté daugybe
verslui skirty sprendimy, skirty i$naudoti DI potencialq.
LSAP”  demokratizuodama savo instrumentus, suteikia
prieigq prie dirbtinio intelekto galimybiy bet kokio dydzio
jmonéms.

UzZuot vien tik kire atskirus dirbtinio intelekto produktus,
+SAP" idiegé dirbtinio intelekto funkcijas j visus savo SaaS
produktus, jskaitant ,S/4HANA Cloud”, ,SAP Fieldglass”,
+SAP Concur”, ,SuccessFactors” ir ,SAP CX suite”. Be to,
siekdama patobulinti esamq aplinkg platformoje ,Business
Technology Platform” ,SAP” sukuré dirbtinio intelekto
modulius ,Conversational Al” ir ,Intelligent Robotic Process
Automation”. Si kompanijos pozicija leidzia mazoms ir
vidutinéms jmonéms ilikti konkurencingomis rinkoje.

,SaaS” modelis ir kompiuterinés debesijos diegimas
paspartino DI paslaugy vystymg. |moné mazdaug kas
ketvirtj i$leidZia inovatyvius ,SAP Al Core”, ,Launchpad”
ir ,SAP Al Business Services” naujinius. Kompanijos gali
iSbandyti Sias paslaugas besinaudodamos nemokama
+SAP BTP” versija, kuri suteikia galimybe istyrinéti ir
iSbandyti jvairius teikiamy paslaugy panaudojimo budus
ir atvejus. Si galimybé istestuoti ir isbandyti ,SAP” DI
paslaugas sustiprinta kompiuterine debesija pagristais
sprendimais, leidZianéiais verslams prisitaikyti ir mokéti

tik uZ tuos resursus, kuriy jiems reikia.

Apibendrinimas:

® Dirbtinio intelekto teikiamos galimybés turi didelio
potencialo pasitarnauti  pramonéje ir prekyboje.
+SAP” pirmauja apjungdami dirbtinj intelektq su verslo
valdymo sistemomis (angl. enterprise resource planning,
ERP), didZiaisiais duomenimis bei su jais susijusiomis
technologijomis siekiant sukurti kokybiskus sprendimus
vers|ui.

e ,SAP” demokratizuoja DI - suteikioma galimybé bet
kokio dydZio bendrovéms naudotis dirbtinio intelekto
funkcionalumu. Mazos ir vidutinés jmonés turi prieigg
prie SaaS paslaugy, tokiy kaip ,S/4HANA Cloud”,
+SAP Fieldglass”, ,SAP Concur”, ,SuccessFactors” ir
+SAP CX suite”, leidZiantj smulkesnéms jmonéms i3likti
konkurencingomis.

e ,Business Technology Platform” platformoje sukurti
dirbtinio intelekto moduliai, toki kaip ,Conversational

Al” bei ,Intelligent Robotic Process Automation”.s
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Programinés jrangos ir analitikos jmonés

Palantir Technologies

PLTR: Kainos pokyc¢iai

30.00
20.00
10.00

2021 2022 2023

Imonés aprasymas

,Palantir Technologies, Inc.” kuria programine jranggq,
skirtq palaikyti kovg su terorizmu. Yra trys pagrindinés
programinés jrangos platformos: ,Palantir  Gotham”,
,Palantir Foundry” ir ,Palantir Apollo”. ,Gotham” leidZia
demaskuoti  nepastebimus  désningumus  jvairivose
duomeny rinkinivose, kurie gali apimti elektroninés
zvalgybos $altinius ir informatoriy ataskaitas. ,Gotham”
taip pat padeda analitikams ir kitiems vartotojams
bendradarbiauti  ruosiant atsakus | jvairias grésmes.
,Foundry” revoliucionizuoja organizacijy funkcionavimg,
suteikdama  apjungtq operacine sistemg bendroviy
duomenims. ,Apollo” yra nuo debesijos technologijy
nepriklausanti (neprisiriSusi prie vieno tiekéjo) platforma,
kuri veikia kaip vienintelis valdymo sluoksnis valdantis

sistemos atnaujinimus ir programine prieziurg.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

Kompanijos produktasflagmanas ,Palantir Gotham” yra
galinga didZiyjy duomeny analizés platforma, leidzianti
organizacijoms integruoti, valdyti ir analizuoti didelius
duomeny rinkinius i§ jvairiy 3altiniy. Si platforma  sitlo
$qsajq,
bei pasiekti duomenis i§ daug 3altiniy ir padedanciq

centralizuotg leidZian&iq pateikti  uvzklausas
vartotojams suprasti ir susigaudyti sudétingoje didelés
informacinés apkrovos aplinkoje. Pateikdamas i3samy
duomeny visumos vaizdg ,Palantir Gotham” suteikia
vartotojams galimybe atskleisti jZvalgas, kuriy nebuty
galima jzvelgti naudojant jprastus analizés jrankius.

Pirmaujanti Zaidéja DI industrijoje ,Palantir Technologies”
nuo pat savo veiklos pradZios sitlo pazangias dirbtinio
tiek valstybinéms
pazangig
platformq, orientuotg | sudétingus ir kompleksiskus DI

intelekto  platformas  tiek  verslui,

institucijoms.  Jmoné  sékmingai  sukireé
technologijos pritaikymo atvejus. ,Palantir” klientai, kuriy
dauguma pradeda naudotis Sios jmonés paslaugomis
dél jy geros reputacijos, labai vertina visapusiskas
platformos galimybes, o ypa& masininio mokymosi
saugumgq ir valdymq jvairiomis aplinkybémis. Dél $ios
priezasties ,Palantir” yra geriausias pasirinkimas toms
organizacijoms, kurioms reikia labai daug duomeny bei
kurios siekia suderinti klasikinius masininio mokymosi
metodus su gilaus mokymosi ML metodais, jog sukurty

sudétingus DI sprendimus.

Apibendrinimas:
e Palantir Technologies” specializuojasi pazangiy DI

platformy karime, skirty sudétingiems bei svarbiems

DI pritaikymo atvejams. Sie produktai sidlomi tiek
komerciniam, tiek viesajam sektoriui.
eSi jmoné yra geriausias pasirinkimas  tokioms

organizacijoms, kurioms reikalingi sudétingi dirbtinio
intelekto  sprendimai  derinant  klasikines magininio
mokymosi technikas su gilaus mokymosi metodais tam,
jog buty galima dirbti su dideliu duomeny kiekiu.

® Pagrindinis ,Palantir” produktas ,Palantir Gotham”
yra galinga didZiyjy duomeny analizés platforma,
leidZianti organizacijoms integruoti, valdyti ir analizuoti
didelius duomeny rinkinius i§ skirtingy Saltiniy. Ji siglo

sqsajq  (angl.

pateikti uZklausas, padedanciq vartotojams suprasti

centralizuotq interface), leidZiancig
sudétingg informacijg ir galiniq pateikti vertingy
jzvalgy, kuriy nebtty galima jZvelgti naudojant jprastus

analitinius jrankius.=
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Nvidia Corporation

NVDA: Kainos poky¢diai

500.00
400.00
300.00
200.00
100.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

NVIDIA  Corporation”  specializuojasi  pazangiy

kompiuteriniy technologijy gamyboje ir siekia atrasti
technologinius sprendimus, galindius jveikti sudétingus

v —

kompiuterinio  skaiciavimo i8stkius. | ,Compute &
Networking” segmentq jeina duomeny centras — pagreitinto
skaigiavimo platforma, kompiuteriy tinkly technologijos, DI
skirtas automobiliy kompiuteriams, autonominio vairavimo
sprendimai, skaiciavimo sistemos skirtos elektromobiliams,
+NVIDIA Al Enterprise”, kriptovaliuty kasimo procesoriai ir
kita programiné jranga. ,Graphics” divizija sitlo grafikos
procesorius ,GeForce GPUs”, skirtus kompiuteriniams
zaidimams ir asmeniniams kompiuteriams, taip pat
,GeForce NOW" kompiuteriniy Zaidimy transliavimo
(angl. streaming) paslauggq ir su ja susijusiq infrastruktarg,
sprendimus  Zaidimy platformoms. Dar padalinys sitlo
,Quadro/NVIDIA RTX GPUs” procesorius, skirtus verslo

darbo stociy (angl. workstation) grafikai, virtualaus GPU

(VGPU) programine jrangq, skirtg kompiuterine debesija

pramogy
sistemas automobiliy platformoms ir programine jrangg

gristiems  skaiciavimams, informacijos bei
verslui, skirtg skaitmeninio pasaulio bei 3D interneto

programoms kurti bei valdyti.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
+NVIDIA” sitvirtino kaip DI ginklavimosi lenktyniy lyderé
dél savo novatorisky GPU déka pagreitinty kompiuterijos
sprendimy. Auganti didZiyjy kalby modeliy, tokiy kaip
,ChatGPT”, paklausa yra svarbi varomoji jéga, leidZianti
jmonei sékmingai kapitalizuotis i§ DI ir uZzimti svarby
vaidmenj dirbtinio intelekto mokymo sferoje. Kadangi
.NVIDIA” siekia i3saugoti didZigjqg 3ios auganéios rinkos
dalj, tikimasi, jog augantis dideliy kalbos modeliy (LLM)
populiarumas taip pat teigiamai paveiks atminties, optikos
ir laikmeny versly industrijas. Kadangi DI technologijy
vystymasis reikalauja vis didesnio duomeny kiekio, idkyla
poreikis ir paklausa duomeny saugojimo paslaugoms
ir sprendimams. Sivo metu vis labiau populiaréjantis
inovatyvusis ,NVIDIA H-100" lustas pasizymi iki @ karty
geresniu dirbtinio intelekto mokymu, skirtu didiesiems
kalbos modeliams (LLM), kadangi j §j lustq integruotos
neuroniniy tinkly platformos yra tikslingai sukurtos LLM
nasumui padidinti. Per pastargjj finansinj ketvirtj pardavimy
skaiiumi ,H-100” lustas pranoko savo pirmtakg. Be
to, ,NVIDIA” sutelkusi démesj j LLM skirty lusty gamybg
ilgainivi gali padvigubinti DI duomeny centry bendrg
adresuojamos rinkos dydj (TAM).

Apibendrinimas:
e ,NVIDIA” pirmauja dirbtinio intelekto inovacijy vystymo

lenktynése, kadangi jmoné naudoja modernius, GPU
déka, pagreitintus skaic¢iavimo sprendimus, tenkinanéius
augandiq didziyjy kalby modeliy, tokiy kaip ,ChatGPT*,
paklausq.

® Imonés seékmé dirbtinio intelekto mokymo sektoriuje
suteikia puikig galimybe monetizuoti DI, taip uztikrinant
didele $ios augandios rinkos dalj.

® Pazangiausias ,NVIDIA H-100" lustas su integruotomis
neuroniniy tinkly platformomis lemia iki 9 karty geresnj
didZiyjy kalbos modeliy apmokymq ir pranoksta savo
pirmtakq pardavimy kiekiais.

e Susitelkdama j didZiyjy kalbos modeliy sgsajq ,NVIDIA”
ilgainiui gali padvigubinti duomeny centry DI
dyd;.

® Puikis pastaryjy fiskaliniy ketvirgiy rezultatai jrodo

rinkos

jmonés konkurencingumq DI skirty lusty industrijoje.
* |moné teigia, jog jy adresuojamos rinkos dydis siekia
net 1 trilijonq, didele jos dalj sudaro produktai skirti DI

inovacijoms.=
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Advanced Micro Devices

AMD: Kainos poky¢ciai

160.00
120.00
80.00

40.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

+AdvancedMicroDevices, Inc.”yratarptautinépuslaidininky
gamintoja. Jmoné yra suskirstyta j keturis segmentus: ,Data
Center”, ,Client”, ,Gaming” ir ,Embedded”. ,Data Center”
segmento produktai yra serveriy centriniai procesoriai
(CPU) ir grafikos procesoriai (GPU), duomeny apdorojimo
jrenginiai (DPU), programuojamy varty matricos (FPGA)
ir adaptyvus vienluséiy sistemy (SoC) produktai, skirti
duomeny centrams. ,Client” segmento produktus sudaro
centriniai procesoriai, pagreitinto apdorojimo jrenginiai
(APU), kurivose integruoti mikroprocesoriai ir GPU (APU),
ir mikroschemy rinkiniai stacionariems ir neSiojamiesiems
asmeniniams  kompiuteriams. ,Gaming”  segmento
asortimentas apima diskrecivosius GPU, dalinai unikalius
,S0C" produktus ir technologiniy sprendimy ir vystymo
paslaugas. ,Embedded” segmentui daugiausia priskiriami
jterptieji CPU ir GPU, programuojamy varty matricos

(FPGA) ir pritaikomieji ,SoC" produktai. Jmoné taip pat

gamina ,AMD Ryzen” ir ,AMD Athlon” serijy procesorius,
skirtus stacionariems staliniams kompiuteriams. Mobilieji
APU, | kurivos jeina ,AMD Ryzen” ir ,AMD Athlon”
mobilieji procesoriai, yra skirti komercinei ir vartotojy
rinkoms.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
JAdvanced Micro yra
puslaidininkiy jmoné, Zinoma dél savo kompiuteriy

Devices, Inc.” tarptautiné
procesoriy ir susijusiy technologijy. Nors ,AMD” pati
nekuria dirbtinio intelekto technologijy, jos produktai ir
technologijos uzima svarby vaidmenj dirbtinio intelekto
+AMD” ypac

procesoriy serijos, puikiai tinka didelio

ekosistemoje.
ir ,EPYC”

nasumo skai¢iavimams, reikalingiems dirbtinio intelekto

procesoriai, +Ryzen”

apdorojimui. Turédami daug branduoliy ir gijy, 3ie
procesoriai gali efektyviai atlikti daugybe uzduodiy, kurios
yra dirbtinio intelekto apdorojimo dalis, pavyzdziui,
duomeny valymas, modeliy mokymas ir iSvady darymas.

Jmoné taip pat teikia jvairiq programine jrangq ir
bibliotekas, dirbtinio
pritaikymo btdus naudojant ,AMD” technine jrangq.

skirtas  optimizuoti intelekto
Pavyzdzivi, ,ROCm” (,Radeon Open Compute”) yra
atvirojo kodo programinés jrangos platforma, leidZianti
programuotojams naudoti ,AMD GPU” dirbtinio intelekto
ir didelio nadumo skaiciavimy darbo kruviams. Ji suteikia
populiariy masininio mokymosi  struktury, tokiy kaip
JensorFlow” ir ,PyTorch”, palaikymq, be to, ,ROCm” yra
nuolat atnaujinama ir papildoma naujomis funkcijomis bei
optimizavimu.

llgojo laikotarpio perspektyvoje manoma, jog ,AMD" gali
auginti CPU rinkos dalj ir vytis pagrindine $io segmento
lydere ,Intel”, kuriai priklauso apie 70 % rinkos dalies.
Pagrindiniais augimo katalizatoriais turéty buti jmonés
,EPYC” serijos procesoriy ,Milan” ir ,Genoa” pardavimy
augimas, naujojo ,Bergamo” procesoriaus, skirto didelio
na$umo darbo kroviams, pristatymas bei jmonés debesy

paslaugy
i$naudojant ,AMD” serveriy CPU procesorius.

kompiuterijos segmento tolimesné plétra

LAMD"
,Radeon”

Be centriniy procesoriy,
didelio

GPU Grafikos procesoriai yra ypal svarbus dirbtinio

taip pat gamina

nasumo grafikos  procesorius.
intelekto programoms dél jy gebéjimo atlikti lygiagretyjj
apdorojimg. Tai reiskia, kad jie vienu metu gali atlikti
daug skai€iavimy, o tai idealiai tinka matricy operacijoms,
paprastai naudojamoms dirbtinio intelekto algoritmuose.
+AMD” GPU, pavyzdZivi, ,Radeon Instinct MI300”
spartintuvai, sukurti atsizvelgiant j dirbtinio intelekto ir

masininio mokymosi programas.

Apibendrinimas:

e Per pastaruosius 5 metus ,AMD” tapo visaverte x86
CPU industrijos zaidéja isaugindama savo rinkos dalj
iki 34,6 %, kai pries 5 metus sieké apie 10 %.

* AMD taip pat yra pagrindiné unikaliy procesoriy tiekéja
zaidimy konsoléms ,Xbox Series X|S" ir ,Playstation 5”.

e Siais metais jmoné pristaté jspudingais parametrais
pasizymincia ,MI300” 5 nm dydzZio procesoriy serijq,
kurios produktai puikiai tinka jvairiems didiesiems
kalbos modeliams ir kitoms DI operacijoms.

\/ INIRINL T1VOLY ||| \
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Advanced Micro Devices

mikroschema yra konkurencingas produktas, kuris kelia
grésme ,Nvidia H100" lusto lyderystei DI rinkoje.

e ,AMD” partnerysté su ,Microsoft” suteikia didelj
pranasumg vystant DI lustus. ,Microsoft” suteikia
inzinerinius resursus siekiant nurungti ,Nvidia”, kuriai
Siuo metu tenka apie 80% DI procesoriy rinkos dalies.

* ,AMD” ne tik gamina technine jrangq, skirtg dirbtinio
intelekto skaiciavimams, taciau ir suteikia programinés
jrangos ekosistemq, kuri padeda optimizuoti techninés
jrangos naudojimq pritaikant Dl.=

[,\,ﬂ IMONES FINANSINIAI REZULTATAI
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Intel Corporation

INTC: Kainos poky¢ciai

70.00
60.00
50.00
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2019 2021 2023

Jmonés aprasymas

JIntel  Corporation”  specializuojasi  jvairiy tipy lusty,

procesoriy ir kity technologijy gamyboje ir inZinerijoje. Jos
veikla yra isskirstyta j 5 pagrindinius padalinius: ,Client
Computing Group” (CCG), ,Data Center and Al” (DCAI),
+Network and Edge” (NEX), ,Mobileye” ir ,Intel Foundry
Services” (IFS).

CCG

kompiuteriams, gamybai. Sis padalinys sitlo jvairius

teikia  prioritetq  produkty, skirty asmeniniams
ilgalaikiy operaciniy sistemy, sistemy architektury, techninés
jrangos ir taikomyjy programy sprendimus ir produktus.
Tuo tarpu DCAI padalinys kuria technologinius sprendimus

paslaugy
korporaciniams klientams. Be to, DCAI tiekia lustus ir kitus

skirtus  debesy  kompiuterijos tiekéjams ir
silicio jrenginius rysio paslaugy teikéjams. CCG ir DCAI
padaliniai sudaro didZigjq dalj jmonés pajamy. NEX siekia,
kad kompiuteriy tinklai ir kradtinés skai€iavimo sistemos

bty pertvarkytos i§ nelanksciy specialios paskirties sistemy

j universalius programuojamus jrenginius, kuriy pagrindu
galéty veikti debesy kompiuterijos programiné jranga,
galinti patenkinti tiek bendrosios paskirties skaic¢iavimo, tiek
spartinimo poreikius. ,Mobileye” padalinys sitlo inovatyvius
sprendimus skirtus pagalbos vairuotojui sistemoms (ADAS) ir
autonominiy transporto priemoniy sriciai.

| kg svarbu atkreipti démesj investuotojams?
Pasikeitus jmonés CEO, ,Intel” 2021 metais paskelbé apie
tris naujas reik§mingas strategijas: ,IDM 2.0, ,Five nodes in
four years" ir verslo optimizacijos planus. Sios strategijos yra
atitinkama reakeija j auganéiq konkurencijq bei prarandamg
rinkos dalj kelivose procesoriy segmentuose. Pastarosios
strategijos taip pat puikiai dera ir leidZia jmonei inaudoti
galimybes susijusias su dirbtinio intelekio temos populiarumo
augimu.

DM 2.0” yra 2021 m. ileista strategija, kuria siekioma
atkurti lyderyste itin konkurencingoje puslaidininkiy gamybos
industrijoje. Auksta lusty gamybos paklausa bei puslaidininkiy
gamybos rinkos lyderio ,JTSMC" strukturinés rizikos sudaro
prielaidas idvystyti pelningg globaly verslg, kuris reiksmingai
prisidéty prie jmonés finansiniy rezultaty. Jmonés paskelbty
investicijy j naujus gamybos fabrikus per pastarus kelis metus
verté sieké virs 100 mird. $. Dalj jmonés investicijy padengia
valstybinés iniciatyvos, tokios kaip ,European Chips Act”.

Siai dienai vie3ojoje erdvéje manoma, jog tinkamiausi DI
moduliy treniravimui skirti spartintuvai yra ,Nvidia A100”
ir ,H100". ,AMD" neseniai taip pat i3leido ,MI300”
spartintuvg, kuris savo parametrais atrodo konkurencingas
.Nvidia” procesoriams. Vis délto, analitiky teigimu ,Intel

Habana Gaudi 2” procesoriai pagal rezultatus lenkia ,Nvidia
A100” procesorius, o kitais metais galimai pasirodysiantis
,Gaudi 3" spéjama, jog turéty pralenkti ir ,H100". Be to,
,Gaudi” procesorius naudoja ,AWS"” debesy kompiuterijos

milzine.

Apibendrinimas:

e Intel” tenka didesné nei 50 % GPU procesoriy, x86
kompiuteriy procesoriy, nesiojamy kompiuteriy procesoriy
bei duomeny centry CPU rinky dalis.

* Andlitiky skai€iavimais, ,Intel” DI spartintuvai ,Habana
Gaudi” savo nadumu tam tikruose DI modulivose lenkia
populiarius ,Nvidia A100” procesorius, tadiau atsilieka
nuo ,H100".

e Zadama, jog greitu metu pasirodysiantis ,Habana Gaudi
2" DI procesorius savo parametrais pranoks ,H100
Nvidia” procesoriy.

® Jmoné remdamasi ,IDM 2.0” strategija aktyviai plecia
lusty gamybos fabriky finklg, kuris ilguoju laikotarpiu turéty
reik§mingai prisidéti prie Intel pajamy augimo. Intel gamybos
srityje turi geopolitinj pranadumgq prie$ lyderj ,TSMC” bei
gausy potencialiy klienty sgra3q.

® Infel” strategija ,penki mazgai per kefuris metus” (angl. |, five
nodes in five years”) pabréZia jmonés jsipareigojimq ilaikyti
konkurencingumg ir kurti paZangiausias inovacijas. Kol kas
jmonei puikiai sekasi laikytis issikelty Sios strategijos plany.

e Five nodes in four years” strategijos i3pildymas ,Intel”
padéty susigraZinti ,prarastq” rinkos dalj PC ir data center
procesoriy segmentuose.

il IMONES FINANSINIAI REZULTATAI |
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Mobileye

MBLY: Kainos poky¢iai
45.00
40.00
35.00
30.00

25.00

2023 Apr Jul

Imonés aprasymas

+Mobileye Global Inc” yra Izraelyje jsikurusi jmoné, kuri
veikia paZangiy pagalbos vairuotojui sistemy (ADAS)
ir savaeigiy sistemy (AV) kirimo ir diegimo srityje.
.Mobileye” sprendimai yra pagristi specialiai sukurtomis
programinés ir techninés jrangos technologijomis,
skirtomis palaikyti paZzangias pagalbos vairuotojui (angl.
driver-assistance) ir autonominio vairavimo sistemas.
Siomis technologijos siekiama uztikrinti galimybes didinti
eismo dalyviy saugumag, gerinti vairavimo patirtj ir Zmoniy
bei prekiy judéjimg visame pasaulyje. Pagrindiniai
sitlomi produktai - ,Driver Assist”, ,Cloud-Enhanced
Driver Assist”, ,Mobileye SuperVision Lite”, ,Mobileye
Chauffeur” ir ,Mobileye Drive”. Kompanijos veikla
aprépia visq pasaulj.

Vienas pagrindiniy ,Mobileye” produkty — ,EyeQ" lustas
- naudoja sudétingus algoritmus, pagrjstus masininiu
mokymusi, kad buty galima realiv laiku interpretuoti

transporto  priemonéje  jdiegty kamery  vaizdinius

duomenis.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

+Mobileye” produktai tapo svarbiu veiksniu sparéiai
besivystancioje autonominio vairavimo sistemy rinkoje
dél specializacijos kuriant didelio nasumo lustus, kurie
geba atlikti intensyvaus skaidiavimo ir vizualines uzduotis.
+Mobileye” dirbtinio intelekto algoritmai gali atpaZinti ir
klasifikuoti jvairius objektus, tokius kaip kitas transporto
priemones, péséivosius, dviratininkus, eismo  juosty
zenklinimg, kelio Zenklus ir $viesoforus. Jie gali jvertinti
atstumg iki $iy objekty ir numatyti jy bUsimg judéjimo

trajektorijq.

Bendrovés kuriama ADAS technologija yra infegruota
j daugybe transporto priemoniy visame pasaulyje. Sie
esami rysiai su daugeliu automobiliy gamintojy gali suteikti
jai pranasumg, nes autonominio vairavimo technologijos
sparciai vystosi ir tampa vis labiau paplitusios visame
pasaulyje. Tarp Zymiausiy jmonés partneriy rikivojasi
tokie vardai, kaip ,Ford”, ,Porsche” ir ,Volkswagen”.

+Mobileye” taip pat naudoja dirbtinj intelektq kurdama
didelésraiskos Zzemélapius, kurieyraitin svarbi autonominio
vairavimo sistemy sudedamoiji dalis. Tai suteikia jmonei
didelj pranadumq, nes $ioje industrijoje yra svarbu nuolat
atnaujinti Zemélapius bei suteikti vartotojams naujausiq ir
tiksliausiq informacijq. Taip pat, firma kuria autonominj
taksi automobilj, skirtq pavezéjimo paslaugoms.

Apibendrinimas:

® |moné pasizymi sparéiu ir stabiliv augimu. ,Mobileye”
tenka apie 70 % pazangiy pagalbos vairuotojui sistemy
(ADAS SoC) rinkos dalies.

* ,Mobileye” inovacijos ir gebéjimas savo ,EyeQ”
lustuose naudoti masininj mokymagsi, dirbtinj intelekiq
bei kompiuterinj matymg i3skiria jmone i$ industrijos
zaidéjy ir suteikia konkurencinj pranasumg.

50

pasirinko ,EyeQ” dél gebéjimo atlikti sudétingas ir

® Daugiau nei tfransporto priemoniy gamintojy
daug skaiciavimy reikalavjanéias vizualines uzduotis,
i$laikant optimaly galios, nasumo ir sgnaudy santyk;.

* ,Mobileye” démesys efektyvumui ir ekonomidkumui

gali

konkurencinj pranadumgq ir dar labiau sustirpinti savo

ilguoju  laikotarpiu sustiprinti  kompanijos
partnerystes su automobiliy gamintojais.
* ,Mobileye” rysiai su motinine jmone ,lIntel” suteikia

galimybe naudotis ,Intel” istekliais bei patirtimi.m

il IMONES FINANSINIAI REZULTATAI |
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

ASML Holding N.V.

ASML: Kainos poky¢diai

600.0
400.00

200.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

JASML Holding N.V., yra Nyderlandy holdingas,
veikiantis per savo dukterines jmones, esancias tokiose
$alyse kaip patys Nyderlandai, JAV, Prancuzija, Vokietija,
JK, Piety Koréja, Singapuras, Kinija, Japonija ir |zraelis.
Jmonés veikla pilnai orientuota | pazangiausiy lusty
jrangos, tokios kaip litografijos, metrologijos ir tikrinimo
sistemos, projektavimg, gamybaq, rinkodarg, pardavimus,
atnauvjinimq ir prieziorg. ,ASML” kuria ,TWINSCAN"
sistemas, kurias sudaro gyvsidabrio lempa (i-line), taip
pat kriptono fluorido (KrF) bei argono fluorido (ArF)
Sviesos altiniai, naudojami lusty silikoninéms plokstems
apdoroti, kur reikalingas didelés raiskos vaizdavimas. Be
to, ,TWINSCAN" sistemos apima ir imersines litografijos
sistemas, Zinomas kaip ,TWINSCAN" imersijos sistemas
(TWINSCAN immersion systems).

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
+ASML’, lusty pramonés lyderis, garséja savo aukstos
kokybeés litografijos jrankiais, kurie padeda sudétingy lusty
konstrukcijos ploksteliy gamyboje. Jmonés dominuojanti
padétis tiek EUV (ekstremaliosios ultravioletinés), tiek DUV
(giliosios ultravioletinés) litografijos rinkose leido jsitvirtinti
kaip vienintelei tokig jrangg gaminanéiai kompanijai.
Sis technologinis EUV  litografijos meistriskumas ne tik
prisidéjo prie Moore désnio realizacijos, tadiau taip pat
leidZia ,ASML" gaminti aukiciausios kokybés lustus, kurie
padeda jtvirtinti savo lyderyste nuolat besivystanéioje
puslaidininkiy industrijoje.

Apibendrinimas:

e ,ASML": puslaidininkiy pramonés pradininkas.

® Specializuojasi  pazangiausiy  litografijos  jrankiy
gamyboje.

* |monés kompetencijos reikalingos gaminant sudétingas
lusty konstrukcijos ploksteles.

® Dominuoja EUV ir DUV litografijos rinkose.

* Vienintelis EUV jrangos tiekéjas visame pasaulyje.w

| iidll IMONES FINANSINIAI REZULTATAI

\/ INIRINL T1VOLY ||| \

28




Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Taiwan Semiconductor Manufacturing

TSM: Kainos poky¢<iai

125.00
100.00
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50.00

2019 2021 2023

Imonés aprasymas

JJaiwan  Semiconductor  Manufacturing  Co  Ltd”

specializuojasi integriniy grandyny gamyboje. Veikla
apima bendras ir specializuotas procesy technologijas,
pagalbg ties projektavimo ekosistemomis, kaukiy (angl.
mask) technologijas ir ,3DFabric” produkty linijg.

Jmoné sékmingai peréjo prie masinés 5 nm tranzistoriy
procesoriy gamybos ir Siuo metu plétoja 3 ir 2 nm
tranzistoriy technologijas. Jmonés produktai yra pladiai
naudojami visoje elektronikos sferoje gaminant asmeninius
kompiuterius  ir  iSorinius  jrenginius, informaciniy
technologijy produktus, laidinio ir belaidZio rysio sistemas,

serverius ir duomeny centrus.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
JSMC”, pasaulinis lusty gamybos lyderis, jsitvirtino
kaip geriausias pasirinkimas stambioms korporacijoms,

ieSkanc¢ioms pazangiausiy komponenty, skirty dirbtinio
intelekto technologijoms. ,TSMC”, kurios specializacija
yra didelio
savo technologiniais pranasumais klientus aprupina

nasumo  skaid¢iavimai, naudodamasi

pazangiausiais komponentais, skirtais DI.

SAvo

Siekdama JSMC”
implementavo visapusiskg moksliniy tyrimy grandine,

iSlaikyti lyderiavimg,
daugiausia démesio skiriant naujovisky technologijy plétrai
tokiose srityse kaip ,near- and in-memory computing”,
jterptoji pastovioji atmintis, 3D integracija ir klaidoms
atspari  kompiuterija. Jmonés jsipareigojimas aktyviai
vykdyti $ivos tyrimus turéty pagelbéti kuriant inovatyvius
komponentus, reikalingus DI jrenginiams ir sistemoms,
kuriy svarba artimiausiais desimtmeciais tik didés.

Pagrindiné ,TSMC”, kaip lusty gamintojo, uzduotis-gaminti
lustus pagal kontraktus, sudarytus su klientais. Sie klientai
yra pirmaujantys lusty kuréjai ir garsus elektronikos prekiy
zenklai, kuriy gaminiai stipriai priklauso nuo puslaidininky
kokybés. Jspudingame ,TSMC” klienty sqrase yra tokie
garsus vardai kaip ,Apple”, ,Advanced Micro Devices”,
,Broadcom” ir net ,Nvidia”.

JSMC”  dominuojanéiq pozicijg rinkoje dar labiau
iliustruoja didZiulé 58,5% rinkos dalis — antroje vietoje
esandiai ,Samsung Electronics” priklauso tik 15,8% rinkos.
Tokia rinkos dominacija liudija apie ilgalaike ,TSMC”
patirtj ir daug Zadandias galimybes lusty gamyboje.

Be savo vidiniy jmonés tyrimy, ,TSMC" taip pat turi jvairiy
partnerysciy su akademinémis bei valdZios institucijomis,

- taip sukurioma abipusé nauda bendradarbiaujant
su pasaulinio lygio dirbtinio intelekto tyréjais. Sios
partnerystés padeda ,TSMC” islikti vystanéia inovacijas
ir kurian&ia naujausiq dirbtinio intelekto jrangg pramonés

lydere.

Apibendrinimas:

e TSMC” - tarptautinis lusty gamybos lyderis, kuris
specializuojasi  inovatyviy DI komponenty, skirty

pagrindiniams elektronikos prekiy Zenklams, pavyzdziui,
.Apple”, ,AMD”, ,Broadcom” ir ,NVIDIA", gamyboje.

® Plati tyrimy grandiné: jmoné vykdo tyrimus, orientuotus
i naujovisky technologijy kurimqg jskaitant ,near-and
in-memory computing”, jterptosios pastovios atminties
technologijas, 3D integracijg ir klaidy nedaranéius
(angl. error-resilient) skaiciavimus. Tai vykdoma, kad
naujoviskos DI technologijos ir sistemos buty nuolat
jmanomos.

® Dominuojanti rinkos dalis: ,TSMC” tenka 58,5 % rinkos
dalis. Jmoné yra stipriai atitrokusi nuo kity lusty gamintojy
— artimiausias konkurentas, ,Samsung Electronics”,
uzima 15,8 % rinkos.=

‘i.m JMONES FINANSINIAI REZULTATAI ‘
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Arista Networks

ANET: Kainos pokyc¢iai
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Jmonés aprasymas

JArista Networks, Inc.” yra kompiuterinés debesijos tinkly
spredimy tiekéja, kuri naudoja programine jrangg siekdama
iSpildyti

interneto  kompanijy, kompiuterinés  debesijos

paslaugy teikéjy bei jmoniy poreikius.

Jmonés kompiuterinés debesijos tinkly sprendimus sudaro
iSpléstiné operaciné sistema (EOS), tinklo programy rinkinys
ir ,Gigabit Ethernet”
platformos. ,Arista” kognityvinis vienos pakopos ,Spline”

perjungimo ir marsruto parinkimo

vietinis tinklas i$plecia ,EOS” per visg duomeny centrq ir
laiding bei belaide darbo edve on campus. Jmonés tinklo
strategija ,CloudVision” darbo krivio koordinavimui ir
automatizavimui  naudojasi ,EOS” ir ,Cognitive WiFi”
funkcijomis, jog galéty pasitlyti kompiuterinés debesijos
tinkly sprendimus verslo klientams. Arista sitlo savo
produktus tiek per tiesiogine prekybq, tiek per jvairius
tarpininkus. klienty baze sudaro

Kompanijos jvairiy

sektoriy firmos — interneto kompanijos, paslaugy teikéjai,
finansy institucijos, vyriausybinés agenturos, Ziniasklaidos
ir pramogy kompanijos bei kiti kompiuterinés debesijos
paslaugy teikéjai.

| kg svarbu atkreipti démesj investuotojams?
JArista Networks” produktai tapo svarbiu veiksniu sparciai
besivystancioje dirbtinio intelekto rinkoje dél specializacijos
kuriant didelio naSumo duomeny centro komutatorius,
kurie afitinka unikalius intensyvaus skaiciavimo dirbtinio
intelekto darbo kravio poreikius ir reikalavimus. Dél dirbtinio
intelekto duomeny centry infrastrukttros sprendimy kdrimo
prioritizavimo, jmoné sgmoningai vengia mazmeninés
prekybos, kad galéty sutelkti savo visqg démesj | kompanijos
pagrindines stiprybes, kompetencijas ir patirtj.

Toks démesio sutelkimas leido ,Arista Networks” uZmegzti
tvirtas partnerystes su pagrindiniais industrijos lyderiais
+Meta” ir ,Microsoft”. Jnonés CFO lta Brennan skaigiavimais,
kartu Sie debesy titanai turéty sudaryti beveik puse ,Arista”
metiniy pajamy. Sios partnerystés ne tik pabrézia jmones
strateginj pozicionavimg, taéiau ir ,Arista” gebéjimg kurti
reikliausias DI aplikacijas.

JArista  Networks”  dominavimas  dirbtinio  intelekto
kompiuteriniy tinkly sferoje prie$ tokius konkurentus kaip
/NVIDIA” leido jmonei pasiekti sparty augimg, pralenkiant]
kitus rinkos Zaidéjus. Tokia jmonés sékmé pirmiausia siejoma
su gebéjimu kurti pazangius sprendimus sudétingiems

iss0kiams, susijusiems su dirbtinio infelekto darbo apkrovos
sugeneruotais dideliais duomeny kiekiais, jveikti.

Bendrové taip pat gali pasinaudoti naujomis ,Google
Cloud Platform” (GCP) ekosistemos galimybémis. Augimo
potencialas GCP sistemoje yra pelninga galimybé prekiy
zenklams, teikiantiems kompiuteriniy tinkly paslaugas,
tokiems kaip ,Arista”, dar labiau sustiprinti savo pozicijas
dirbtinio intelekfo rinkoje. 1Snaudodama §j potencialg, , Arista
Networks” gali toliau pléstis rinkoje, skatindama naujoves ir
jivirtindama savo, kaip pagrindinés DI kompiuteriniy tinkly
industrijos jmonés, pozicijq.

Apibendrinimas:

e Arista Networks” specializuojasi dirbtinio intelekto
duomeny centry infrastruktiroje. Jmonés didelio nasumo
duomeny centry komutatoriai, skirti daug skaiciavimy
reikalaujantiems darbo kriviams, leidZia bendrovei sutelkti
démesj j svarbiausias stiprybes.

® Jmoné uzmezgé glaudZias partnerystes su pagrindiniais
industrijos zaidéjais, tokiais kaip ,Meta” ir ,Microsoft”.
Sios partnerystés ne tik sudaro mazdaug 45 % ,Arista”
metiniy pajamy, bet ir jrodo, jog bendrové gali patenkinti
jvairius sudétingy DI aplikacijy reikalavimus bei poreikius.

* Kovoje su pagrindiniais konkurentais, tokiais kaip , NVIDIA”,
JArista” lyderiauja DI tinkly erdvéje. Kompanija taip pat
spardiai auga kurdama pazangiausius sprendimus, skirtus
tvarkyti ir apdoroti didZiulj DI sugeneruoty duomeny kiek.

* , Arista Networks" turi puikias sqlygas pasinaudoti naujomis
,Google Cloud Platform” ekosistemos galimybémis ir
tokiu budu dar labiau sustiprinti savo buvimg DI rinkoje
ir jtvirtinti savo, kaip pagrindinés DI kompiuteriniy tinkly

industrijos lyderés, pozicijg.m
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Broadcom

AVGO: Kainos pokyciai
800.00
600.00

400.00

200.00

2019 2021 2023

Jmonés aprasymas

,Broadcom Inc.” yra technologijy jmoné, kuri projektuoja
ir kuria jvairius puslaidininkiy ir infrastrukttry programinés
jrangos sprendimus. Bendrové savo veiklg vykdo per

du

ir infrastrukttros

pagrindinius  padalinius:  puslaidininkiy  sprendimy

programinés  jrangos  segmentus.
Puslaidininkiy sprendimy segmentas apima visas produkty
linijas ir intelektinés nuosavybés licencijavimg. Siame
segmente sitlomi duomeny valdymo sprendimai gali buti
pritaikomi jvairiose srityse ir technologijose, pavyzdZiui,
duomeny centruose, telekomunikacijose, jmoniy bei versly
veiklose ir jterptinivose internefo tinkluose. Sis segmentas
taip pat tiekia jvairius radijo dazniy (RF) puslaidininkinius
jtaisus, nestandartinius jutiklinius valdiklius ir belaidZio ry3io
sprendimus. Infrastruktros programinés jrangos segmente
daugiausia démesio skiriama didZiyjy skaiiavimy masiny,
kibernetinio saugumo sprendimams bei fiber channel”
saugykly tinklo (FC SAN) verslui. Bendrovés ,Broadcom”

didZiyjy skai¢iavimy masiny programiné jranga sitlo
.DevOps”, ,AlOps”, saugumo ir duomeny valdymo sistemy
sprendimus.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
Vieni konkurencingiausiy jmonés produkty yra unikalds DI
LASIC” lustai. ,Broadcom” bendradarbiauja su duomeny
centry klientais, jskaitant didZivosius (hyperscale) duomeny
centrus, kad pateikty pagal uzsakymgq sukurtus ,ASIC” lustus
atitinkancius dirbtinio intelekto skaiciavimy reikalavimus.
Pasitelkdama savo platy patenty portfelj, ,Broadcom”
sitlo sprendimus tokiose srityse kaip kompiuteriy tinklai,
kompiuteriy tinklo sgsajos plokstés (NIC), buferiné atmintis
(buffer memory access), jvestis ir idvestis (IO), patentuota
Ethernet technologija, PCle perjungimas, mazo energijos
lygio silicis, kompleksinis pakavimas (complex packaging),
$viesolaidziai ir patikimas Ethernet rysys. Dél Sio plataus
produkty ir paslaugy asortimento klientai gali uZsisakyti
unikalius  dirbtinio intelekto ,ASIC” lustus, optimizuoti
darbo krovius ir be jokiy klit¢iy sumaZinti bendras jrangos
naudojimo sqnaudas (total cost of ownership (TCO)).

,Broadcom AlOps” sistema integruoja sudétingus algoritmus,
DI, masininj mokymasi kartu su automatizacija, jog padéty
klientams ispresti IT operacijas ir problemas prie§ joms
paveikiant verslo operacijas. Pritaikomos informacinés
lentelés palengvina bendrg supratimg ir bendradarbiavimg
tarp IT srigiy ir verslo atstovy. ,Broadcom” sprendimai
analizuoja  duomenis apie taikomgsias  programas,
infrastrukturas, kompiuteriy tinklus ir naudotojy patirtj debesy
kompiuterijoje, hibridinéje debesy kompiuterijoje ir lokaliose

aplinkose nuo mobiliyjy iki didZiyjy skaiciavimo masiny.

Jmonés glaudus bendradarbiavimo  rysiai su ,Google”
padeda islikti aukiciausiose rinkos pozicijose. ,Broadcom”
Siam technologijy sektoriaus lyderiui tiekia lustus, skirtus
duomeny centrams, taip pat belaidZius lustus, skirtus
telefonams ir paéio ,Google” suprojektuotus puslaidininkius.
Jmonés klienty sqrase taip pat galima rasti technologijy
sektoriaus lyderius ,Apple”, ,Microsoft” ir ,Meta”.

Apibendrinimas:

* Broadcom” atstovai teigé, jog 2024 m. generatyvinio
dirbtinio intelekto industrija gali sudaryti apie 25 % visy
jmones pajamy.

® Broadcom” tiekia lustus, kurie naudojami duomeny
centruose uztikrinti tam tikras kompiuteriy tinklo funkcijas,
taip pat, sitlo specializuotus lustus, didinancius dirbtinio
intelekto operacijy atlikimo greitj ir efektyvumq.

® BalandZio mén. bendrové pristaté naujq lustq ,Jenricho3-
Al”, skirtg sujungti superkompiuterius dirbtinio intelekto
uzduotims atlikti naudojant kompiuteriy tinklo technologijq.
Jenricho3-Al” vienu metu gali kartu sujungti iki 32 tukst.
GPU procesoriy.

* Broadcom” tiekiamy unikaliy DI ,ASIC” (pecialios

yra
ypatingai aukstas, taip pat, jiems reikia 20 % mazesnio

paskirties integrinis grandynas) lusty  nadumas
ploto ir energijos sgnaudy nei rinkoje pirmaujantiems GPU
/ CPU procesoriams.

® Broadcom” priklauso pagrindinis ir lyderiaujantis eferneto
komutatoriy, optimizuoty dirbtinio intelekto duomeny

srautui, rinkinys.=

‘i.m JMONES FINANSINIAI REZULTATAI ‘
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Micron Technology

MU: Kainos pokyciai
100.00
80.00
60.00
40.00

20.00

2019 2021 2023

Jmonés aprasymas

+Micron Technology, Inc.” specializuojasi techninés jrangos
atminties ir duomeny saugykly sprendimy srityje. Platus
jmonés produkty asortimentas apima dinamine laisvosios
prieigos atmintj (DRAM), ,NAND flash” atmintj (NAND),
trimate (3D) XPoint atmintj, NOR, SSD kietuosius diskus,
grafing ir didelés spartos atmintj (HBM), valdomg NAND
ir daugialypés terpés paketus. |monei priklauso ,Micron” ir
.Crucial” prekiy Zenklai. ,Micron Technology” turi keturis
pagrindinius  padalinius: ,Compute and  Networking
Business Unit” (CNBU) segmentas sitlo produktus skirtus
debesy kompiuterijos, versly, grafikos ir kompiuteriy tinkly
rinkoms. ,Mobile Business Unit” (MBU) padalinys parduoda
atminties ir duomeny saugykly (storage) produktus iSmaniyjy
telefony ir kity mobiliyjy jrenginiy rinkoms. ,Storage Business
Unit” (SBU) padalinys tiekia SSD kietuosius diskus, diskrecius
duomeny saugykly produktus ir j atskirus komponentus

orientuotus sprendimus skirtus versly, debesy kompiuterijos,

klienty ir vartotojy duomeny saugykly rinkoms. Galiausiai,
,Embedded Business Unit” siGlo atminties ir duomeny
saugykly produkius automobiliy, pramonés ir vartotojy
rinkoms.

| kg svarbu atkreipti démesj investuotojams?
PaZzangios ,Micron” technologijos prisideda prie greity,
imaniy ir pasauliniu mastu apjungty infrastruktory korimo,
kurios atveria galimybes placiai dirbtinio intelekto technologijy
integracijai. |monés sitlomi didelés apimties duomeny
saugykly sprendimai kartu su didelés talpos atmintimi ir
keliy lusty paketais yra dirbtinio intelekto treniravimo ir
iSvady darymo mechanizmy varomosios jégos. ,Micron”
sprendimai gali buti taikomi tiek DI moduliams grjstiems
debesy kompiuterija, tiek integruotiems | mobilivosius ar
krastutinius jrenginius.

Nepaisant kritusios bendros paklausos atminties produktams
per pastargjj laikotarpj, imonés pozicija rinkoje islieka stipri.
Serveriy, 5G i¥maniyjy telefony, kompiuteriy ir Zaidimo
konsoliy paklausai atSokus, ,Micron Technologies” turéty i3
léto grizti prie teigiamy pelno rodikliy. Taip pat, tikimasi, jog
papildomq paklausq jmonés produktams turéty sukurti naujos
kartos technologijos, susijusios su DI. Nepaisant prastesniy
finansiniy rezultaty ,Micron” sugeba i8laikyti didele ,DRAM”
ir ,NAND" atminties rinkos dal;. Be to, jmoné reaguodama
j sudétingesnes makroekonomines aplinkybes operatyviai
igyvendino ,Restrukiurizacijos plang” ir atleido apie 15 %
darbuotojy, tokiu budu sumazindama savo veiklos kastus.

Apibendrinimas:
e  Micron” sitlo didelio nasumo atminties ir duomeny

saugojimo sprendimus, atitinkandius duomeny centry,
dirbtinio

poreikius. Dél Sios priezasties ,Micron” produktai yra

kurivose atliekami intelekto  darbo  kruviai,
vieni populiariausiy tarp duomeny centry, kuriy rinka
tikimasi, jog artimiausiu stipriai augs dél dirbtinio intelekto
technologinio proverzio per pastarqjj laikotarp;.

* ,Micron” kartu su ,Nvidia” sukuré grei¢iausiq diskretinj
grafikos atminties sprendimg ,GDDR&X” (VRAM). Sis
produktas yra ypatingai vertinamas rinkoje dél mazo
energijos suvartojimo ir techniniy parametry, kurie puikiai
tinka dirbtinio intelekto moduliy treniravimui.

® Jmonés techninés jrangos produktai yra paklausts tarp
autonominimio vairavimo sistemy gamintojy ir kuréjy.
+Micron  Technology” turéty pasinaudoti  kylanéiu

autonominiy transporto priemoniy populiarumo augimu

tiekiant jvairius atminties produktus ir sprendimus.s

il IMONES FINANSINIAI REZULTATAI |
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Puslaidininkiy ir techninés jrangos kompanijos

Ambarella

AMBA: Kainos pokyciai

200.00
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2019 2021 2023

Jmonés aprasymas

+Ambarella, Inc.” yra jmoné, kuri specializuojasi mazo
energijos lygio, vienlusCiy sistemy (system-on-a-chip (SoC))
gamyboje. Sios sistemos yra pritaikytos dirbtinio intelekto ir
vaizdo signaly apdorojimui bei vaizdo jrady glaudinimui.
Jmonés vaizdo ir jrady procesoriai yra naudojami tokiuose
sektorivose kaip verslas, viesoji infrastruktira ir namy
priezidra. Sie procesoriai yra faikomi interneto protokoluose,
sporfo  kamerose, apsaugos kamerose, bepilogivose
orlaivivose ir automobiliy vaizdo jraSymo jrenginivose.
Jmoné siekia kurti dirbtinio intelekto technologijas, kurios
leidZia krastiniams jrenginiams (edge devices) vizualiai
suprasti juos supanciq aplinkg ir priimti informacija pagrjstus
sprendimus, remiantis kamery ir kity tipy jutikliy jvesties
duomenimis. ,Ambarella” ,CVflow” architektira palaiko
jvairius kompiuterinés regos algoritmus, pavyzdZiui, objekty
aptikimo, klasifikavimo ir sekimo, semantinio ir egzemplioriy
segmentavimo, vaizdy apdorojimo, stereo objekty aptikimo,

vietovés kartografavimo ir veido atpazinimo. Be to, ,CVflow”
gali apdoroti ir kity tipy duomenis, pavyzdzivi, gaunamus
i§ lidary, radary, skrydZio laiko, Siluminiy ir artimojo
infraraudonyjy spinduliy spektro jutikliy.

| kg svarbu atkreipti démesj investuotojams?
+Ambarella Inc.” yra puslaidininkiy projektavimo jmone,
gaminanti mazos energijos lygio, didelés raiskos (HD) ir
Jlira HD” vaizdo suglaudinimo ir vaizdo apdorojimo
sprendimus. Laikui bégant ,Ambarella” pradéjo daugiau
démesio skirti kompiuterinei vizijai ir dirbtiniam intelektui. DI
integravimas j ,Ambarella” produktus pirmiausia pastebimas
iv ,CVflow" architektiroje. ,CVflow" yra techninés jrangos
architektura, skirta atlikti giliyjy neuroniniy tfinkly (DNN)
apdorojimq, kuris yra reikalingas jvairioms dirbtiniu intelektu
grindziamoms aplikacijoms.

Naudojant dirbtinj intelektq ,Ambarella” vienlustés sistemos
(SoC) gali atlikti tokias uzduotis kaip objekty aptikimas,
Klasifikavimas, sekimas ir segmentavimas. Sios uzduotys yra
labai svarbios autonominiy transporto priemoniy sistemoms,
kurios turi atpaZinti ir sekti kitas transporto priemones,
péscivosius ir kligtis aplinkoje.

~Ambarella”

integruotas ,CV3” procesorivje gali padéti jmonei tapti

naujos kartos radiolokacinis  sprendimas

strategiskai  svarbia  zaidéja rinkoje. Siy  procesoriy
pardavimai turéty eksponentikai iSaugti, jeigu centralizuotas
kamery ir radary apdorojimas bus placiai pritaikytas. ,CV3”
turéty puikiai papildyti jprasty radary mikroschemy rinkiniy
gamtintojy (IC radar) bei autonominiy , 12" procesoriy kuréjy
produkcijq.

Apibendrinimas:
e  Ambarella”

dirbtinj

mikroschemas, skirtas apdoroti ir interpretuoti vaizdo

kuria intelektg  palaikancias
duomenims. Sios mikroschemos yra labai svarbios
daugelivi naujy technologijy, pavyzdzivi, autonominéms
transporfo priemonéms, dronams ar apsaugos kameroms.
kartos

yra
integruotas bendrovés ,CV3” procesorivje, gali tapti

® Neseniai  paskelbtas ,Ambarella”  naujos

centralizuotas  radiolokacinis  sprendimas,  kuris
teigiamu [0Ziu jmonés rezultatams. Butent tokio tipo
sprendimas padéjo ,Ambarella” padidinti klienty baze ir
prisivilioti ,Continental” ir ,Bosch” jmones.

* MazZy gamybos sqgnaudy struktura, suteikianti konkurencin;

pranasuma.ms
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DI
novatoriail

Jmonés, kurios nusipelno
bUti paminétos dél savo
i$skirtiniy dirbtinio intelekto
produkty arba inovatyvaus
DI technologijy pritaikymo
veikloje.
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DI novatoriai

(3.al, Inc.

Al: Kainos pokyf¢iai

160.00
120.00
80.00

40.00

2021 2022 2023

Jmonés aprasymas

,C3.ai, Inc.” yra bendrové, kuri specializuojasi dirbtinio
intelekto, skirto verslui, programinés jrangos kurime. Ji
klientams suteikia ,programinés jrangos kaip paslaugos”
(angl. software-as-a-service, SaaS) platformq, skirtg dideliy
DI aplikacijy implementavimui jmonése. Yra dvi pagrindinés
programinés jrangos sprendimy kategorijos: ,C3 Al Suite”
ir ,C3 Al”. ,C3 Al Suite” - visapusiska ,platforma kaip
paslauga” (angl. platform-as-a-service), leidZianti klientams
kurti dizainus, modelivoti, vykdyti ir valdyti jmonés DI
aplikacijas. Naudodami ,C3 Al Suite” platformg klientai
taip pat gali kurti, o véliau ir valdyti savo DI programas.

Kita vertus, ,C3 Al" aplikacijy aibe sudaro paruosty
naudojimui tiek jvairiy, tiek atskiry industrijy $aky jmoniy DI
programy rinkinys. Sios programos yra sukurtos naudojant
,C3 Al Suite”, o jy diegimas ir paruoimas nereikalauja
dideliy pastangy ir istekliy. Teikdama pagal specifinius

jmoniy  poreikius  pritaikytus DI ,C3.ai”

aptarnauja daugybe vertikaliy rinkos segmenty, pavyzdZiui,

sprendimus,

naftos ir dujy, chemijos, komunaliniy paslaugy, gamybos,
finansiniy paslaugy, gynybos, Zvalgybos, kosmoso, sveikatos
priezitros ir telekomunikacijy industrijas.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

,C3 Al” yra inovatyvi technologijy kiréja, veikianti dirbtinio
intelekto programinés jrangos verslui srityje (Enterprise Al
Software Solutions) ir teikianti klientams integruotq platformq,
skirtq didelés apimties DI aplikacijy kurimui, diegimui bei
naudojimui jvairiose infrastrukturose.

Dél modeliais grindZiamos architektaros ,C3 Al” taikomyjy
dirbtinio
taikomyjy programy verslui  kirimo procesq, leisdama

programy  platforma  supaprastina intelekfo
kdréjams naudoti konceptualius modelius, o ne radyti didelés
apimties kodg. Jmoné sitlo besiple¢iantj tarp-industriniy ir
atskiry industrijy Saky DI taikomyjy programy, kurias galima
greitai jdiegti ir pritaikyti pagal klienty poreikius, portfel].
Be to, ,C3 Al” be kodo (nocode) jrankis ,Ex Machina”
leidZia verslo analitikams atlikti duomeny mokslo uzduotis
be specialaus mokymo procesy. Be to, ,C3 Al CRM” sitlo
atskiroms industrijy 3akoms pritaikytus CRM sprendimus,
kurivose i$naudojamas verslo DI (Enterprise Al) potencialas,
o ,C3 Al Data Vision” teikia DI paremtq Ziniy ir jZvalgy
produktg, skirtg pazangiai kompiuteriniy tinkly i3pléstinei
analizei.

Apibendrinimas:
e ,C3 Al” — DI programinés jrangos verslui lyderé, sitlanti

jvairialype DI programy karimo ir valdymo infrastrukturg.

® Modeliais pagrjsta architektura ir besipleciantis portfelis:
supaprastintas kurimo procesas naudojant konceptualius
modelius, sitlomas platus taikomyjy programy, pritaikomy
jvairioms pramonés 3akoms ir sekforiams asortimentas,
paremtas DI ir pritaikytas skirtingiems klienty poreikiams.

® Be kodo (nocode) ir specializuoti sprendimai: ,Ex
Machina” suteikia galimybe verslo analitikams atlikti
duomeny mokslo uzdavinius be iSankstinio DI mokymo, o
dirbtimiu intelektu paremti produktai ,C3 Al CRM” ir ,C3
Al Data Vision” skirtingiems sektoriams teikia unikalius
CRM sprendimus ir paZangiq kompiuteriniy tinkly ir jy

laikiny (angl. temporal) charakteristiky i$plésting analize.s
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DI novatoriai

Salesforce Inc.

CRM: Kainos poky¢ciai

280.00
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2019 2021 2023

Jmonés aprasymas

,Salesforce Inc.” yra santykiy su klientais valdymo (CRM)
technologijos lyderé. Jmonés ,Customer 360“ platformos
sitlomos paslaugos apima pardavimus, klienty aptarnavimg,
marketingg, komercija, bendradarbiavimg, integracijq,
dirbtinj infelektq, analtikg, automatizacijq ir t.t. Si platforma
infegruoja vartotojy duomenis i§ jvairiy sistemy, aplikacijy
ir jrenginiy siekiant sukurti bendrg holistinj kiekvieno kliento
profilj. ,Salesforce” taip pat suteikia prieigq treciosioms
360"
funkcijos ir taikomgsias programas, kurios veikty Sioje

Salims  naudoti ,Customer kuriant  papildomas
platformoje.  Klientai naudoja ,Salesforce”  pardavimy
paslaugas tvarkyti duomenis, stebéti potencialias galimybes
ir sekti progresq, prognozuoti potencialias galimybes,
gauti jzvalgas pasitelkiant santykiy su klientais analitikq,
tvarkyti ir atrasti citatas, sutartis ir sqskaitas fakttras. Jmonés
teikiomos paslaugos leidzia uztikrinti sklandy rysj tarp

paslaugy agenty ir klienty. Sios paslaugos padeda isspresti

cvv—

kasdienius rutininius i§3Ukius pateikiant jvairias prognozes
ir rekomendacijas. ,Salesforce” pardavimy modelis yra
gristas prenumeratomis, kurios yra sitlomos jmonéms visame

pasaulyje.

| kg svarbu atkreipti démesj investuotojams?

Plati ,Salesforce” dirbtinio intelekto integracija ,Einstein”
platformoje prisideda prie reikimingy jmoniy veiklos poky<iy.
,Salesforce” suteikia prieigg pasinaudoti DI sidlomomis
galimybémis per ,Einstein” platforma, kuri yra integruota
j visus ,Salesforce” sitlomus produkius ir paslaugas:
pardavimai, aptarnavimas, rinkodara ir komercija. S
platforma pateikia jvairias prognozes ir jzvalgas, remiantis
istoriniais duomenimis ir désningumais, todél jmonés gali
lengviau projektuoti bUsimus rezultatus ir priimti akfyvius
sprendimus.

Be to, ,Einstein” automatizuoja rutinines uzduotis ir sumazZina
zmogiskyijy klaidy rizikg, todél darbuotojai gali skirti daugiau
démesio strategiskai  svarbesnéms uzduotims. Vienas
svarbiausiy privalumy - klienty patirties personalizavimas.
Naudodamas dirbtinj intelektq ,Einstein” siekia suprasti
individualius klienty pageidavimus ir elgsenq. Si analizé
suteikia galimybe teikti personalizuotq reklaminj turinj ir
produkty rekomendacijas, taip didinant klienty jsitraukimg ir

pasitenkinimg.

Integruodama dirbtinj intelektq j savo platformg, , Salesforce”
didina savo bendrg verte ir sitlo daugiau nei tik CRM ar
rinkodaros  automatizavimo jrankj. |monés, jsigijanéios
,Salesforce” prenumeratas, gauna prieigg prie platformos,
kurioje dirbtinis intelektas panaudojamas geresniems verslo

rezultatams pasiekti. Si DI integracija suteikia ,Salesforce”
konkurencinj prana$umq pries kitas CRM industrijos jmones.

Apibendrinimas:
dirbtinio

yra integruotas visoje ,Salesforce” platformoje ir teikia

e  Salesforce” intelekto  produktas ,Einstein”
prognozuojamas jzvalgas bei rekomendacijas. Sis DI
produktas leidZia jmonéms automatizuoti uzduotis, atlikti
prognozes ir teikti personalizuotq vartotojo patirt].

* ,Salesforce” naudoja naturalios kalbos apdorojimg (NLP),
kad suprasty ir efektyviai apdoroty zmoniy kalbg. Si
technologija naudojama ,Service Cloud” programinéje
jrangoje, siekiant suprasti klienty uzklausas ir nukreipti jas
j atiinkamq skyriy, taip padidinant klienty aptarnavimo
efektyvumg.

® Jmoné turi atskirg moksliniy tyrimy komandg, kuri vysto
inovacijas susijusias su masininiu mokymusi ir dirbitiniu
intelektu. Atlikti tyrimai leido pasiekti ir idvystyti paZangius
sprendimus dirbtinio intelekto srityje, jskaitant masininio

kalbos

patobulinimus.

matymo, atpazinimo ir kalbos apdorojimo
e ,Customer 360" platforma leidZia atlikti placiq duomeny
integracijq, kuri yra labai svarbi norint uztikrinti efektyvy
dirbtinio intelekto veikimg. Integruodama duomenis i3
jvairiy 3altiniy, ,Salesforce” gali uZtikrinti tikslesne ir
jzvalgesne dirbtiniu intelektu paremtq analize ir prognozes.
e ,Salesforce” demokratizavo dirbtinj intelektq, padarydama
ii prieinamg ne tik dideléms korporacijoms, turinéioms

daug istekliy, bet ir maZzoms ir vidutinéms jmonéms. s
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DI novatoriai

Amazon.com, Inc.

AMZN: Kainos poky¢ciai

175.00
150.00
125.00
100.00
75.00

2019 2021 2023

Jmonés aprasymas

~Amazon.com, Inc.” savo klientams sitlo jvairius

produktus ir paslaugas. Jos parduotuvése galima jsigyti
perpardavinejimui skirty prekiy ir turinio, taip pat treciyjy
Saliy prekybininky produkty. Jmoné gamina ir parduoda
tokius elektroninius prietaisus kaip ,Kindle”, plan3etinius
kompiuterius ,Fire”, ,Fire TV, ,Echo” ir ,Ring”, taip pat
kuria ir translivoja Ziniasklaidos turinj. ,Amazon” teikia
prenumeratomis pagristas paslaugas, pavyzdzivi, narystés
programq ,Amazon Prime”. Organizacija yra suskirstyta j tris
segmentus: Siaurés Amerikos, tarptautinj ir ,Amazon Web
Services” (AWS). ,AWS" farptautiniu mastu pardavinéja
kompiuterijos paslaugas, duomeny saugyklas, bazes ir
sprendimus, skirtus startuoliams, didesniam verslui, valdZios
institucijoms bei vietimo jstaigoms. ,,Amazon” taip pat sitlo
reklamos paslaugas pardavéjams, autoriams ir leidéjams
mokamy skelbimy, vaizdo jrady reklamos pavidalu. Klientai
gali pasiekti ,Amazon” pasitlymus per internefo svetaines,

mobiligsias programéles, ,Alexa”, vaizdo transliacijas arba
apsilanke fizinése parduotuvése.

| kg svarbu atkreipti démesj investuotojams?
+Amazon Web Services” (AWS) yra pirmaujanti dirbtinio

paslaugy
suteikianti jmonéms galimybe gerinti klienty patirtj, didinti

intelekto  ir  masininio  mokymosi teikéja,
produktyvumg, optimizuoti procesus ir skatinti inovacijas.
Pasinaudodamos  didZiuliu  dirbtinio intelekto  paslaugy
rinkiniu, jmonés be iSankstinés masininio mokymosi patirties
gali sklandziai integruoti dirbtinio intelekto galimybes |
savo faikomgsias programas, spresdamos daZniausiai

cvv—

pasitaikancius i§3ukius. ,Amazon SageMaker” paslauga
sitlo duomeny mokslininkams, inZinieriams ir analitikams
isbaigtq ML (machine learning) platformg, supaprastinanciq
duomeny rengimo ir pasirinktiniy modeliy kurimo, mokymo

ir diegimo procesq.

Pacios ,,Amazon” dirbtinio intelekto naudojimas grindziamas

,smagradio”  strategija, kuria  skatinamos  nuolatinés
inovacijos ir dirbtinio intelekto pazangos sklaida visoje
jmonéje. Si strategija sustiprina ,AWS" gebéjimq tobulinti
ir plésti savo paslaugas. ,Amazon” panaudoja ML jvairiais
budais, pavyzdzivi, pokalbiy robotams, balso atpazinimui,
sukéiavimo  aptikimui ir  produkty  rekomendacijoms.
Jmoné taip pat jiraukia DI technologijas j tokius produktus
kaip ,Alexa”, ,Amazon” rekomendacijy algoritmg. DI

pasitelkiamas net kompanijos sandélivose.

Kitoms organizacijoms ,Amazon” sitlomas dirbtinio intelekto
rinkinys sukurtas remiantis tais paciais naudojamais jrankiais,
kuriais teikiamos kintamo dydZio ir kalbos atpazZinimo, teksto

keitimo j kalbg, vaizdy atpazinimo ir ML paslaugos. Sis
pasitlymas leidZia kiréjams savo programose panaudoti
pazangiausiy dirbtinio intelekto technologijy potencialg,

nesigilinant | sudétingus algoritmus ir neatliekant pakeitimy

infrastrukturoje.

Apibendrinimas:

e , AWS": geriausias dirbtinio intelekto ir masininio mokymosi
sprendimy teikéjas, padedantis jmonéms pagerinti klienty
patirtj, padidinti produktyvumg ir skatinti inovacijas

naudojant stamby dirbtinio intelekto paslaugy rinkin;j.=
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DI novatoriai

Alibaba Group Holding Ltd

BABA: Kainos poky¢diai
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Imonés aprasymas

+Alibaba  Group Holding Ltd.” yra technologijy

infrastrukturos ir rinkodaros platformas teikianti bendrové.
Jos veikla yra paskirstyta j septynias sritis. ,The China
Commerce” segmentas apima Kinijos didmeninés
prekybos verslg ir tokias mazmeninés prekybos jmones
kaip ,Taobao”, ,Tmall” ir ,Freshippo”. ,The International
Commerce” segmentas apima tiek mazmeninés, tiek
didmeninés prekybos verslg tarptautiniu mastu.  Siam
segmentui priklauso ,lazada” ir ,AliExpress” prekybos
platformos. ,The Local Consumer Services” sritj sudaro
j vieting rinkg orientuotos jmonés, tokios kaip ,Ele.me”,
+Amap”, ,Fliggy”. ,The Cainiao” segmentas teikia vietines
ir tarptautines logistikos paslaugas ir tiekimo grandinés
valdymo sprendimus. ,The Cloud” segmentas teikia
vieosios ir hibridinés debesy kompiuterijos ,Alibaba
Cloud” ir ,DingTalk” paslaugas vietinéms ir uZsienio

jmonéms. ,The Digital Media and Entertainment” sritis

apima ,Youku”, ,Quark”, ,Alibaba Pictures” ir kitas turinio
kirimo ir platinimo platformas, taip pat, internetiniy
zaidimy verslg. Galiausiai ,Innovation Initiatives and
Others” segmentas jtraukia ,Damo Academy ir ,Tmall
Genie"” jstaigy teikiamas paslaugas ir produktus.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

+Alibaba Al and Data Intelligence” padalinys gali pasigirti
auk3ciausios klasés debesy kompiuterijos infrastrukturos,
duomeny apdorojimo ir DI inZineriniais produktais ir
kompetencijomis. |moné naudoja algoritmus, sukurtus
Sie
algoritmai yra vystomi programuotojy ir inZinieriy, kurie

spresti jvairaus pobudZio scenarijus ir problemas.

turi ilgamete patirtj kuriant jvairius techninius sprendimus,
kurie yra orientuoti | platformy efektyvumo ir klienty
patirties tobulimg. ,Alibaba Al” ir ,Data Inteligence”
padaliniai sitlo integretuotq ,viskas viename” (all-in-one)
debesy kompiuterija pagrjstq DI sprendimy rinkinj, skirtq
jvairioms jmonéms ir programuotojams. Sie sprendimai
gali buti taikomi finansy, $vietimo, prekybos, logistikos,
rinkodaros ir daugelyje kity industrijy.

+Alibaba Group Holding Ltd” sukurtas dirbtinio intelekto
kalbos modelis ,Tongyi Qianwen” gali reikimingai
prisidéti prie versly komunikacijos pokyciy. Panasiai kaip
.OpenAl” ,ChatGPT”, ,Tongyi Qianwen” turinio kurimui
naudoja istorinius duomenis ir moka kiny bei angly
kalbas. Sio kalbos modelio integravimas j susiragingjimo
ir pokalbiy programéle ,DingTalk” ir iSmaniyjy namy
prietaisy tiekéjg ,Tmall Genie” suteiks galimybe gauti
automatizuotai paruostas susitikimy santraukas, el. laiskus
ir verslo pasiglymus.

Pasitelkdama sudétingas operacijas ir funkcijas, ,Tongyi
Qianwen” gali reikimingai prisidéti prie verslo operacijy

pokyCiy padédama automatizuoti daugybe kasdieniy

uzduodiy ir sutaupyti laiko ir fiziniy istekliy, kurie gali buti
paskirti svarbesnéms uzduotims ir veikloms. Kadangi Si
technologija sparciai tobuléja, tikimasi, kad artimiausiu
metu vis daugiau jmoniy pradés naudoti tokius dirbtinio
intelekto asistentus kaip ,Tongyi Qianwen”.

+Alibaba” DI modulio ,Tongyi Qianwen” konkurencinis
pranasumas pried kitus modulius yra jo prieinamumas
ir santykinai maZa kaina. Bendrové pabrézé, kad jos
klientai ir programuotojai galés pasinaudoti iuo modeliu
ir uz prieinamq kaing kurti specialiai pritaikytas dirbtinio
intelekto funkcijas. Tiesa, vieno i§ pagrindiniy konkurenty
,Baidu” DI modulis ,Ernie” tampa dideliu i§stkiu, kadangi
Sivo pokalbiu robotu susidoméjimq jau yra isreiske apie
650 jmoniy, kuriy griztamasis rysys reikimingai prisidés
prie tolimesnio technologijos vystymo.

Apibendrinimas:

e ,Alibaba Cloud” yra pirmaujanti debesy kompiuterijos
paslaugy teikéja Kinijoje, sitlanti sprendimus jvairaus
dydZio jmonéms.

e Siais metais i3leistas ,Alibaba” pokalbiy robotas ,Tongyi
Qianwen” yra tiesioginis ,Chat-GPT ir ,Baidu” pokalbiy
roboto ,Ernie” konkurentas, kuris turi potencialg prisidéti
prie reiskmingy poky¢iy DI industrijoje.

e Tongyi Qianwen” sukiré ,Alibaba” moksliniy tyrimy
institutas ,DAMO  Academy”, priklausantis debesy
kompiuterijos padalinivi. Dar 2021 m.
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DI novatoriai

Alibaba Group Holding Ltd

iSleido daugialypés terpés modelj ,Mé" ir teigé, kad
tai buvo pirmasis dirbtinio intelekto modelis Kinijoje,
jveikes 10 trilijony parametry ribq (,ChatGPT” turi 175
mlrd. parametry).

JJongyi Qianwen” lyginant su ,ChatGPT” pastebima,

jog ,Alibaba” pokalbiy robotas geriau atsako j

sudétingus klausimus kiny kalba, taip pat, geba pateikti

tikslesnius atsakymus su nuorodomis | konkreéius
mokslinius straipsnius ar inferviu. Tiesa, programavimo
srityje ,Tongyi Qianwen” kur kas prasciau pasirodo nei

,Chat-GPT".

* liepos mén. ,Alibaba” pristatt DI nuotrauky
generatoriaus ,Tongyi Wanxiang” beta versijg, kuri i3
pradziy bus prieinama tik jmonéms.

* Didziulés tiesioginiy pardavimy apimtys, kurias vykdo
LAlibaba”, suteikia jmonei didel; strateginj pranasuma:
LAlibaba” turi prieigg prie daugiau duomeny nei bet
kuri kita pasauliné mazmenininés prekybos platforma ir
lenkia net ,Amazon” ir ,Walmart”.

* Turtingiausias  Kinijos regionas Zhejiang pasirasé

sutartj su ,Alibaba”, kuri turéty svariai prisidéti prie DI

technologijy vystymo.=
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DI novatoriai

Tencent Holdings Ltd. ==

TCEHY: Kainos poky¢iai
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Jmonés aprasymas

Jencent Holdings Limited” pirmiausia veikia kaip holdingas,
daugiausiai démesio skiriantis pridétinés vertés paslaugy
(VAS) ir internetinés reklamos sprendimy teikimui. Jmoné
yra padalinta | tris pagrindinius segmentus. VAS padalinys
yra atsakingas uZ jvairiy internetiniy ir mobiliyjy Zaidimy
kirimg bei pardavimg, bendruomene pagristy pridétinés
vertés paslaugy (community-based value-added services)
ir taikomyjy programy jvairiose internefo ir mobiliosiose
platformose kirimg bei pardavimq. Internetinés reklamos
skyrius daugiausia uZsiima j rezultatus orientuotais skelbimais
ir reklamomis. Likes padalinys ,Kita” (Others) teikia paslaugas
susijusias su mokéjimais, debesy kompiuterija ir kt.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?
Jencent” — daugialypis konglomeratas, veikiantis daugybéje
sriéiy — nuo bankininkystés ir nekilnojamojo turfo iki
kosmoso tyrinéjimy ir sveikatos prieZitros — ir nepaliaujamai
besiorientuojantis j novatoriskg technologijy taikymg. Jmoné
stipriai prisidéjo prie Zaidimy ir pramogy sektoriy formavimo
bei i§ dalies i$pildé ir pateisino savo ,Tencent Al Lab” 3ukj
,Kad dirbtinis intelektas buty visur”. ,Tencent” strategija apima
ir agresyvias investicijas j dirbtinio intelekto (DI) startuolius,
galincius padidinti jvairiy verslo operacijy efektyvumg. Be to,
2017 m. ,Tencent” pirmavo tarp Kinijos technologijy milZiniy
pagal JAV sudaryty su dirbtiniu intelektu susijusiy investiciniy
sandoriy skaiéiy. Veido atpazinimo technologijos yra viena
i§ sriciy, kurioje jmoné reikimingai pasizyméjo. Dél stipraus
kompanijos technologinio pazangumo, trijose  Kinijos
provincijose buvo jdiegtos ,WeChat” skaitmeninés asmens
tapatybés kortelés, skirfos asmens tapatybei patvirtinti ir
leidZiancios atsisakyti tradiciniy tapatybés korteliy.

Apibendrinimas:

¢ Vadovaudamasi savo , Al Lab” $tkiu , Kad dirbtinis intelektas
bty visur” (angl. Make Al Everywhere) ,Tencent” padaré
didele jtakg Zaidimy ir pramogy industrijoms ir agresyviai
investuoja | pradedancigsias dirbtinio intelekto jmones,
siekdama padidinti savo verslo operacijy efektyvumg.

e Tencent” pasieké puikiy rezultaty Sioje srityje — frijose
Kinijos provincijose buvo jdiegtos ,WeChat” skaitmeninés
asmens tapatybés kortelés, skirtos asmens tapatybei
patvirtinti. Sios skaitmeninés korteles leidzia atsisakyti
fiziniy asmens tapatybés dokumenty.

® Rugséjo ménesj jmoné pridéjo j ,WeChat” programéle

,HunyuanAide” pokalbiy roboto aplikacijg, kuri turéty

pradéti veikti artimiausiv metu. Bendrovés pokalbiy robotas

,HunyuanAide” savo veikimu turéty priminti ,ChatGPT".m
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DI novatoriai

Bosch Group

Imonés aprasymas

.Bosch Group”, pirmaujanti pasauliné technologijy ir
paslaugy teikéja, savo veiklg yra paskirsciusi | keturis
padalinius: ,Mobility”, ,Industrial Technology”, ,Consumer
Goods”, ,Energy and Building Technology”. ,Bosch”
yra auki&iausio lygio daikty inferneto paslaugy tiekéja ir
kuria inovatyvius sprendimus, skirtus internetu susietam
mobilumui, iSmaniesiems namams ir ,Industry 4.0”. ,Bosch”
yra jsipareigojusi jgyvendinti mobilumo vizijg, kuri apima
tvarumg, saugumq ir kokybiskg patirtj. Pasitelkdama savo
ekspertize ir turimas jutikliy technologijas, programines
jrangas, paslaugas bei savo patentuotq daikty interneto
debesy kompiuterijg, ,Bosch” savo klientams i§ vieno
Saltinio teikia tarpusavyje susijusius, jvairias sritis apimandius
sprendimus. Strateginis ,Bosch Group” tikslas - sukurti
sqlygas ir prisidéti prie tinkle susieto kasdieninio gyvenimo,
kuriant jvairius produktus ir sprendimus, kurie yra glaudZiai
susije su dirbtiniu intelektu. Savo produktais ir paslaugomis
,Bosch” gerina gyvenimo kokybe visame pasaulyje. Jmonés
Stkyje teigiama, jog ,Bosch” technologijos yra ,l3rastos
gyvenimui”.

| ka svarbu atkreipti démesj investuotojams?

Jmonés sékmingas strateginis persiorientavimas j mobilumo
paslaugas ir technologijas, kurios apima autonominio
vairavimo  sistemas, lusty technologijas ir programines
islikti
pozicijose. Kadangi ,Bosch” yra vokiska jmoné, kompanijos

jrangas, leido aukstose  konkurencingos  rinkos
puslaidininky projektai daznai sulaukia palaikymo ar
finansavimo i§ ES ir Vokietijos politiniy institucijy, kurios
siekia skatinti aukstyjy technologijy vystymg regione.
Chips  Act”

jmoné planuoja investuoti 3 mird. $ | strategiskai svarbiq

Pasinaudodama ,European finansavimu

puslaidininky gamyklg Drezdene.

.Bosch” sugeba ne tik kurti ir vystyti jvairias DI technologijas
bei su jomis susijusius sprendimus, taciau ir integruoti |
savo padiy gamybos, projektavimo ir inZinerijos procesus.
Jmonés gamyklose, kuriy visame pasaulyje yra daugiau nei
Simtas, yra taikomos giliojo mokymosi technikos ir pritaikymo
budai tokie kaip automatizuota optiné patikra, anomalijy
aptikimas, pagrindiniy gamybos klaidy priezaséiy analizé
arba gamybos planavimas.

Apibendrinimas:

® Bosch” jau eile mety rikivojasi kaip viena daugiausiai
investuojanéiy jmoniy | dirbtinio intelekto technologijy
vystymg. (Top 10)

® Per pastaruosius 5 metus ,Bosch” pateiké apie 1000
dirbtinio intelekto technologijy patenty aplikacijy.

® Jmonés ekspertizé apimanti tokias sritis kaip gilus
mokymasis, naturaliy kalbos modeliy apdorojimas,

neurosimbolinis DI, tikimybiniai modeliai ir optimizacija,

i$skiria  jmonés kasdienio naudojimo  produktus tarp

konkurenty.
® Bosch” yra viena i§ autonominio vairavimo sistemy lusty

gamybos lyderiy.m
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Birzoje
prekiaujami
fondai (ETF)

Fondai (ETF), kurie orientuoti
tik j sparciai besivystandiq
dirbtinio intelekto (DI) sritj

— Sios unikalios investavimo
priemonés suteikia puikig
galimybe fiziniams asmenims
placiai diversifikuoti dirbtinio
intelekto portfelj, neprisiimant
didelés rizikos renkantis
atskiras jmones.
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Birzoje prekiaujami fondai (ETF)

Robotics & Artificial Intelligence UCITS ETF (BOTZ
LN)

,Global X Robotics & Artificial Intelligence UCITS ETF* (BOTZ
LN) siekia investuoti j jmones, kurios pelnosi i§ didéjancio
robotikos ir dirbtinio intelekto (DI) diegimo ir naudojimo.
Si ETF taip pat sudaro jmonés, susijusios su pramonine
robotika ir automatizavimu, nepramoniniais robotais bei
autonominémis transporto priemonémis.

https://globalxetfs.eu/funds/botz/

WisdomTree Atrtificial Intelligence UCITS ETF (WTAI
LN)

+WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF” siekia sekti
indekso ,NASDAQ CTA Artificial Intelligence” kaing ir
pajamingumq neatskaicius mokesciy ir i3laidy.

https://www.wisdomtree.eu/en-gb/etfs/thematic/wtai—
wisdomtree-artificial-intelligence-ucits-etf~usd-ac

iShares Robotics and Artificial Intelligence Multi-
sector ETF (FAFH GR)
,iShares Robotics and Atrtificial Intelligence Multisector ETF”

siekia sekti indekso, sudaryto i§ iSsivysciusiy ir besivystandiy

rinky jmoniy, kuriy sékmé gali priklausyti nuo ilgalaikio
robotikos technologijy ir dirbtinio intelekto inovacijy augimo,
rezultatqg.

https://www.ishares.com/us/products /297905 /ishares-

robotics-and-artificial-intelligence-multisector-etf/
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Faktiniai rezultatai Prognozé Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Poiomos min. 110360 125843 143015 168088 198270 211915 236501 267584 307694 56189 51865
- 14,0% 13,6% 17,5% 18,0% 6,9% 11,6% 13,1% 15,0%) 8,3% 12,4%
EBITDA (qd|) 46904 56348 68248 83729 100304 106430 117336 134979 155928 28891 25173
- 20,1% 21,1% 22,7% 19,8% 6,1% 10,2% 15,0% 15,5% 14,8% 9,4%
Pelnas (Gd|) 28540 36318 44584 60298 69083 73102 82205 94227 112077 19957 16938
- 27,3% 22,8% 35,2% 14,6% 5,8% 12,5% 14,6% 18,9%) 17,8% 4,9%
Paiamos chiiqi 14,33 16,4 18,79 22,27 26,45 28,46 31,76 35,94 41,32 7,56 6,94
- 14,4% 14,6% 18,5% 18,8% 7,6% 11,6% 13,1% 15,0%) 8,9% 13,2%|
Pelnas chiiqi (qd|) 3,88 4,75 5,76 7,97 9,21 9,68 10,98 12,61 14,88 2,69 2,23
- 22,4% 21,3% 38,4% 15,6% 5,1% 13,4% 14,9% 18,0%) 20,6% 2,8%
Dividendai okciiqi 1,68 1,84 2,04 2,24 2,48 2,72 2,83 3,09 3,37 0,68 0,62
- 9,5% 10,9% 9,8% 10,7% 9,7% 4,2% 8,9% 9,1% 9,7% 10,7%
Grynqsis pinigy srautas 32252 38260 45234 56118 65149 59475 64703 77653 87644 19827 17758
- 18,6% 18,2% 24,1% 16,1% -8,7%)| 8,8% 20,0% 12,9%) 11,7% 9,2%
IMarzos
Veiklos 31,8% 34,1% 37,0% 41,6% 42,1% 41,8%) 42,3% 42,9% 43,4%) 43,2% 39,6%
EBITDA 42,5% 44,8% 47,7% 49,8% 50,6% 50,2% 49,6% 50,4% 50,7% 51,4% 48,5%
EBIT (qdl) 31,8% 34,1% 37,3% 41,6% 42,1% 42,3%) 42,2% 42,8% 43,4%) 43,2% 39,6%
Skolos 1,4% 1,9% 0,5% 1,2% 2,7% 3,4% - - g 3,4% 2,7%
Mokeséiu 54,6% 10,2% 16,5% 13,8% 13,1% 19,0%) - - g 18,8% 18,3%|
Pelno (od|) 25,9% 28,9% 31,2% 35,9% 34,8% 34,5% 34,8% 35,2% 36,4% 35,5% 32,7%
Grynoio pinigg srauto 29,2% 30,4% 31,6% 33,4% 32,9% 28,1%) 27,4% 29,0% 28,5% 35,3% 34,2%
Kapitalo graza
ROA 10,9% 13,3% 15,2% 18,8% 19,8% 18,8% 18,9% 18,8% 19,5%| 18,8% 19,8%|
ROE 32,7% 39,3% 40,6% 45,9% 44,8% 39,2% 32,9% 32,2% 30,7% 39,2% 44,8%
ROCE 20,2% 26,1% 30,0% 37,5% 43,1% 42,4%) - - g 42,4% 43,1%
ROIC 19,5% 24,0% 27,7% 33,6% 36,5% 35,1% - - g 35,1% 36,5%
Svertas
Skola/Nuosavas kqpitqkjs 105,8% 84,5% 69,4% 57,9% 47,1% 38,5% - - g 38,5% 47,1%|
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (0,99) (0,84) (0,8) (0,57) (0,26) (0,3) - - ) (0,3) (0,26)
EBITDA (Gd|]/ Paltkanos 17,16 20,98 26,34 35,69 48,62 54,08| - - g 59,94 50,75
Kredito reitingas AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA - g - R
Veiklos efektyvumas
CA/CL 2,9 2,53 2,52 2,08 1,78 1,77 - - i 1,77 1,78
Pardavimai/Turtas 0,43 0,44 0,47 0,5 0,54 0,51 - - g 0,14 0,14
Pardavimai/Darbuotoijy sk. 842 443 873910 877 393 928 663 897 149 958 891 - - . 254 249 234 683|
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Alphabet Inc.

Faktiniai rezultatai Prognozé Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
PO]OmOS min. 110855 136819 161857 182527 257637 282836 253341 286620 335809 74604 69685
- 23,4% 18,3% 12,8% 41,2% 9,8% -10,4% 13,1% 17,2% 7,1% 12,6%
EBITDA (qd” 35797 41630 49529 57188 93854 93670 117755 132632 151516 25835 24072
- 16,3% 19,0% 15,5% 64,1% -0,2%| 25,7% 12,6% 14,2%| 7,3% 7,9%
Pelnas (ad|) 25423 30697 33423 35443 67583 63968 75777 88070 100235 18850 16666
- 20,7% 8,9% 6,0% 90,7% -5,3% 18,5% 16,2% 13,8% 13,1% 0,5%
PO]OmOS Okciiai 8,00 9,84 11,68 13,41 19,29 21,65 19,39 21,94 25,71 5,89 5,31
- 23,0% 18,7% 14,7% 43,9% 12,2% -10,4% 13,1% 17,2%) 11,0% 14,7%
Pelnas chiiqi (qd|) 1,8 2,13 2,27 2,6 4,99 4,6 6,01 6,96 8,54 1,44 1,21
- 18,8% 6,3% 14,6% 92,1% -8,6%) 31,7% 15,9% 22,7% 19,0% 11,0%|
Dividendai akcijai - - - - - 1 - - 1 - .
Grynosis pinigy srautas 23907 22832 30972 42843 67012 60010 67071 82364 93353 21778 12594
- -4,5% 35,7% 38,3% 56,4% -10,4%) 11,8% 22,8% 13,3% 72,9% -23,2%
Marzos
Veiklos 23,6% 20,1% 21,1% 22,6% 30,6% 26,5% 33,5% 34,8% 34,0% 29,3% 27,9%
EBITDA 32,3% 30,4% 30,6% 31,3% 36,4% 33,1% 46,5% 46,3% 45,1%) 34,6% 34,5%
EBIT (adi) 26,1% 23,8% 22,2% 22,6% 30,6% 26,5% 33,6% 35,0% 34,0% 29,3% 27,9%
Skolos 1,2% 2,6% 1,8% 0,8% 1,3% 3,6%) - - g 3,6% 2,8%)
Mokeséig 53,4% 12,0% 13,3% 16,2% 16,2% 15,9%) - - g 16,1% 15,8%
Pelno (qd|) 22,9% 22,4% 20,6% 19,4% 26,2% 22,6% 29,9% 30,7% 29,8% 25,3% 23,9%
Gryno]o pinigy srauto 21,6% 16,7% 19,1% 23,5% 26,0% 21,2% 26,5% 28,7% 27,8% 29,2% 18,1%
Kapitalo gragza
ROA 13,9% 14,8% 13,3% 11,9% 19,9% 17,7% 22,0% 21,9% 22,9% 17,2% 20,4%
ROE 17,4% 19,3% 17,8% 16,7% 28,5% 25,2% 25,8% 27,1% 26,4% 24,4% 28,6%
ROCE 18,7% 21,1% 19,2% 17,6% 30,4% 28,2%) - - - 27,9% 31,1%|
ROIC 17,3% 16,2% 17,2% 17,5% 29,1% 26,3% - - g 26,0% 29,6%
Svertas
Skolq/Nuosqvqs kqpimlqs 2,6% 2,3% 7,9% 12,1% 11,3% 11,7% - - - 11,0% 11,2%
Grynoji skola/EBITDA (adj) (2,73) (2,53) (2,09) (1,92) (1,19) (0,89) - - 7 (0,95) (0,96)
EBITDA (le)/ Paltkanos 328,41 365,18 495,29 423,61 271,25 262,38 - - - 600,81 290,02
Kredito reiﬁngqs AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 5,14 3,92 3,37 3,07 2,93 2,38 - - g 2,17 2,81
qudqvimqi/Turqu 0,56 0,59 0,59 0,57 0,72 0,77 = = - 0,19 0,2

Pardavimai/Darbuotoiy sk. 1383 785 1385214 1361298 1349 044 1646 243 1486 779 = = ] 410 368 400 456
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Meta Platforms, Inc.

Faktiniai rezultatai Prognozé Paskutinis Pries metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
PG]GmOS min. 40653 55838 70697 85965 117929 116609 132344 148958 166547 31999 28822
- 37,4% 26,6% 21,6% 37,2% -1,1%) 13,5% 12,6% 11,8%) 11,0% -0,9%)
EBITDA (Gd]) 23228 29228 30866 40924 56260 44098 67699 80349 91129 15413 10772
- 25,8% 5,6% 32,6% 37,5% -21,6% 53,5% 18,7% 13,4%| 43,1% -26,8%)
Pelnas (ad) 18193 22111 18485 29172 39187 27208 35193 44251 49386 10065 6687
= 21,5% -16,4% 57,8% 34,3% -30,6%| 29,3% 25,7% 11,6% 50,5% -35,7%
Po]amos chiiqi 14,01 19,32 24,77 30,15 41,89 43,4 49,25 55,44 61,98 12,46 10,66
- 37,9% 28,2% 21,7% 38,9% 3,6% 13,5% 12,6% 11,8% 16,9% 3,9%
Pelnas akcijai (adj) 6,15 7,57 6,43 10,09 13,77 8,6 13,79 17,61 20,41 2,98 2,46
- 23,0% -15,1% 57,0% 36,4% -37,6%) 60,5% 27,7% 15,9%) 21,1% -31,9%)
Dividendai akcijai = - - - - - - - - - -
Grynosis pinigg srautas 17483 15359 21212 23584 38993 19044 30441 36659 43933 11093 4625
- -12,1% 38,1% 11,2% 65,3% -51,2% 59,8% 20,4% 19,8% 139,8% -46,3%)
IMarzos
Veiklos 49,7% 44,6% 33,9% 38,0% 39,6% 24,8% 32,5% 36,3% 36,9% 29,4% 29,0%
EBITDA 57,1% 52,3% 43,7% 47,6% 47,7% 37,8% 51,2% 53,9% 54,7% 48,2% 37,4%
EBIT (Qd|) 49,7% 44,6% 33,9% 38,0% 39,6% 28,8% 32,5% 36,0% 36,8% 38,4% 29,0%
Skolos 0,0% 0,0% 1,9% 1,0% 1,7% 3,7% - - - 3,7% 3,5%
Mokeséiy 22,6% 12,8% 25,5% 12,2% 16,7% 19,5% - - - 16,2% 18,3%
Pelno (od]) 44,8% 39,6% 26,1% 33,9% 33,2% 23,3% 26,6% 29,7% 29,7% 31,5% 23,2%
Gryno]o pinigu srauto 43,0% 27,5% 30,0% 27,4% 33,1% 16,3%) 23,0% 24,6% 26,4% 34,7% 16,0%|
Kapitalo graza
ROA 24,3% 24,3% 20,4% 19,9% 24,2% 16,8% 17,6% 18,4% 17,5% 17,4% 19,8%|
ROE 27,2% 27,9% 25,4% 25,4% 31,1% 23,6% 24,8% 24,9% 22,9% 25,2% 25,5%
ROCE - - 28,0% 27,5% 34,1% 24,5%) - - - 25,4% 27,7%|
ROIC 30,7% 31,4% 24,4% 25,9% 33,3% 19,7%) - - g 18,6% 27,5%
Svertas
Skola/Nuosavas kqpikﬂqs 0,0% 0,0% 10,7% 8,7% 11,6% 21,7% - - g 27,6% 13,3%|
Grynoji skola/EBITDA (adj) (1,8) (1,41) (1,23) (1,24) (0,6) (0,28) = = 7 (0,31) (0,48)
EBITDA (adj)/ Paltkanos 3871,33 3247,56 - - - - - - ] 132,87 .
Kredito reitingas = = = = - AA AA- - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 12,92 7,19 4,4 5,05 3,15 2,2 - - g 2,32 2,52
qudqvimqi/Turqu 0,48 0,57 0,53 0,54 0,71 0,63 - - - 0,15 0,17
Pardavimai/Darbuotoijy sk. 1619319 1569 056 1573072 1466 879 1638586 1348 362 - - o 447 733 344 955
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Apple Inc.

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
PO]OmOS min. 229234 265595 260174 274515 365817 394328 382923 407588 432910 81797 82959
- 15,9% -2,0% 5,5% 33,3% 7,8%) -2,9% 6,4% 6,2%) -1,4% 1,9%|
EBITDA (cdl) 70861 81565 76477 78844 121933 132441 126105 135291 142737 26050 25881
- 15,1% -6,2% 3,1% 54,7% 8,6% -4,8% 7,3% 5,5% 0,7% -4,0%)
Pelnas (qdi) 47871 59338 55280 57346 94456 99803 95594 101562 107224 19881 19442
- 24,0% -6,8% 3,7% 64,7% 5,7% -4,2% 6,2% 5,6% 2,3% -10,6%)
Pajamos akcijai 10,98 13,4 14,09 15,82 21,9 24,32 23,61 25,13 26,7 5,21 5,13
- 22,0% 5,1% 12,3% 38,5% 11,0% -2,9% 6,4% 6,2%) 1,5% 4,8%
Pelnas okciiai (qdi) 2,3 2,97 2,97 3,28 5,61 6,1 6,06 6,61 7,55 1,26 1,2
- 28,9% 0,1% 10,2% 71,4% 8,8% -0,8% 9,0% 14,2% 5,0% -7,4%)
Dividendai chiiqi 0,6 0,68 0,75 0,8 0,87 0,9 0,95 0,99 1,08 0,24 0,23
- 13,3% 10,3% 6,0% 8,8% 4,0%) 5,1% 5,0% 8,3% 4,3% 4,5%)
Grynqsis pinigv srautas 51774 64121 58896 73365 92953 111443 101781 107621 114636 24287 20790
- 23,8% -8,1% 24,6% 26,7% 19,9% -8,7% 5,7% 6,5%) 16,8% 9,4%)|
IMarzos
Veiklos 26,8% 26,7% 24,6% 24,1% 29,8% 30,3% 29,6% 29,8% 29,6% 28,1% 27,8%
EBITDA 31,0% 30,7% 29,4% 28,7% 33,3% 33,6% 32,9% 33,2% 33,0% 31,8% 31,2%
EBIT (qdi) 26,6% 26,6% 24,6% 24,1% 29,8% 30,3% 29,6% 29,8% 29,6% 28,1% 27,8%
Skolos 1,8% 2,7% 1,5% 0,6% 1,2% 3,5% = = { 3,7% 2,9%
Mokesciy 24,6% 18,3% 15,9% 14,4% 13,3% 16,2% . . . 12,5% 15,7%
Pelno (Gdi) 20,9% 22,3% 21,2% 20,9% 25,8% 25,3% 25,0% 24,9% 24,8% 24,3% 23,4%
Gryno]o pinigy srauto 22,6% 24,1% 22,6% 26,7% 25,4% 28,3% 26,6% 26,4% 26,5% 29,7% 25,1%
Kapitalo graza
ROA 13,7% 16,0% 15,7% 17,3% 28,0% 28,4% 28,0% 29,0% 30,7% 28,2% 29,9%
ROE 36,5% 49,2% 55,9% 73,6% 147,2% 175,5% 166,4% 145,8% 121,9% 160,1% 162,8%
ROCE 85,2% 104,8% 77,1% 67,1% 135,7% 220,3% . . . 306,1% 299,8%
ROIC 23,8% 28,1% 29,5% 33,0% 53,3% 58,2% - - - 64,6% 65,0%
Svertas
Skola/Nuosavas kqpitqlqs 86,3% 106,8% 119,4% 187,1% 216,4% 261,4% - - - 181,3% 206,0%|
Grynoji skola/EBITDA (adj) (2,16) (1,5) (1,28) (0,89) (0,45) (0,28) @ - 8 (0,46) (0,46)
EBITDA (odi)/ Paltkanos 30,5 25,17 21,39 27,44 46,1 45,19 - - - 26,1 36,
Kredito reifingqs AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,28 1,13 1,54 1,36 1,07 0,88 - - - 0,98 0,86
Pardavimai/Turtas 0,61 0,73 0,77 0,85 1,04 1,12 - - - 0,24 0,25
eelendiinetl/Derbueisfin g 1863 691 2012 083 1899 080 1867 449 2375435 2404 439 . . i . -
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Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 12564 15474 15552 15534 19303 18391 18721 20481 22349 4653 4481
- 23,2% 0,5% -0,1% 24,3% -4,7%)| 1,8% 9,4% 9,1% 11,6% -5,4%)
EBITDA (Gdi) 3753 3796 4456 3862 3204 3784 4594 4923 5546 835 796
- 1,2% 17,4% -13,3% -17,0% 18,1% 21,4% 7,2% 12,7% 12,7% -2,5%)
Pelnas (qdi) 2114 2855 1858 2267 1897 1953 3474 3668 4192 513 582
- 35,1% -34,9% 22,0% -16,3% 2,9% 77,9% 5,6% 14,3% -5,2% 29,3%
Pajamos akcijai 36,18 44,34 44,65 46,11 55,99 52,89 53,83 58,89 64,27 13,35 12,89
- 22,5% 0,7% 3,3% 21,4% -5,5%) 1,8% 9,4% 9,1% 11,2% -5,4%)
Pelnas okciiai (qdi) 9,44 7,92 7,55 9,27 8,3 8,76 9,73 9,86 10,35 2,15 2,39
- -16,1% -4,8% 22,9% -10,5% 5,6% 11,1% 1,3% 5,0% -3,4% 2,5%|

Dividendai akcijai - - - - - ] 3 B ] _ ]

Grynasis pinigy srautas 4155 4114 3190 2773 1431 2659 2723 4333 4589 833 834
- -1,0% -22,5% -13,1% -48,4% 85,9% 2,4% 59,1% 5,9% 7,4% 1,4%
IMarzos
Veiklos 18,5% 15,2% 5,9% 13,4% 8,4% 12,9% 18,0% 17,0% 17,8% 13,9% 11,5%
EBITDA 29,9% 24,5% 28,7% 24,9% 16,6% 20,6% 24,5% 24,0% 24,8% 17,9% 17,8%
EBIT (adj) 16,0% 8,7% 8,7% 16,6% 9,3% 12,5% 17,6% 17,2% 18,1% 12,5% 12,3%
Skolos 2,7% 2,9% 2,6% 1,2% 1,5% 3,4% - - - 3,4% 3,6%
Mokes¢iy 14,1% 17,4% - 17,6% 29,6% 25,5% - - - 19,7% 0,7%
Pelno (adj) 16,8% 18,4% 11,9% 14,6% 9,8% 10,6%, 18,6% 17,9% 18,8% 11,0% 13,0%
Grynojo pinigy srauto 33,1% 26,6% 20,5% 17,9% 7,4% 14,5% 14,6% 21,2% 20,5% 17,9% 18,6%
Kapitalo graza
ROA 6,6% 7,2% 4,3% 5,5% 3,1% 3,8% 5,6% 5,5% 5,5% 3,8% 3,1%
ROE 13,7% 14,3% 7,9% 10,1% 5,5% 6,7% 8,9% 8,7% 8,7% 6,7% 5,3%
ROCE 21,7% 17,0% - 11,7% 6,6% 10,0%, - - - 10,0% -
ROIC 9,8% 7,4% 2,6% 5,5% 3,5% 4,9%) - - - 4,9% 3,1%
Svertas
Skola/Nuosavas kapitalas 33,4% 36,9% 42,6% 43,1% 40,9% 38,4% - - - 38,4% 41,4%)
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (4,18) (5,96) (4,6) (3,19) (4,68) (3,01) - - - (3,01) (4,58)
EBITDA (adj)/ Paltkanos 15,69 13,33 10,4 8,58 6,04 8,74 - . { 8,04 7,11

Kredito reitingas - - - - - { . . ] B} i
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,84 2,73 2,89 2,68 2,86 2,67 - - ] 2,67 2,75
Pardavimai/Turtas 0,34 0,34 0,36 0,32 0,33 0,32 - S { 0,08 0,08
Pardavimai/Darbuotojy sk. 2155631 2419784 2843193 2611561 2736110 2994 552 - - - 800 896 g
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Adobe Inc.

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Poiomos min. 7302 9030 11171 12868 15785 17606 19336 21649 24383 4816 4386
- 23,7% 23,7% 15,2% 22,7% 11,5%) 9,8% 12,0% 12,6%) 9,8% 14,4%)
EBITDA (cd|) 2494 3187 4025 5113 6709 7101 9538 10246 11671 1877 1741
- 27,8% 26,3% 27,0% 31,2% 5,8% 34,3% 7,4% 13,9% 7,8% 8,8%
Pelnas (Gdi) 1688 2588 2909 5264 4809 4797 7209 8072 9094 1317 1185
- 53,3% 12,4% 80,9% -8,6% -0,2%) 50,3% 12,0% 12,7% 11,2% 6,9%
Pqiqmos chiiqi 14,79 18,41 22,99 26,75 33,09 37,46 41,14 46,06 51,88 10,52 9,29
- 24,4% 24,9% 16,4% 23,7% 13,2%) 9,8% 12,0% 12,6%) 13,2% 15,8%|
Pelnas akcijai (adj) 3,37 5,22 5,92 10,82 10,00 13,7 15,74 17,77 20,27 3,91 3,35
- 54,9% 13,5% 82,8% -7,6% 37,1% 14,8% 12,9% 14,1% 16,7% 45,2%
Dividendai akcijai = > > > > - - - - - -
Grynasis pinigu srauvtas 2735 3763 4027 5308 6882 7396 7802 8902 10237 2018 1914
- 37,6% 7,0% 31,8% 29,7% 7,5% 5,5% 14,1% 15,0%) 5,4% 1,1%)
IMarzos
Veiklos 29,7% 31,5% 29,3% 32,9% 36,8% 34,6% 45,4% 45,1% 45,2%) 33,7% 34,9%
EBITDA 34,2% 35,3% 36,0% 39,7% 42,5% 40,3%) 49,3% 47,3% 47,9%) 39,0% 39,7%
EBIT (qd” 29,7% 31,5% 29,3% 32,9% 36,8% 34,8% 45,4% 44,9% 44,8%) 34,4% 34,9%
Skolos 2,4% 3,6% 2,0% 1,1% 1,4% 3,5%] - - - 3,6% 3,0%)
Mokeséig 20,8% 7,3% 7,9% - 15,5% 20,8% - - - 21,5% 21,0%
Pelno (cd]) 23,1% 28,7% 26,0% 40,9% 30,5% 27,2% 37,3% 37,3% 37,3% 27,4% 27,0%
Gryno]o pinigy srauto 37,5% 41,7% 36,0% 41,2% 43,6% 42,0%) 40,3% 41,1% 42,0%) 41,9% 43,6%)
Kapitalo graza
ROA 12,4% 15,6% 14,8% 23,4% 18,7% 17,8% 20,4% 19,8% 15,3% 18,2% 19,0%|
ROE 21,3% 29,1% 29,3% 44,2% 34,3% 33,5% 42,1% 37,4% 32,3% 34,3% 35,4%
ROCE 41,1% 85,3% . . 115,4% 140,2% . . . 156,5% 150,2%
ROIC 21,3% 23,3% 22,9% 26,7% 32,8% 31,9% - - - 33,0% 34,0%
Svertas
Sko|c|/Nuosavqs kcpitok]s 22,2% 44,1% 39,3% 35,5% 31,6% 33,0% - - - 27,7% 33,3%|
Grynoji skola/EBITDA (adj) (1,58) 0,27 (0,01) (0,25) (0,17) (0,21) = = 1 (0,35) (0,09)
EBITDA (odi)/ Paltkanos 33,52 35,71 25,64 44,08 59,37 63,4 - - - 72,19 62,18
Kredito reitingas A A A A A+ A+ A+ - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 2,05 1,13 0,79 1,48 1,25 1,11 8 8 ] 1,16 1,07
Pardavimai/Turtas 0,5 0,48 0,54 0,53 0,58 0,65 - - - 0,17 0,17
Pardavimai/Darbuotojy sk. 406 249 422 813 493 550 571505 607 396 602 141 - - - 160 117 156 274
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Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 39383 39506 39068 40479 42440 49954 53886 58209 63889 13837 11445
- 0,3% -1,1% 3,6% 4,8% 17,7% 7,9% 8,0% 9,8%) 20,9% 17,7%|
EBITDA (cdi) 16689 16941 17753 19339 19706 20743 26444 29266 32237 5908 4274
- 1,5% 4,8% 8,9% 1,9% 5,3% 27,5% 10,7% 10,2% 38,2% 0,7%
Pelnas (Gdi) 10987 11343 10358 11848 10646 8997 15540 17131 19710, 3440 1676
- 3,2% -8,7% 14,4% -10,1% -15,5% 72,7% 10,2% 15,1% 105,3% -32,7%)
Pqiqmos chiioi 9,56 10,87 12,17 13,75 15,72 18,53 19,99 21,59 23,7 5,11 4,26
- 13,8% 11,9% 13,0% 14,4% 17,9% 7,9% 8,0% 9,8%) 19,9% 21,3%
Pelnas okciiqi (qdi) 2,67 3,07 3,15 3,94 4,9 5,12 5,59 6,21 7,14 1,67 0,56
- 15,0% 2,5% 25,0% 24,5% 4,5%) 9,1% 11,2% 14,9% 198,2% -36,0%)
Dividendai chiiqi 0,76 0,81 0,96 1,04 1,28 1,36 1,59 1,63 1,73 0,4 0,32
- 6,6% 18,5% 8,3% 23,1% 6,3% 16,6% 2,8% 5,8% 25,0% 0,0%
Grynasis pinigy srauvtas 13650 12891 11575 13752 5028 8470 10934 13245 15389 3734 4675]
- -5,6% -10,2% 18,8% -63,4% 68,5% 29,1% 21,1% 16,2% -20,1% 8,0%)
IMarzos
Veiklos 33,7% 34,3% 35,6% 37,6% 25,7% 26,2% 42,8% 43,8% 44,5% 29,9% 22,9%
EBITDA 42,4% 42,9% 45,4% 47,8% 46,4% 41,5%) 49,1% 50,3% 50,5% 42,7% 37,3%
EBIT (qdi) 35,3% 35,5% 36,4% 39,0% 37,3% 27,6% 42,8% 43,9% 44,4% 31,2% 24,5%
Skolos 1,3% 2,3% 0,7% 1,9% 3,4% 4,9%) - - - 4,9% 4,1%
Mokeséiy 71,1% 9,7% 16,0% - 12,2% 6,8% - - 1 - 6,5%
Pelno (ad]) 27,9% 28,7% 26,5% 29,3% 25,1% 18,0% 28,8% 29,4% 30,9% 24,9% 14,6%|
Gryno]o pinigy srauto 34,7% 32,6% 29,6% 34,0% 11,8% 17,0% 20,3% 22,8% 24,1% 27,0% 40,8%)
Kapitalo graza
ROA 8,1% 9,0% 9,2% 9,7% 8,9% 7,4% 6,0% 6,9% 8,3% 7,4% 7,8%
ROE 21,9% 32,6% 61,2% 137,8% - - 199,4% 89,5% 60,6% - -
ROCE 18,5% 26,8% 31,2% . 45,3% 55,5% . . . 55,5% 4
ROIC 12,2% 14,8% 17,4% 17,8% 14,1% 16,5% - - - 16,5% 12,8%|
Svertas
Skola/Nuosavas kqpikﬂqs 129,3% 251,2% 579,3% 1461,8% - 6127,6% - - - 6127,6% -
Grynoji skola/EBITDA (adj) (0,4) 1,08 1,72 2,15 3,04 4,28 - - { 4,28 4,23
EBITDA (odi)/ Paltkanos 8,24 8,14 8,9 7,75 7,15 5,92 - - - 6,19 5,43
Kredito reifingqs AA- AA- A+ A BBB+ *- BBB BBB - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 3,98 2,49 3,03 2,3 1,62 0,91 - - - 0,91 0,6
Pardavimai/Turtas 0,29 0,36 0,34 0,31 0,39 0,37 - - - 0,1 0,09
Pardavimai/Darbuotojy sk. 287 467 290 485 289 393 306 659 296 783 304 598 - - - 84372 -
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Shutterstock, Inc.

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Poiomos min. 557 623 651 667 773 828 860 894 918 209 207
- 11,9% 4,4% 2,5% 16,0% 7,0% 3,8% 4,0% 2,7% 1,0% 8,9%
EBITDA (adj) 63 87 74 127 157 181 230 229 243 28 42
- 38,1% -15,6% 72,3% 23,9% 15,2% 27,2% -0,3% 5,8% -33,3% -3,4%)
Pelnas (adj) 22 31 23 72 92 91 148 145 158 17 19
- 41,4% -27,3% 217,2% 28,0% -1,1%) 62,9% -2,2% 8,9% -13,2% -34,0%)
Pqiqmos chiiqi 16,09 17,84 18,44 18,6 21,18 22,97 23,85 24,8 25,48 5,79 5,73
- 10,9% 3,3% 0,9% 13,9% 8,4% 3,8% 4,0% 2,7% 1,2% 10,3%|
Pelnas chiiai (Odi) 0,62 0,97 0,64 1,97 2,46 3,9 3,57 3,7 4,08 1,07 0,53
- 55,0% -34,2% 210,3% 24,8% 57,2% -7,7% 3,5% 10,2% 101,3% -35,2%)
Dividendai akcijai - - - 0,68 0,84 0,96 1,04 1,05 1,07 0,27 0,24
- - - - 23,5% 14,3% 7,8% 1,4% 1,4% 12,5% 14,3%|
Grynasis pinigy srautas 58 67 77 139 188 115 161 154 188 19 28
- 27,1% 13,7% 82,1% 35,0% -38,8% 39,7% -4,1% 21,6% -30,6% -56,9%)
IMarzos
Veiklos 4,7% 5,2% 3,1% 12,8% 14,0% 11,3% 10,3% 12,7% 14,4% 4,2% 12,3%|
EBITDA 11,3% 14,0% 11,3% 19,0% 20,3% 21,8% 26,8% 25,7% 26,4% 13,4% 20,2%
EBIT (qd” 5,0% 6,7% 3,6% 12,8% 14,0% 13,6% 10,3% 12,7% 14,4% 4,2% 12,3%|
Skolos 0,0% 0,0% 2,1% 0,9% 1,7% 4,9% - - - 5,3% 3,7%)
Mokeséiy 44,4% 17,3% 19,3% 19,8% 12,3% 16,4% . . . 2,7% 14,4%
Pelno (ad]) 4,0% 5,0% 3,5% 10,8% 11,9% 11,0% 17,2% 16,2% 17,2% 8,1% 9,4%
Grynoio pinigy srauto 9,5% 10,8% 11,8% 20,9% 24,3% 13,9% 18,7% 17,3% 20,4% 9,3% 13,5%|
Kapitalo graza
ROA 4,1% 6,1% 3,9% 10,6% 11,6% 10,5% - - - 10,2% 9,6%
ROE 7,3% 11,3% 7,4% 19,1% 20,6% 19,8% 20,1% 14,8% 16,2% 19,9% 17,6%
ROCE @ - 11,3% 25,7% - - - - - - o
ROIC 8,8% 10,7% 5,9% 19,4% 21,4% 17,2% - - - 15,3% 18,5%|
Svertas
Sko|c|/Nuosavqs kcpitok]s 0,0% 0,0% 17,3% 12,0% 9,7% 21,1% - - - 12,2% 8,7%|
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (4,02) (2,84) (3,35) (2,98) (1,71) (0,11) - - 8 (0,13) (0,3)
EBITDA (adj)/ Paltkanos - - - - - - - - - 56,63 204,31
Kredito reitingas = - - - - - - - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,39 1,37 1,53 1,9 1,16 0,56 - - - 0,67 0,44
Pardavimai/Turtas 0,96 1,17 1,03 0,91 0,91 0,94 - - - 0,21 0,24
Pardavimai/Darbuotojy sk. 493 019 605 685 582 906 689 437 673 706 623 363 - - - - -
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NICE Ltd.

Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 1332 1445 1574 1648 1921 2181 2363 2616 2896 581 531
- 8,4% 9,0% 4,7% 16,6% 13,5% 8,3% 10,7% 10,7% 9,5% 16,1%|
EBITDA (cdi) 303 361 435 459 489 526 802 867 952 147 127
- 19,0% 20,6% 5,3% 6,6% 7,7% 52,3% 8,1% 9,9% 16,1% 4,2%)
Pelnas (adj) 141 164 188 207 216 267 567 630 718 87 66,
- 16,5% 14,2% 10,2% 4,6% 23,5% 112,4% 11,1% 14,1% 33,1% 21,8%
Pqiqmos chiioi 22,04 23,53 25,34 26,28 30,4 34,19 37,05 41,00 45,4 9,12 8,32
- 6,8% 7,7% 3,7% 15,7% 12,5% 8,3% 10,7% 10,7% 9,7% 14,9%|
Pelnas okciiqi (qdi) 4,1 4,69 5,31 5,73 6,52 7,6 8,51 9,41 10,71 2,13 1,86
- 14,5% 13,2% 7,9% 13,8% 16,9% 11,7% 10,6% 13,8% 14,5% 18,5%|
Dividendai akcijai 0,16 > > > > - 0,02 - - - -
- -100,0% - - - - - -100,0% - - -
Grynasis pinigu srauvtas 355 365 347 456 437 448 486 608 710 65 -
- 2,9% -5,0% 31,5% -4,2% 2,5%) 8,4% 25,2% 16,9% - g
IMarzos
Veiklos 11,3% 13,7% 15,2% 14,7% 13,7% 15,4% 29,1% 30,1% 30,9% 18,1% 16,0%|
EBITDA 22,8% 25,0% 27,6% 27,7% 25,4% 24,1% 33,9% 33,1% 32,9% 25,4% 23,9%
EBIT (qdi) 11,0% 14,1% 15,3% 15,3% 14,8% 15,4% 29,1% 30,1% 30,9% 18,1% 16,0%|
Skolos 3,3% 3,2% 1,9% 0,7% 1,3% 4,2%) - - - 4,3% 3,3%
Mokeséiy - 14,7% 20,6% 17,2% 17,2% 23,0% - - { 23,9% 22,5%
Pelno (cd]) 10,6% 11,4% 11,9% 12,5% 11,2% 12,2% 24,0% 24,1% 24,8% 15,0% 12,4%
Gryno]o pinigy srauto 26,6% 25,3% 22,0% 27,7% 22,7% 20,5% 20,5% 23,2% 24,5% 11,2% -
Kapitalo graza
ROA 4,9% 5,4% 5,5% 5,3% 4,8% 5,6% - - - 6,4% 5,2%
ROE 8,2% 8,7% 8,8% 8,5% 8,0% 9,1% 17,9% 17,8% 18,1% 10,2% 8,4%
ROCE - - - - - - - - - - -
ROIC 6,9% 8,3% 8,9% 7,7% 7,4% 9,0%) - - - 10,1% 8,3%)
Svertas
Sko|q/Nuosqvqs kqpikﬂqs 25,6% 22,6% 26,1% 30,7% 32,6% 25,4% - - - 24,6% 27,3%|
Grynoji skola/EBITDA (adj) (0,26) (0,76) (0,95) (1,53) (1,06) (1,55) = = 1 (1,59) (1,36)
EBITDA (adj)/ Paltkanos 18,36 27,74 20,82 21,77 29,84 92,2 - - { = -
Kredito reitingas = - - - - - - - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,32 1,38 0,93 1,86 1,81 2,12 - - - 2,31 1,99
Pardavimai/Turtas 0,47 0,45 0,44 0,39 0,41 0,45 - - - 0,12 0,11
Pardavimai/Darbuotojy sk. 255 790 262 449 262 494 258 188 270508 275 207 - - - - -
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SAP

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 26504 29182 30846 31213 32931 32515 33536 36378 39941 8225 7671
- 10,1% 5,7% 1,2% 5,5% -1,3% 3,1% 8,5% 9,8%) 4,8% 8,1%)
EBITDA (cdi) 7815 9049 9080 10308 8532 7704 9761 11356 12582 1952 1784
- 15,8% 0,3% 13,5% -17,2% -9,7%) 26,7% 16,3% 10,8% 7,0% 6,5%
Pelnas (qdi) 5138 5315 5102 6333 6862 2957 6781 7435 8854 934 959
- 3,5% -4,0% 24,1% 8,4% -56,9% 129,3% 9,7% 19,1% -4,7% -38,5%)
Pqiqmos chiioi 22,14 24,44 25,83 26,41 27,91 27,79 28,66 31,09 34,14 7,04 6,53
- 10,4% 5,7% 2,2% 5,7% -0,4% 3,1% 8,5% 9,8%) 5,3% 8,6%)
Pelnas akcijai (adj) 5,02 5,14 5,72 6,17 7,97 4,3 5,53 6,6 7,73 1,16 1,02
- 2,4% 11,3% 7,9% 29,1% -46,1% 28,8% 19,3% 17,1% 11,5% -45,1%)
Dividendai chiiqi 1,58 1,77 1,77 2,11 2,9 2,16 2,04 2,36 2,59 - -
- 12,0% -0,2% 19,4% 37,2% -25,5% -5,5% 15,7% 9,5% - -
Grynasis pinigy srautas 4259 3360 2999 7283 6413 5026 5293 6938 8457 774 507
- -21,1% -10,7% 142,8% -11,9% -21,6% 5,3% 31,1% 21,9% 49,4% -3,8%|
IMarzos
Veiklos 20,8% 23,1% 16,2% 24,2% 16,7% 15,1% 27,9% 28,8% 30,3% 18,0% 14,7%|
EBITDA 29,5% 31,0% 29,4% 33,0% 25,9% 23,7% 29,1% 31,2% 31,5% 23,7% 23,3%
EBIT (qdi) 24,1% 25,5% 22,6% 26,3% 19,5% 17,6% 27,9% 28,6% 30,1% 19,1% 17,8%|
Skolos 0,3% 0,2% -0,1% -0,5% -0,1% 1,9% - - - 2,2% 1,6%|
Mokeséig 19,5% 27,0% 26,7% 26,8% 21,5% 44,7% - - - 33,8% 34,2%
Pelno (Gd]) 19,4% 18,2% 16,5% 20,3% 20,8% 9,1% 20,2% 20,4% 22,2% 11,4% 12,5%)
Gryno]o pinigy srauto 16,1% 11,5% 9,7% 23,3% 19,5% 15,5% 15,8% 19,1% 21,2% 9,4% 6,6%
Kapitalo graza
ROA 10,5% 9,6% 8,0% 8,6% 9,0% 4,9%) 8,2% 8,8% 9,7% 4,1% 7,5%
ROE 17,5% 16,6% 15,1% 16,8% 16,9% 8,9% 13,0% 14,3% 15,8% 7,4% 14,3%
ROCE 105,2% 66,9% 67,4% 84,7% 82,6% 49,3%) - - - 84,0% 98,6%
ROIC 14,5% 15,8% 10,4% 14,5% 9,2% 9,8%) - - - 9,1% 9,7%)|
Svertas
Skola/Nuosavas kqpitqlqs 25,8% 40,4% 52,3% 53,1% 37,2% 31,2% - - - 29,0% 41,3%)|
Grynoji skola/EBITDA (ad|) 0,23 0,35 1,3 1, 0,53 0,46 - - - (0,31) 1,22
EBITDA (Od|)/ Paltkanos 33,75 24,55 22,41 35,4 34,35 26,4 - - - - -
Kredito reitingas A A A A A A A+ - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CI_ 1,17 1,59 1,05 1,17 1,24 1,06 - - - 1,42 0,96
Pardavimai/Turtas 0,55 0,48 0,46 0,47 0,39 0,43 - - - 0,11 0,1
Pardavimai/Darbuotojy sk. 264 967 256 036 274 634 266 894 259 200 275721 - - - - 65 266
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Palantir Technologies

Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 595 743 1093 1542 1906 2214 2639 3189 533 473
- 24,7% 47,2% 41,1% 23,6% 16,2% 19,2% 20,8% 12,7% 25,9%
EBITDA (cdi) (586) (541) (1125) (365) (141) 608 753 946 18 (37)
- 7,7% -108,1% 67,6% 61,5% 532,9% 23,9% 25,6% 150,1% 73,9%
Pelnas (adj) (579) (570) (1166) (520) (201) 465 574 765 30 (139)
- 1,7% -104,7% 55,4% 61,4% 331,5% 23,4% 33,4% 121,6% -0,5%)
Pqiqmos chiioi 1,11 1,29 1,12 0,8 0,92 1,07 1,28 1,55 0,25 0,23
- 16,1% -13,2% -28,3% 15,2% 16,2% 19,2% 20,8% 8,7% 16,1%|
Pelnas akcijai (adj) - - 0,2 (0,27) 0,06 0,23 0,27 0,33 0,05 (0,01)
- - - -234,4% 122,2%) 278,3% 18,5% 23,0% -600,0% -125,0%)
Dividendai akcijai = = 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Grynasis pinigy srautas (54) (178) (309) 321 184 509 644 990 86 57|
- -227,7% -73,2% 204,0% -42,8% 177,0% 26,6% 53,7% 51,4% 158,3%|
IMarzos
Veiklos -104,7% -77,6% -107,4% -26,7% -8,5%) 26,0% 27,1% 27,0% 1,9% -8,8%)
EBITDA -98,4% -72,8% -103,0% -23,7% -7,4%) 27,5% 28,5% 29,7% 3,5% -7,8%)|
EBIT (qdi) -100,7% -74,5% -107,4% -26,7% -10,8% 26,0% 27,1% 27,0% 1,9% -8,8%)|
Skolos 3,7% 2,6% 1,2% 1,9% 5,5%] - - - 5,2% 4,1%
Mokes¢iy - - - - - - - - 7,2% -
Pelno (ad]) -94,3% -75,6% -106,7% -33,7% -10,5% 21,0% 21,7% 24,0% 5,7% -29,4%)
Gryno]o pinigy srauto -9,1% -24,0% -28,3% 20,8% 9,6% 23,0% 24,4% 31,1% 16,2% 12,0%|
Kapitalo graza
ROA - - -54,4% -16,7% -9,3%) 3,9% 5,5% 9,0% -0,4% -14,9%)
ROE = = = -25,9% -12,8% 16,8% 12,3% 14,8% -0,6% -21,4%)
ROCE - - - - - - - - - -
ROIC - - -91,5% -18,1% -5,9% - - - -2,2% -9,4%)
Svertas
Sko|c|/Nuosqvqs kqpikﬂqs - 299,3% 30,0% 11,4% 9,4% - - - 8,1% 10,9%)
Grynoji skola/EBITDA (adj) = > > > - - - - - -
EBITDA (adj)/ Paltkanos (170,3) (176,67) (79,59) (100,21) (34,63) - - 1 14,03 (55)
Kredito reitingas - - - - - - - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL - 1,67 3,74 4,34 5,17 - - - 5,22 4,36
Pardavimai/Turtas 0,42 0,47 0,41 0,47 0,55 - - - 0,13 0,14
Pardavimai/Darbuotojy sk. - - - 528 044 496 579 o = { 5 .

=

-

INRNLTIvoLY ||| \ \

J

VOIVAZdY SINOWI

N

55



\
J

[ J [} [ J
vidia Corporation ===
<
O
Z
—
w
Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus >
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm. Dt
Finansiniai rodikliai >
Po]omos min. 9714 11716 10918 16675 26914 26974 54212 80531 95923 13507 6704 g
- 20,6% -6,8% 52,7% 61,4% 0,2%) 101,0% 48,5% 19,1% 101,5% 3,0%) | )
EBITDA (Gdi] 3423 4112 3386 6649 12028 8065 31089 48583 58957 7369 924/
- 20,1% -17,7% 96,4% 80,9% -32,9% 285,5% 56,3% 21,4% 697,5% -68,5%| ()
Pelnas (qdi) 2917 3773 2837 5079 9812 6134 26732 41578 48256 6233 661 —
- 29,3% -24,8% 79,1% 93,2% -37,5% 335,8% 55,5% 16,1% 842,5% -73,6%)
Pajamos akcijai 4,05 4,82 1,12 6,76 10,78 10,85 21,8 32,38 38,57 5,46 2,69 g
- 18,8% -76,8% 504,0% 59,5% 0,6%) 101,0% 48,5% 19,1% 103,3% 2,9%) >
Pelnas chiiqi (qdl) 1,16 1,53 1,15 1,87 4,39 3,3 10,63 16,71 19,87 2,7 0,51 :
- 31,8% -25,0% 62,8% 135,1% -23,8% 218,2% 57,3% 18,9% 429,4% -48,4%) E'
Dividendai chiiqi 0,14 0,15 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,17 0,17 0,04 0,04 | =
- 7,0% 4,9% 0,0% 0,0% 0,0% 2,5% 3,0% 2,4% 0,0% 0,0% Z
Grynqsis pinigu srautas 2909 3143 4272 4694 8132 3808 22642 36744 40037 6059 837 L J
- 8,0% 35,9% 9,9% 73,2% -53,2% 494,6% 62,3% 9,0%) 623,9% -66,5%)|
IMarzos
Veiklos 33,0% 32,5% 26,1% 27,2% 37,3% 15,7% 56,9% 58,5% 56,5% 50,3% 7,4%
EBITDA 35,2% 35,1% 31,0% 39,9% 44,7% 29,9% 57,3% 60,3% 61,5% 54,6% 13,8%|
EBIT (qdi) 33,2% 32,9% 26,5% 32,4% 39,7% 23,5% 56,4% 58,4% 56,2% 51,4% 7,4%
Skolos 3,5% 3,8% 2,1% 1,2% 2,3% 4,6% = = { 4,7% 3,4%
Mokesciy 4,7% . 5,9% 1,7% 1,9% . . . . 11,4% -
Pelno (Gd]) 30,0% 32,2% 26,0% 30,5% 36,5% 22,7% 49,3% 51,6% 50,3% 46,1% 9,9%
Gryno]o pinigy srauto 29,9% 26,8% 39,1% 28,1% 30,2% 14,1% 41,8% 45,6% 41,7%) 44,9% 12,5%|
Kapitalo graza
ROA 27,7% 30,6% 18,5% 22,0% 27,6% 13,5% 47,0% 48,9% 47,1%) 23,0% 22,1%
ROE 44,2% 44,6% 26,3% 34,8% 46,4% 23,7% 77,0% 72,0% 55,0% 41,7% 40,4%
ROCE 36,5% . 23,2% 36,1% 47,6% . . . . 46,3% 38,2%
ROIC 35,3% 36,9% 22,5% 23,7% 32,6% 12,3% - - - 30,9% 23,9%
Svertas
Sko|q/Nuosqvqs kqpikﬂqs 26,8% 21,3% 21,7% 45,7% 44,5% 54,4% - - - 39,8% 49,6%
Grynoji skola/EBITDA (adj) (1,49) (1,32) (2,44) (0,58) (0,78) (0,17) = = 1 (0,39) (0,47)
EBITDA (adj)/ Paltkanos 56,11 70,9 65,12 36,14 50,97 30,78 - - - 113,37 14,22
Kredito reitingas BBB+ BBB+ A- A- A- A A+ 2 i 2 1
Veiklos efektyvumas
CA/CL 8,03 7,94 7,67 4,09 6,65 3,52 - - - 2,79 3,62
Pardavimai/Turtas 0,86 0,88 0,63 0,58 0,61 0,66 - - - 0,27 0,15
eelendiinetl/Derbueisfin g 1185 936 882 428 792 595 878 788 1197 615 1029 699 . . i . -

560



Advanced Micro Devices ==

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 5253 6475 6731 9763 16434 23601 22842 27540 31102 5359 6550
- 23,3% 4,0% 45,0% 68,3% 43,6%) -3,2% 20,6% 12,9% -18,2% 70,1%
EBITDA (Gdi) 268 666 921 1754 4156 5975 5358 7600 9045 868 1874
- 148,5% 38,3% 90,4% 136,9% 43,8%) -10,3% 41,8% 19,0% -53,7% 97,7%
Pelnas (qdi) (23) 351 490 1243 3147 1715 4440 6334 7677 63 601
- 1626,1% 39,5% 153,9% 153,3% -45,5% 158,9% 42,7% 21,2% -89,5% -17,2%)
Pqiqmos chiioi 5,52 6,59 6,17 8,25 13,55 15,12 14,63 17,64 19,92 3,32 4,05
- 19,5% -6,4% 33,7% 64,3% 11,6% -3,2% 20,6% 12,9% -17,9% 27,9%
Pelnas chiiai (Odi) 0,05 0,33 0,44 1,03 2,79 3,5 2,75 4,14 5,12 0,58 1,05
- 574,6% 32,5% 135,6% 171,0% 25,4% -21,3% 50,5% 23,6% -44,8% 80,0%
Dividendai akcijai = > > > > - - - - - -
Grynasis pinigy srautas (101) (129) 276 777 3220 3115 3642 5301 6960 254 906
- -27,7% 314,0% 181,5% 314,4% -3,3%) 16,9% 45,6% 31,3% -72,0% 2,0%)
IMarzos
Veiklos 2,4% 7,0% 9,4% 14,0% 22,2% 5,4% 21,8% 25,8% 27,0% -0,4% 8,0%
EBITDA 5,1% 10,3% 13,7% 18,0% 25,3% 25,3% 23,5% 27,6% 29,1% 16,2% 28,6%
EBIT (qdi) 2,4% 7,7% 9,6% 14,2% 22,4% 7,1% 21,7% 25,2% 26,1% 0,4% 10,6%|
Skolos 4,2% 4,5% 2,8% 1,3% 1,4% 5,2%] - - - 5,5% 3,6%)
Mokes¢iy - - 8,3% - 14,0% - - - - - 10,9%)
Pelno (Gd]) -0,4% 5,4% 7,3% 12,7% 19,2% 7,3% 19,4% 23,0% 24,7% 1,2% 9,2%|
Gryno]o pinigy srauto -1,9% -2,0% 4,1% 8,0% 19,6% 13,2% 15,9% 19,2% 22,4% 4,7% 13,8%|
Kapitalo graza
ROA -0,7% 8,6% 8,9% 16,9% 30,8% 4,3%) 4,7% 6,0% 7,9% 0,3% 9,1%
ROE -4,7% 37,6% 23,1% 29,2% 49,4% 5,6% 6,6% 9,2% 10,9% 0,3% 11,4%|
ROCE - - 22,3% - 66,3% - = = 4 - 44,8%
ROIC 7,3% 20,8% 20,8% 31,4% 58,4% 3,8%) - - - -0,6% 10,6%|
Svertas
Sko|q/Nuosqvqs kqpikﬂqs 234,1% 98,7% 25,8% 9,8% 9,8% 5,4% - - - 5,2% 5,8%|
Grynoji skola/EBITDA (adj) 0,78 0,05 (0,92) (1,03) (0,72) (0,51) = = 1 (0,84) (0,47)
EBITDA (adj)/ Paltkanos 2,13 5,5 9,8 37,32 122,24 67,9 - - - 31, 74,96
Kredito reitingas B- B+ BB- BB+ BBB- A- A- - g i i
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,74 1,78 1,95 2,54 2,02 2,36 8 8 ] 2,18 2,44
Pardavimai/Turtas 1,48 1,42 1,12 1,09 1,32 0,35 - - - 0,08 0,1
Pardavimai/Darbuotojy sk. 590 225 583 333 590 439 774 841 1060 258 944 040 - - - - -
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Intel Corporation

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 62761 70848 71965 77867 79024 63054 52483 58946 63793 12949 15321
- 12,9% 1,6% 8,2% 1,5% -20,2% -16,8% 12,3% 8,2%) -15,5% -22,0%)|
EBITDA (Cld|) 26289 32329 34039 35357 32683 15753 10128 16913 21270 1421 2535
- 23,0% 5,3% 3,9% -7,6% -51,8% -35,7% 67,0% 25,8% -43,9% -69,6%)
Pelnas (qd|) 13492 20630 20665 18026 18808 (7241) 2434 7330 10178 1326 (370),
- 52,9% 0,2% -12,8% 4,3% -138,5%) 133,6% 201,2% 38,9% -457,9% -107,8%)
Pajamos akeijai 13,35 15,37 16,29 18,54 19,47 15,35 12,78 14,35 15,53 3,1 3,74
- 15,1% 6,0% 13,8% 5,0% -21,2% -16,8% 12,3% 8,2% -17,1% -22,9%)
Pelnas akcijai (adj) 3,46 4,58 4,87 53 5,47 1,84 0,54 1,74 2,37 0,13 0,29
- 32,4% 6,3% 8,8% 3,2% -66,4% -70,9% 224,8% 35,9% -55,2% -77,3%)
Dividendai chiiqi 1,08 1,2 1,26 1,32 1,39 1,46 0,74 0,63 0,7 0,13 0,37
- 11,4% 5,0% 4,8% 5,3% 5,0% -49,7% -14,7% 12,0% -66,2% 6,5%
Grynasis pinigy srautas 10332 14251 16932 21411 9662 (9617) (14471) (4350) 3322 (3080) (6240)
- 37,9% 18,8% 26,5% -54,9% -199,5%) -50,5% 69,9% 176,4%) -50,6% -231,8%
IMarzos
Veiklos 28,8% 32,9% 30,6% 30,4% 24,6% 3,7% 5,0% 13,2% 16,1% -7,8% -4,6%)
EBITDA 41,9% 45,6% 50,1% 48,5% 43,7% 25,0% 19,3% 28,7% 33,3% 11,0% 16,5%|
EBIT (qdl] 28,9% 32,8% 33,9% 31,5% 27,7% 4,0%) 5,0% 12,1% 15,0% -6,6% -4,0%)|
Skolos 1,4% 3,0% 2,0% 0,9% 1,6% 4,9% = = { 5,0% 3,3%
Mokesciy 52,8% 9,7% 12,5% 16,7% 8,5% . . . . 5 -
Pelno (cd|) 21,5% 29,1% 30,4% 24,7% 25,2% -11,5% 4,6% 12,4% 16,0% 10,2% -2,4%)
Gryno]o pinigy srauto 16,5% 20,1% 23,5% 27,5% 12,2% -15,3% -27,6% -7,4% 5,2% -23,8% -40,7%)
Kapitalo graza
ROA 11,8% 15,5% 14,9% 13,4% 11,4% 1,8% 0,9% 3,6% 4,5%) -0,7% 6,8%
ROE 20,4% 26,8% 25,8% 24,4% 20,9% 3,2% 2,1% 5,5% 7,7% -1,2% 11,9%
ROCE 27,3% 34,8% 31,8% 27,7% 21,8% . . . . . 13,8%
ROIC 18,8% 23,2% 21,0% 20,7% 15,1% 1,7% - - - -2,6% 10,8%|
Svertas
SkO|CI/NUOSGVGS kqpitqlqs 38,4% 35,2% 38,1% 45,6% 40,4% 41,1%) - - - 46,9% 35,0%
Grynoii sko|o/EBITDA (qd|) 0,16 0,27 0,38 0,22 0,22 0,57 - - - 2,14 0,1
EBITDA (adj)/ Paltkanos 40,7 69,08 69,61 56,21 54,75 31,76 - - ] 6,64 23,26
Kredito reitingas A+ A+ A+ A+ A+ A+ A ° 9 = -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,69 1,73 1,4 1,91 2,13 1,57 8 8 ] 1,6 1,86
Pardavimai/Turtas 0,51 0,55 0,53 0,51 0,47 0,35 - - - 0,07 0,09
eelendiinetl/Derbueisfin g 611110 659 665 649 504 704 042 652 552 478 044 . . i 105 966 119 509
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Mobileye

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
PCIiCImOS min. 879 967 1386 1869 2106 2723 3783
- 10,0% 43,3% 34,8% 12,7% 29,3% 38,9%
EBITDA (Gdi) 252 250 469 530 655 880 1333
- -0,8% 87,6% 13,0% 23,6% 34,3% 51,6%
Pelnas (adj) (328) (196) (75) (82) 558 672 1029
- 40,2% 61,7% -9,3%) 780,0% 20,6% 53,0%
Pajamos akcijai - - - 2,46 2,77 3,59 4,98
- - - 12,7% 29,3% 38,9%
Pelnas akcijai (adj) - - - 0,8 0,71 0,87 1,21
- - - - -10,9% 22,0% 40,1%)
Dividendai akcijai > > - - - - -
Grynasis pinigy srautas 256 (565) 456 435 445 655 925
- -320,7% 180,7% -4,6%) 2,2% 47,3% 41,2%
IMarzos
Veiklos -9,8% -22,0% -4,1% -2,0%| 29,3% 29,6% 34,2%)
EBITDA 28,7% 25,9% 33,8% 28,4% 31,1% 32,3% 35,2%
EBIT (adj) -9,8% -22,0% -4,1% -2,0% 29,3% 29,6% 34,1%
Skolos 0,0% 0,9% 1,5% 5,5%] - - {
Mokesciy - - - - - - -
Pelno (od]) -37,3% -20,3% -5,4% -4,4%) 26,5% 24,7% 27,2%
Grynojo pinigy srauto 29,1% -58,4% 32,9% 23,3%| 21,1% 24,0% 24,4%|
Kapitalo graza
ROA = = -0,5% -0,5%) 3,6% 4,3% 5,7%
ROE = = -0,5% -0,5% 3,8% 4,5% 6,4%
ROCE - - - - - - -
ROIC - - -0,4% -0,2%| - - 4
Svertas
Skola/Nuosavas kapitalas - 0,2% 0,2% 0,4%| 5 s {
Grynoiji skola/EBITDA (adj) - (0,23) (1,26) (1,82) - - 8
EBITDA (adj)/ Paltkanos - - - - - - -
Kredito reitingas - - - - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL - 5,46 4,79 3,95 5 5 :
Pardavimai/Turtas - 0,06 0,08 0,12 5 . g
Pardavimai/Darbuotojy sk. 2843193 2611561 2736110 2994 552 o - {

N
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ASML Holding N.V.

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 10125 12926 13232 15960 22012 22301 29148 31351 36989 7514 5775
- 27,7% 2,4% 20,6% 37,9% 1,3% 30,7% 7,6% 18,0% 27,1% 35,1%
EBITDA (c:d|] 3241 4258 3635 5900 8269 7811 10203 11681 14860 2662 1899
- 31,4% -14,6% 62,3% 40,2% -5,5%) 30,6% 14,5% 27,2% 36,9% 32,1%
Pelnas (qd|) 2345 3194 2909 4225 6755 5955 8138 9079 11732 2114 1501
- 36,2% -8,9% 45,3% 59,9% -11,8% 36,7% 11,6% 29,2% 37,6% 35,9%
Poiomos chiioi 23,56 30,42 31,45 38,15 53,72 56,08 73,29 78,83 93,01 19,08 14,5
- 29,1% 3,4% 21,3% 40,8% 4,4% 30,7% 7,6% 18,0% 28,6% 39,6%
Pelnas chiiai (0d|) 5,57 7,22 6,9 9,69 16,96 14,9 20,74 23,47 30,95 5,37 3,76
- 29,6% -4,4% 40,5% 75,0% -12,3% 39,4% 13,2% 31,8% 39,3% 40,5%)
Dividendai chiiqi 1,58 2,48 2,69 3,14 6,51 6,11 6,55 7,40 9,00 - -
- 56,8% 8,3% 16,9% 107,2% -6,1%) 7,3% 12,9% 21,7% - -
Grynasis pinigu srauvtas 1671 2951 2810 4960 11763 8587 5103 7541 10322 (167) 2469
- 76,6% -4,8% 76,5% 137,1% -27,0% -40,6% 47,8% 36,9% -106,6% -30,2%)
IMarzos
Veiklos 27,2% 27,1% 23,6% 30,4% 36,3% 30,7% 32,4% 33,9% 37,2% 32,8% 30,4%
EBITDA 32,0% 32,9% 27,5% 37,0% 37,6% 35,0% 35,0% 37,3% 40,2%) 35,4% 32,9%
EBIT (qdl) 27,4% 28,5% 23,7% 30,4% 35,0% 30,9% 32,4% 34,0% 37,2% 32,8% 30,5%
Skolos 0,6% 0,5% -0,1% -0,6% 0,0% 2,8% - - - 3,2% 1,9%|
Mokeséig 12,8% 12,0% 6,9% 14,3% 15,2% 15,0% - - - 17,7% 15,0%|
Pelno (le) 23,2% 24,7% 22,0% 26,5% 30,7% 26,7% 27,9% 29,0% 31,7% 28,1% 26,0%
Gryno]o pinigy srauto 16,5% 22,8% 21,2% 31,1% 53,4% 38,5% 17,5% 24,1% 27,9% -2,2% 42,7%|
Kapitalo graza
ROA 12,0% 13,6% 12,2% 14,3% 19,9% 16,3% 20,0% 20,4% 24,4% 21,6% 18,3%|
ROE 20,7% 23,2% 21,4% 26,9% 47,6% 52,7% 73,8% 69,1% 72,5% 81,4% 55,2%
ROCE - - - - - - - - - - -
ROIC 17,8% 20,3% 18,2% 23,7% 41,2% 45,5%) - - - 68,6% 46,8%|
Svertas
Sko|q/Nuosqvqs kqpikﬂqs 28,4% 26,4% 26,3% 35,0% 46,8% 37,7% - - - 42,6% 57,3%|
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (0,08) (0,28) (0,43) (0,55) (0,41) (0,42) - - 8 (0,19) (0,003)
EBITDA (0d|)/ Paltkanos 49,9 86,25 88,72 119,35 128,05 121,97 - - - - -
Kredito reitingas = = = = ° 9 ° - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CI_ 2,8 2,78 2,58 2,41 1,48 1,27 - - - 1,34 1,36
Pardavimai/Turtas 0,49 0,54 0,52 0,51 0,62 0,55 - - - 0,19 0,17
Pardavimai/Darbuotojy sk. 552 605 545 999 474 699 497 934 581303 541713 - - - 177 592 141729
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Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus >

USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm. 5

Finansiniai rodikliai >

Pajamos min. 32133 34234 34635 45487 56835 75986 65606 79929 94271 15652 18134 g
= 6,5% 1,2% 31,3% 24,9% 33,7%| -13,7% 21,8% 17,9% -10,0% 43,5% | )
EBITDA (cdl) 21264 22489 21371 30516 38399 52337 44519 54750 64790 10608 12743
- 5,8% -5,0% 42,8% 25,8% 36,3%| -14,9% 23,0% 18,3% -13,2% 50,5%| ()
Pelnas (qd|) 11243 11779 11240 17328 21591 34169 24318 29642 35601 5878 8241 | —
- 4,8% -4,6% 54,2% 24,6% 58,3%| -28,8% 21,9% 20,1%| -25,6% 81,9%
Pajamos akeijai 1,24 1,32 1,34 1,75 2,19 2,93 2,53 3,08 3,64 0,6 0,7 g
= 6,5% 1,2% 31,3% 24,9% 33,7%| -13,7% 21,8% 17,9% -10,0% 43,5% |
Pelnas okciiqi (Od|) 0,43 0,45 0,43 0,68 0,82 1,32 0,94 1,14 1,38 0,23 031 |
- 3,3% -4,0% 57,3% 21,5% 59,7%| -28,8% 22,0% 20,6% -23,3% 76,4%) E'
Dividendai chiiqi 0,23 0,27 0,31 0,34 0,39 0,37 11,76 12,47 13,6 0,1 009 | =
- 15,4% 15,8% 10,4% 16,0% -6,2%| 3086,3% 6,0% 9,1% 9,1% 0,0% £
Grynasis pinigy srautas 8690 9068 5504 10944 9897 18018 10747 19540 24064 (2397) 4104
= 4,3% -39,3% 98,8% -9,6% 82,1%| -40,4% 81,8% 23,1%| -160,9% 418,4%
IMarzos
Veiklos 39,4% 37,2% 34,8% 42,3% 40,9% 49,5% 41,8% 42,3% 43,4% 42,0% 49,1%|
EBITDA 66,2% 65,7% 61,7% 67,1% 67,6% 68,9% 67,9% 68,5% 68,7%| 67,8% 70,3%)
EBIT (qdl) 39,6% 37,3% 34,9% 42,3% 41,0% 49,6% 41,8% 42,5% 43,7% 42,0% 49,1%|
Skolos 0,7% 0,7% 0,6% 0,4% 0,5% 0,5% = = { 0,5% 0,5%
Mokesciy 13,4% 11,7% 11,4% 11,4% 10,0% 11,1% . . . 15,4% 10,8%
Pelno (le) 35,0% 34,4% 32,5% 38,1% 38,0% 45,0% 37,1% 37,1% 37,8% 37,6% 45,4%
Grynojo pinigy srauto 27,0% 26,5% 15,9% 24,1% 17,4% 23,7%| 16,4% 24,5% 25,5% -15,3% 22,6%)
Kapitalo graza
ROA 17,6% 17,4% 15,9% 20,3% 18,6% 23,4% 14,9% 16,5% 18,0% 20,2% 20,8%|
ROE 23,5% 22,2% 21,1% 29,4% 30,0% 39,8% 24,3% 25,2% 25,3% 33,8% 34,5%
ROCE 22,6% 22,0% 21,3% 28,0% 24,6% 30,6% . . . 26,0% 27,4%
ROIC 22,5% 21,1% 20,1% 27,8% 25,0% 32,8%| = = - 28,2% 28,0%)
Svertas
Skola/Nuosavas kqpitqlqs 14,1% 10,8% 11,9% 20,0% 34,8% 30,1% - - - 29,6% 36,4%)
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (0,67) (0,76) (0,59) (0,47) (0,4) (0,43) - - 8 (0,36) (0,4)
EBITDA (od|)/ Paltkanos 194,22 222,07 203,1 431,66 198,09 132,71 - - - 108,45 129,24
Kredito reitingas A+ AA- AA- AA- AA- AA- AA- - : - .
Veiklos efektyvumas
CA/CL 2,39 2,79 1,39 1,77 2,17 2,17 8 8 ] 2,42 2,25
Pardavimai/Turtas 0,49 0,49 0,47 0,49 0,43 0,46 - - - 0,09 0,12
eelendiinetl/Derbueisfin g 20111256 21157564 20858636 23565568 24 364794 | . . i . -
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Arista Networks

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 1646 2151 2411 2318 2948 4381 5742 6370 7200 1459 1052
- 30,7% 12,1% -3,9% 27,2% 48,6%) 31,1% 10,9% 13,0% 38,7% 48,7%|
EBITDA (Cld|) 531 720 863 782 1008 1619 2443 2693 3010 548 382
- 35,6% 19,9% -9,5% 28,9% 60,6% 51,0% 10,2% 11,8% 43,4% 64,9%
Pelnas (qd|) 503 646 781 643 733 1222 1947 2159 2437 475 308
- 28,5% 21,0% -17,7% 14,0% 66,7% 59,3% 10,9% 12,9% 54,5% 56,2%
Poiomos chiioi 5,7 7,2 7,9 7,63 9,62 14,3 18,74 20,78 23,49 4,73 3,43
- 26,3% 9,8% -3,5% 26,1% 48,6%) 31,1% 10,9% 13,0% 37,8% 48,3%|
Pelnas okciiqi (qd|) 1,59 2,02 2,42 2,02 2,87 4,6 6,16 6,78 7,57 1,58 1,08
- 27,3% 19,5% -16,3% 42,0% 59,6% 34,4% 10,2% 11,6% 46,3% 74,9%
Dividendai akcijai = = = = @ - @ > : = .
Grynasis pinigy srautas 616 479 947 720 951 448 1564 2184 2474 423 92
- -22,2% 97,6% -24,0% 32,1% -52,9% 248,9% 39,7% 13,3% 358,1% -64,4%|
IMarzos
Veiklos 28,6% 12,7% 33,4% 30,2% 31,4% 34,9% 41,3% 41,5% 41,1%) 36,3% 34,5%
EBITDA 32,3% 33,5% 35,8% 33,7% 34,2% 36,9% 42,6% 42,3% 41,8%) 37,6% 36,4%
EBIT (qdl) 31,0% 32,2% 33,5% 30,8% 31,7% 35,0% 41,1% 41,2% 41,1%) 36,3% 34,9%
Skolos 2,9% 3,7% 2,6% 0,9% 1,6% 4,8%) - - - 4,5% 3,7%
Mokeséig 10,9% - 0,3% 14,1% 9,7% 14,5% - - - 16,1% 17,4%
Pelno (le) 30,5% 30,0% 32,4% 27,7% 24,9% 27,9% 33,9% 33,9% 33,8% 32,6% 29,2%
Grynoio pinigy srauto 37,4% 22,3% 39,3% 31,1% 32,3% 10,2% 27,2% 34,3% 34,4% 29,0% 8,8%
Kapitalo graza
ROA 21,7% 25,7% 19,2% 14,1% 14,7% 19,8% 23,4% 20,5% 19,9% 23,3% 16,6%|
ROE 32,8% 37,4% 27,7% 20,2% 21,1% 27,9% 32,0% 26,7% 24,5% 33,0% 23,8%
ROCE 30,6% - 27,6% 20,3% 22,1% 30,0% - - 1 36,6% 25,7%
ROIC 34,3% 14,7% 33,3% 23,3% 26,6% 37,6% - - - 39,8% 31,7%
Svertas
Skola/Nuosavas kqpikﬂqs 2,4% 1,8% 3,4% 2,7% 1,9% 1,3% - - - 0,9% 1,3%
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (2,82) (2,66) (3,04) (3,67) (3,42) (1,89) - - 8 (1,86) (2,44)
EBITDA (adj)/ Paltkanos 1Sl 266,69 > > > : > > : = -
Kredito reitingas = = = = ° 9 ° ° 9 - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 4,28 4,48 5,81 4,99 4,34 4,29 - - - 4,14 3,7
Pardavimai/Turtas 0,67 0,7 0,58 0,49 0,51 0,65 - - - 0,18 0,18
Pardavimai/Darbuotojy sk. 914 548 935378 1048 133 886 916 984 977 1212987 - - - - -
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Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Pajamos mlin. 17636 20848 22597 23888 27450 33203 35800 38735 41996 8376 8464
- 18,2% 8,4% 5,7% 14,9% 21,0% 7,8% 8,2% 8,4% 4,9% 24,9%
EBITDA (adj) 7530 9753 10340 11743 14948 19484 22680 24164 26408 5050 4979
s 29,5% 6,0% 13,6% 27,3% 30,3%| 16,4% 6,5% 9,3%| 1,4% 35,2%)
Pelnas (adj) 2244 4626 3505 3222 6764 11582 18327 19742 21778 3503 3038
5 106,1% -24,2% -8,1% 109,9% 71,2%) 58,2% 7,7% 10,3% 15,3% 65,0%)
Pajamos akcijai 43,55 49,88 56,78 59,42 66,95 81,18 87,53 94,71 102,68 21,49 20,9
- 14,5% 13,8% 4,7% 12,7% 21,3% 7,8% 8,2% 8,4% 2,8% 26,7%
Pelnas akcijai (adj) 5,23 30,5 8,49 7,65 15,81 37,64 42,19 46,14 50,41 10,54 7,15
- 482,7% -72,2% -9,8% 106,6% 138,1% 12,1% 9,4% 9,3% 47,4% 66,0%
Dividendai akcijai 4,08 7 10,6 13 14,4 16,4 18,4 19,11 22,03 4,6 4,1
s 71,6% 51,4% 22,6% 10,8% 13,9% 12,2% 3,8% 15,3% 12,2% 13,9%
Grynasis pinigy srautas 5482 8245 9265 11598 13321 16312 17891 19872 21293 4597 4308
- 50,4% 12,4% 25,2% 14,9% 22,5% 9,7% 11,1% 7,2% 6,7% 25,7%
IMarzos
Veiklos 13,5% 24,6% 15,2% 16,8% 31,0% 42,8% 61,8% 61,4% 61,3% 43,4% 44,2%
EBITDA 42,6% 46,8% 45,8% 49,2% 54,5% 58,7% 63,4% 62,4% 62,9% 56,9% 58,8%
EBIT (adi) 15,8% 27,2% 20,1% 19,8% 32,1% 43,4%) 61,8% 60,9% 60,9%) 46,4% 44,4%
Skolos 3,3% 4,7% 2,5% 1,3% 2,3% 5,5% - - - 5,5% 3,6%
Mokesciy 1,9% - - - 0,4% 7,6% - - - 7,6% 7,9%
Pelno (adi) 12,7% 22,2% 15,6% 14,7% 25,7% 35,7% 51,2% 51,0% 51,9% 39,5% 36,8%
Grynojo pinigy srauto 31,1% 39,5% 41,0% 48,6% 48,5% 49,1%| 50,0% 51,3% 50,7%) 51,8% 50,9%
Kapitalo graza
ROA 4,3% 13,1% 6,0% 4,4% 8,9% 15,6% 21,6% 23,9% 27,0%) 19,9% 13,8%
ROE 11,5% 29,2% 14,6% 15,1% 32,7% 52,7% 72,8% 72,6% 74,0% 72,5% 53,8%
ROCE 24,0% - - - 81,5% 98,4% - - ] 130,0% 107,1%
ROIC 4,9% 10,8% 6,6% 6,4% 12,8% 21,8% - - ] 26,0% 20,3%
Svertas
Skola/Nuosavas kapitalas 75,7% 65,6% 131,3% 174,4% 161,2% 176,0% S 8 { 178,2% 188,9%
Grynoji skola/EBITDA (adj) 0,84 1,36 2,68 2,94 1,89 1,42 - - - 1,33 1,62
EBITDA (adj)/ Paltkanos 16,62 16,36 7,44 73 9,11 11,99 - - ] 12,44 12,26
Kredito reitingas - BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- *+ BBB- *+ - d _ i
Veiklos efektyvumas
CA/CL 6,26 3,9 1,44 1,87 2,64 2,62 - - ] 2,5 2,32
Pardavimai/Turtas 0,32 0,42 0,33 0,31 0,36 0,45 S S { 0,12 0,12
Pardavimai/Darbuotojy sk. 1259714 1389 867 1189316 1137524 1372 500 1660 150 - - ] o -
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Micron Technology

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 20322 30391 23406 21435 27705 30758 15451 20185 29642 3752 8642
- 49,5% -23,0% -8,4% 29,3% 11,0% -49,8% 30,6% 46,9%) -56,6% 16,4%|
EBITDA (Gdi) 9824 19667 12956 8840 13228 16980 2685 6704 13994 278 4862
- 100,2% -34,1% -31,8% 49,6% 28,4% -84,2% 149,7% 108,7%) -94,3% 26,2%
Pelnas (qdi) 5385 14183 6740 2953 6351 8971 (4979) (1212) 6002 (1705) 2809,
- 163,4% -52,5% -56,2% 115,1% 41,2%) -155,5% -75,6% -595,0%) -160,7% 36,7%
Pajamos akcijai 18,66 26,38 21,01 19,31 24,74 27,66 13,9 18,15 26,66 3,43 7,77
- 41,4% -20,4% -8,1% 28,1% 11,8% -49,8% 30,6% 46,9%) -55,9% 17,4%
Pelnas okciiai (qdi) 4,51 11,63 5,89 2,42 5,59 8,35 (4,56) (0,92) 5,54 (1,43) 2,59
- 157,6% -49,4% -59,0% 131,2% 49,5%) -154,6% -79,8% -701,7%) -155,2% 40,9%)
Dividendai chiiqi - - - - 0,1 0,43 0,46 0,47 0,5 0,12 0,12
- - - - - 330,0% 5,8% 3,3% 7,0% 0,0% -
Grynqsis pinigy srauvtas 3419 8521 3409 83 2438 3114 (4794) (203) 3568 (1537) 1255
- 149,2% -60,0% -97,6% 2837,3% 27,7% -253,9% -95,8% -1855,4% -222,5% -3,5%|
IMarzos
Veiklos 28,9% 49,3% 31,5% 14,0% 22,7% 31,5% -31,6% -6,2% 20,9% -46,9% 34,8%
EBITDA 48,3% 64,7% 55,4% 41,2% 47,7% 55,2% 17,4% 33,2% 47,2% 7,4% 56,3%
EBIT (qdi) 29,3% 49,1% 32,2% 14,4% 24,9% 31,7% -31,8% -5,4% 20,8% -45,6% 34,8%
Skolos 3,1% 4,2% 2,1% 0,8% 1,7% 4,4% = = { 5,3% 3,9%
Mokesciy 2,2% 1,2% 9,8% 9,4% 6,3% 9,3% . . . 5 12,0%
Pelno (Gdi) 26,5% 46,7% 28,8% 13,8% 22,9% 29,2% -32,2% -6,0% 20,3% -45,4% 32,5%
Gryno]o pinigy srauto 16,8% 28,0% 14,6% 0,4% 8,8% 10,1% -31,0% -1,0% 12,0% -41,0% 14,5%|
Kapitalo graza
ROA 17,6% 36,5% 14,5% 5,7% 11,3% 14,4% -8,1% -2,6% 8,0% -3,9% 16,9%|
ROE 35,9% 56,5% 19,6% 7,9% 15,3% 19,3% -11,4% -2,6% 13,4% -5,4% 22,3%
ROCE 26,9% 48,7% 19,0% 7,8% 14,5% 18,3% . . . . 21,1%
ROIC 21,5% 42,9% 18,5% 6,9% 13,0% 18,0% - - - -4,7% 20,8%
Svertas
Skola/Nuosavas kqpitqlqs 57,1% 13,9% 15,9% 18,5% 16,7% 15,1% - - - 30,5% 15,5%|
Grynoiji skola/EBITDA (adj) 0,51 (0,13) (0,25) (0,22) (0,23) (0,2) - - 8 0,48 (0,23)
EBITDA (odi)/ Paltkanos 13,53 44,4 73,2 40,18 62,1 77,18 - - - 2,3 110,5
Kredito reifingqs BB BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB- = 4 = -
Veiklos efektyvumas
CA/CI_ 2,34 2,79 2,58 2,71 3,1 2,89 - - - 4,26 3,24
Pardavimai/Turtas 0,58 0,7 0,48 0,4 0,47 0,46 - - - 0,06 0,13
eelendiinetl/Derbueisfin g 595 953 844 194 632 595 535 875 644 302 640 792 . . i . -
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Ambarella

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Poiomos min. 295 228 229 223 332 338 224 258 359 62 81
- -22,9% 0,4% -2,5% 48,8% 1,7% -33,5% 14,8% 39,5% -23,2% 2,0%
EBITDA (adj) 29 (34) (36) (46) (7) (46) (33) (49) 6 (27) (13)
- -215,3% -6,3% -28,4% 84,0% -514,9%) 28,2% -51,1% 112,1%) -103,0% -494,7%)
Pelnas (adj) 21 (38) (45) (60) (22) (61) (43) (35) 13 (30) (22)
- -282,1% -16,5% -33,5% 63,4% -177,1%) 29,0% 17,9% 136,9%) -35,4% -210,7%)
Poiomos chiiqi 8,89 6,96 6,91 6,43 9,07 8,8 5,85 6,72 9,37 1,56 2,11
- -21,7% -0,7% -7,0% 41,1% -3,0%) -33,5% 14,8% 39,5% -26,1% -2,9%)
Pelnas okciiai (qd|) 0,55 (1,18) (1,35) (1,72) 1,61 1,1 (1,08) (0,89) 0,15 (0,15) 0,2]
- -315,6% -15,2% -27,3% 193,4% -31,7% -198,4% 17,4% 116,3%) -175,0% 201,8%|
Dividendai akcijai = = = = @ - @ > : = .
Grynasis pinigy srautas 82 22 38 29 29 29 3 (40) 18 (12) (4)
- -73,7% 74,6% -23,3% 0,9% -0,3%) -89,4% -1404,0% 145,3%) -210,2% -131,2%
IMarzos
Veiklos 8,3% -17,7% -21,7% -27,4% -8,9% -22,0% -20,1% -14,6% -9,9%) -56,9% -25,0%)
EBITDA 9,9% -14,9% -15,7% -20,7% -2,2% -13,5% -14,6% -19,2% 1,7% -43,5% -16,5%)
EBIT (qdl) 8,3% -17,7% -21,7% -27,4% -7,5% -20,5% -20,1% -14,6% -14,1% -54,8% -23,4%)
Skolos 0,0% 0,0% 2,0% 1,1% 2,2% 5,2% - - - 6,1% 3,8%
Mokesciy 26,7% = = = = 1 ° - - - -
Pelno (Gd|) 7,1% -16,9% -19,6% -26,8% -6,6% -18,0% -19,2% -13,7% 3,6% -48,5% -27,5%)
Gryno]o pinigy srauto 27,7% 9,5% 16,4% 12,9% 8,8% 8,6% 1,4% -15,5% 5,0% -19,7% -4,9%)
Kapitalo graza
ROA 4,0% -7,6% -9,0% -10,9% -3,6% -8,9%) -13,3% -14,5% -11,3% -13,7% -5,6%)
ROE 4,5% -8,5% -10,3% -13,0% -4,3% -10,5% -16,2% -20,0% -18,9% -15,9% -6,7%)|
ROCE 4,9% = = = ° 1 ° - - - -
ROIC 5,2% -9,1% -11,4% -13,1% -5,7% -12,9% - - - -19,5% -8,1%)|
Svertas
Skola/Nuosavas kcpitok]s 0,0% 0,0% 2,3% 2,2% 2,1% 1,4% - - - 1,1% 1,8%
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (14,8) - - - - : - - - = ]
EBITDA (adj)/ Paltkanos > > > > > : > > : = -
Kredito reitingas = = = = ° 9 ° ° 9 - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 9,27 10,5 8,44 6,72 2,99 3,65 - - - 3,84 3,65]
Pardavimai/Turtas 0,54 0,49 0,43 0,39 0,5 0,48 - - - 0,09 0,12
Pardavimai/Darbuotojy sk. 418 416 303 691 300568 283702 369 139 360 305 - - - - -
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Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
POiOmOS min. 92 157 183 253 267 308 369 450 72 65
- 71,0% 16,9% 38,0% 5,6% 15,4% 19,8% 22,0% 10,8% 24,6%
EBITDA (cdi) (35) (66) (52) (185) (276) (75) (36) (3) (71) (72)
- -87,0% 21,4% -255,3% -49,0% 72,7% 52,9% 91,2% 1,0% -102,8%)
Pelnas (adj) (33) (69) (56) (192) (269) (51) (2) 37 (64) (72)
- -108,1% 19,7% -244,8% -40,0% 80,9% 96,0% 1890,1% -10,5% 91,9%
Pqiqmos chiiqi 3,62 4,38 2,74 2,42 2,43 2,8 3,36 4,09 0,63 0,61
- 21,0% -37,4% -11,7% 0,3% 15,4% 19,8% 22,0% 2,3% 19,2%|
Pelnas akcijai (adj) - - (0,83) (0,73) (0,4) (0,43) (0,02) 0,25 (0,09) (0,12)
- - - 12,4% 42,5%) -3,3% 95,9% 1500,0% 25,0% 67,3%
Dividendai akcijai > > > > - - - - - -
Grynasis pinigy srautas (42) (64) (39) (90) (186) (65) (13) 27 (7) (54)
- -52,5% 38,4% -130,3% -106,3%) 65,3% 79,4% 302,7% 86,2% -10627,2%
IMarzos
Veiklos -39,3% -45,6% -32,9% -77,6% -108,9%) -28,6% -11,7% 0,8% -102,4% -112,1%)
EBITDA -38,7% -42,4% -28,5% -73,3% -103,5%) -24,5% -9,6% -0,7%) -98,2% -109,9%)
EBIT (qd” -39,3% -45,6% -32,9% -77,6% -108,9%) -28,6% -10,6% 0,8% -102,4% -112,1%)
Skolos 3,5% 0,7% 1,6% 4,0% 4,8% - - - 5,5% 3,7%
Mokesciy - - - - - - - - - -
Pelno (ad|) -36,4% -44,3% -30,4% -76,0% -100,8%) -16,7% -0,6% 8,1% -88,9% -110,0%
Gryno]o pinigy srauto -45,5% -40,6% -21,4% -35,7% -69,8% -21,0% -3,6% 6,0% -10,2% -82,4%)
Kapitalo graza
ROA - -24,2% -7,4% -16,2% -23,6% -11,5% -2,8% 0,6%) -23,5% -19,5%)
ROE = = = -18,7% -28,0% -11,5% -3,5% 0,8%) -27,3% -22,4%)
ROCE = - - - - - - - - -
ROIC = -38,0% -9,3% -18,7% -29,1% - - - -29,4% -22,7%)
Svertas
Skola/Nuosavas kapitalas 0,6% 4,5% 1,1% 3,5% 4,3% - - - 5,0% 2,7%)
Grynoji skola/EBITDA (adj) = > > > : - - - - -
EBITDA (adj)/ Paltkanos > - - - - - - - - -
Kredito reitingas - - - - - - - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 2,19 3,47 9,42 7,06 6,53 - - - 8,08 7,67
Pardavimai/Turtas 0,34 0,51 0,15 0,22 0,24 - - g 0,07 0,06
Pardavimai/Darbuotojy sk. = - - - 291 898 - = ] 5 _
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alesforce

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 10540 13282 17098 21252 26492 31352 34789 38604 43035 8603 7720
- 26,0% 28,7% 24,3% 24,7% 18,3% 11,0% 11,0% 11,5% 11,4% 21,8%
EBITDA (cdi) 1238 1882 3511 4509 4926 6630 13063 14607 16436 2606 1320
- 52,0% 86,6% 28,4% 9,2% 34,6% 97,0% 11,8% 12,5% 97,4% 0,8%
Pelnas (qdi) 348 685 (81) 1802 487 1085 7956 9049 10922 1379 32
- 96,8% -111,8% 2324,7% -73,0% 122,6%) 633,5% 13,7% 20,7% 4150,7% -72,8%)
Pqiqmos chiioi 14,74 17,69 20,62 23,41 27,74 31,6 35,07 38,92 43,38 8,82 7,74
- 20,0% 16,6% 13,5% 18,5% 13,9% 11,0% 11,0% 11,5% 14,0% 13,9%|
Pelnas okciiai (odi) 0,17 0,88 (0,09) 4,43 3,15 3,0 8,06 9,38 11,15 2,12 0,56
- 407,1% -110,7% 4800,8% -28,9% -4,8%) 168,7% 16,4% 18,8% 278,6% 345,5%
Dividendai akcijai = > > > > - - - - - -
Grynasis pinigg srautas 2204 2803 3688 4091 5283 6313 7899 10229 12350 628 131
- 27,2% 31,6% 10,9% 29,1% 19,5% 25,1% 29,5% 20,7% 379,4% -24,3%|
IMarzos
Veiklos 4,3% 4,0% 1,7% 2,1% 2,1% 3,3% 30,1% 30,5% 33,8% 17,2% 2,5%
EBITDA 11,7% 14,2% 20,5% 21,2% 18,6% 21,1% 37,5% 37,8% 38,2% 30,3% 17,1%|
EBIT (qdi) 4,3% 4,0% 2,7% 2,1% 2,1% 5,9% 30,1% 30,5% 33,8% 17,7% 2,5%
Skolos 2,8% 3,5% 0,8% 1,2% 2,0% 1,8% - - - 3,4% 1,3%
Mokeséiy 14,3% 5 82,2% . 5,7% 68,5% . . . 15,1% 62,4%
Pelno (od]) 3,3% 5,2% -0,5% 8,5% 1,8% 3,5% 22,9% 23,4% 25,4% 16,0% 0,4%
Grynoio pinigy srauto 20,9% 21,1% 21,6% 19,2% 19,9% 20,1% 22,7% 26,5% 28,7% 7,3% 1,7%
Kapitalo graza
ROA 1,8% 2,6% -0,2% 1,8% 0,7% 1,1% 4,6% 5,6% 5,5% 3,5% 0,3%
ROE 3,9% 5,2% -0,3% 2,8% 1,1% 1,9% 11,4% 11,0% 12,7% 5,6% 0,4%
ROCE 43,3% - 0,4% - 6,8% - - - - - -
ROIC 4,2% 3,4% 1,0% 1,0% 0,9% 1,4% - - - 3,7% 0,1%)
Svertas
Sko|q/Nuosqvqs kqpikﬂqs 16,6% 21,6% 18,5% 15,4% 24,7% 25,5% - - - 23,8% 23,8%|
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (2,32) (0,65) (0,48) (1,08) 0,78 0,36 - - - 0,15 0,16
EBITDA (odi)/ Paltkanos 14,23 12,22 26,8 40,99 22,81 23,1 - - - 37,23 17,37
Kredito reitingas NR A- A A A+ A+ A+ - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 0,95 0,95 1,08 1,23 1,05 1,02 - - - 1,02 1,06
Pardavimai/Turtas 0,48 0,43 0,31 0,32 0,28 0,32 - - - 0,09 0,08
Pardavimai/Darbuotojy sk. 358 491 368 996 348 939 375437 360 234 394 911 - - - 122 105 98 176
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Amazon.com, Inc.

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 177866 232887 280522 386064 469822 513983 569635 638574 718920 134383 121234
- 30,9% 20,5% 37,6% 21,7% 9,4%) 10,8% 12,1% 12,6% 10,8% 7,2%
EBITDA (cdi) 15584 27762 39999 53098 66511 63016 98738 113463 137372 21988 15044
- 78,1% 44,1% 32,7% 25,3% -5,3%) 56,7% 14,9% 21,1% 46,2% -13,6%)
Pelnas (qdi) 2248 10079 11585 21303 24005 7546 32512 42298 58581 6601 1053
- 348,4% 14,9% 83,9% 12,7% -68,6% 330,8% 30,1% 38,5% 526,8% -86,5%)
Pqiqmos chiioi 18,53 23,91 28,39 38,61 46,43 50,44 55,91 62,67 70,56 13,07 11,91
- 29,1% 18,7% 36,0% 20,3% 8,7%) 10,8% 12,1% 12,6% 9,7% 6,5%)|
Pelnas okciiai (qdi) 0,23 1,01 1,15 2,09 2,09 0,7 3,41 4,3 5,72 0,63 0,18
- 342,6% 14,1% 81,9% 0,1% -65,7% 374,4% 26,4% 32,9% 245,7% -75,9%)
Dividendai akcijai = = = = @ - @ > : = .
Grynqsis pinigu srauvtas 6410 17296 21653 25924 (14726) (16893) 28904 49250 67606 5021 (6759)
- 169,8% 25,2% 19,7% -156,8% -14,7% 271,1% 70,4% 37,3% -174,3% 329,7%|
IMarzos
Veiklos 2,3% 5,3% 5,2% 5,9% 5,3% 2,4% 5,1% 7,0% 8,4% 5,7% 2,7%
EBITDA 8,8% 11,9% 14,3% 13,8% 14,2% 12,3% 17,3% 17,8% 19,1% 16,4% 12,4%
EBIT (qdi) 2,3% 5,3% 5,2% 5,9% 5,3% 2,4% 5,1% 6,7% 8,4% 5,8% 2,7%
Skolos 2,2% 2,8% 1,8% 0,8% 1,4% 4,5%) - - - 4,3% 3,4%
Mokeséig 20,2% 10,6% 17,0% 11,8% 12,6% - - - - 10,6% -
Pelno (Gd]) 1,3% 4,3% 4,1% 5,5% 5,1% 1,5% 5,7% 6,6% 8,1% 4,9% 0,9%
Gryno]o pinigy srauto 3,6% 7,4% 7,7% 6,7% -3,1% -3,3%) 5,1% 7,7% 9,4% 3,7% -5,6%)
Kapitalo graza
ROA 2,1% 6,9% 6,0% 7,8% 6,5% 1,7% 4,5% 6,0% 7,0% 3,4% 2,9%
ROE 9,6% 28,3% 21,9% 27,4% 20,7% 5,3% 14,4% 16,6% 17,6% 10,0% 9,2%
ROCE 7,4% 19,0% 14,8% 17,3% 13,6% - - - - 7,4% -
ROIC 7,3% 14,9% 12,9% 14,1% 11,1% 4,7% . . g 7,1% 6,5%
Svertas
Skola/Nuosavas kqpitqlqs 159,3% 113,2% 124,9% 107,6% 95,7% 106,1%) - - - 91,3% 108,1%)
Grynoji skola/EBITDA (adj) 0,84 0,29 0,56 0,3 0,55 1,36 - - - 1,22 1,34
EBITDA (odi)/ Paltkanos 18,38 19,59 25% 32,24 36,77 26,62 - - - 26,18 25,76
Kredito reitingas AA- AA- AA- AA- AA AA AA - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CI_ 1,04 1,1 1,1 1,05 1,14 0,94 - - - 0,95 0,95
Pardavimai/Turtas 1,35 1,43 1,25 1,2 1,12 1,11 - - - 0,28 0,29
Pardavimai/Darbuotojy sk. 314 251 359671 351531 297 430 292 178 333539 - - - 91 980 79 602
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Alibaba Group Holding Ltd

Faktiniai rezultatai Paskutinis Prie$ metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Po]omos min. 37825 56163 73191 105957 132950 126788 131409 144515 159243 33370 31067
- 48,5% 30,3% 44,8% 25,5% -4,6% 3,6% 10,0% 10,2% 13,9% -0,1%|
EBITDA (Cld|) 13879 14284 20108 16406 27351 25493 27332 29888 32809 8938 5456
- 2,9% 40,8% -18,4% 66,7% -6,8%) 7,2% 9,3% 9,8% 73,7% 19,6%|
Pelnas (qd|) 8853 7863 17128 11175 18656 15692 23320 25021 27142 6490 4019
- -11,2% 117,8% -34,8% 66,9% -15,9% 48,6% 7,3% 8,5% 71,3% -25,5%)
Pqiqmos ClkCiiOi 14,82 21,77 27,86 39,22 49,04 48,35 50,11 55,11 60,72 13,02 11,67
- 46,9% 28,0% 40,8% 25,1% -1,4% 3,6% 10,0% 10,2% 18,4% 2,0%)
Pelnas akcijai (adj) 3,45 3,43 5,99 6,74 8,21 7,96 8,9 9,85 11,03 2,48 1,77
- -0,7% 74,8% 12,4% 21,9% -3,0%) 11,7% 10,8% 11,9% 48,1% -12,8%)
Dividendai akcijai = = = = @ - @ > : = .
Grynasis pinigv srauvtas 14505 15102 19417 27860 13938 24141 23607 26498 31158 5601 3440
- 4,1% 28,6% 43,5% -50,0% 73,2% -2,2% 12,2% 17,6% 72,7% 0,2%
IMarzos
Veiklos 27,7% 15,1% 17,9% 12,5% 8,2% 11,6% 15,4% 15,6% 15,9% 18,1% 12,1%|
EBITDA 36,7% 25,4% 27,5% 15,5% 20,6% 20,1% 20,8% 20,7% 20,6% 26,8% 17,6%|
EBIT (qdl) 27,9% 15,6% 18,1% 7,9% 13,7% 13,5% 15,4% 15,8% 16,0% 22,9% 13,0%|
Skolos 2,7% 2,3% 0,8% 1,7% 1,5% 3,3% - - - 3,8% 1,6%|
Mokeséig 18,1% 17,2% 12,3% 17,7% 45,0% 17,4% - - - 16,6% 18,5%|
Pelno (Gd|) 23,4% 14,1% 23,4% 10,6% 14,1% 12,4% 17,7% 17,3% 17,0% 19,4% 12,9%
Gryno]o pinigy srauto 38,3% 26,9% 26,5% 26,3% 10,5% 19,0% 18,0% 18,3% 19,6% 16,8% 11,1%|
Kapitalo graza
ROA 10,6% 10,0% 8,7% 7,4% 7,7% 6,8% 7,5% 7,5% 6,8% 7,8% 7,1%
ROE 20,1% 19,6% 15,8% 13,1% 13,9% 12,1% 13,0% 12,9% 12,4% 13,8% 12,6%
ROCE 43,9% 47,2% 41,1% 25,7% 26,4% 21,6% - - - 26,7% 24,9%
ROIC 13,5% 8,3% 9,8% 7,4% 5,2% 7,4%)| - - - 9,1% 5,0%)
Svertas
Sko|q/Nuosqvqs kqpikﬂqs 28,6% 21,8% 16,7% 16,7% 16,3% 17,4%) - - - 14,4% 13,9%
Grynoiji skola/EBITDA (adj) (1,47) (2,46) (2,98) (4,35) (3,05) (3,44) - - 8 (3,19) (3,17)
EBITDA (0d|)/ Paltkanos 25W/5 18,47 27,03 24,81 35,75 29,51 - - - 35,16 29,02
Kredito reitingas A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ - - - -
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,89 1,3 1,91 1,7 1,66 1,81 8 8 ] 1,92 1,72
Pardavimai/Turtas 0,35 0,39 0,39 0,42 0,5 0,5 - - - 0,13 0,12
Pardavimai/Darbuotojy sk. 3767 875 3696 071 4334 277 2 852 475 3346 115 3693 146 - - - 1023969 836 610
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Tencent Holdings Ltd. ==

Faktiniai rezultatai Paskutinis Pries metus
USD, min. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ketv./pusm. ketv./pusm.
Finansiniai rodikliai
Pajamos min. 35223 47308 54627 69938 86848 82466 84219 94203 104550 21264 20258
= 34,3% 15,5% 28,0% 24,2% -5,0%) 2,1% 11,9% 11,0% 11,3% -3,1%|
EBITDA (cdi) 13813 16873 20328 25304 29604 27466 28726 32156 35688 7690 5965
- 22,2% 20,5% 24,5% 17,0% -7,2% 4,6% 11,9% 11,0% 36,7% -17,6%|
Pelnas (qdi) 15540 14982 14823 17236 14056 11072 20022 23678 26997 4093 2492
- -3,6% -1,1% 16,3% -18,4% -21,2% 80,8% 18,3% 14,0% 74,2% -52,4%|
Pajamos chiiqi 3,74 5,01 5,77 7,37 9,12 8,66 8,84 9,89 10,97 2,24 2,12
= 33,8% 15,2% 27,7% 23,7% -5,0%) 2,1% 11,9% 11,0% 12,1% -3,2%
Pelnas okciiqi (qd|) 1,03 1,23 1,41 1,84 1,97 1,76 2,1 2,46 2,81 0,56 0,45
- 19,5% 15,0% 30,7% 7,0% -10,6% 19,5% 17,0% 14,1% 34,4% -15,9%)
Dividendai chiiqi 0,11 0,13 0,16 0,19 0,25 0,36 1,97 2,19 2,49 - -
- 25,8% 19,4% 20,5% 29,4% 43,9% 452,8% 11,0% 13,8% - g
Grynasis pinigy srautas 14744 13680 17711 22544 22468 18476 19910 24392 27792 - -
- -7,2% 29,5% 27,3% -0,3% -17,8% 7,8% 22,5% 13,9% = g
IMarzos
Veiklos 35,6% 29,5% 29,5% 36,4% 47,2% 40,8% 27,3% 28,4% 28,8% 24,5% 20,5%|
EBITDA 39,2% 35,7% 37,2% 36,2% 34,1% 33,3%| 34,1% 34,1% 34,1% 36,2% 29,4%)
EBIT (qdi) 29,3% 24,7% 25,4% 25,6% 23,8% 22,3% 27,3% 28,3% 28,7% 26,3% 18,3%
Skolos 2,3% 2,6% 2,0% 1,1% 1,7% 4,1% = = d 3,6% 3,2%
Mokeséig 17,8% 15,3% 12,4% 11,1% 8,2% 10,2% o o g 29,2% 19,2%
Pelno (Gd]) 44,1% 31,7% 27,1% 24,6% 16,2% 13,4% 23,8% 25,1% 25,8% 19,2% 12,3%
Grynojo pinigy srauto 41,9% 28,9% 32,4% 32,2% 25,9% 22,4% 23,6% 25,9% 26,6% - -
Kapitalo graza ]
ROA 27,4% 15,5% 12,2% 10,4% 7,1% 4,4% 8,4% 9,4% 9,5% 6,5% 4,2%
ROE 60,4% 34,1% 27,1% 20,9% 13,8% 9,1% 16,0% 17,2% 16,9% 12,9% 7,9%
ROCE 208,3% 175,1% 143,6% 114,7% 76,9% 42,5% o o g 50,9% 47,2%
ROIC 23,9% 19,3% 17,6% 19,7% 23,4% 19,2% = = - 19,9% 18,7%
Svertas
Skola/Nuosavas kapitalas 47,6% 50,3% 47,6% 33,7% 36,9% 45,9% - - - 44,9% 44,9%)
Grynoji skola/EBITDA (adj) (0,12) 0,11 0,32 0,19 0,31 0,37 - - { 0,14 0,4
EBITDA (odi)/ Paltkanos 30,47 22,77 18,44 22,11 26,84 19,75 - - - 17,93 21,82
Kredito reitingas A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ > - ° 1
Veiklos efektyvumas
CA/CL 1,18 1,07 1,06 1,18 1,2 1,3 > > i 1,41 1,38
Pardavimai/Turtas 0,43 0,43 0,4 0,36 0,35 0,35 - - - 0,1 0,09
Pardavimai/Darbuotojy sk. 5307 617 5757 683 5999 666 5614 666 4 966 862 5114 095 - - - 1427787 1210622
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Rizikos

Bitina atsizvelgti, jog jmonei ar jos reputacijai, veiklos
rezultatams, finansinei buklei ir akcijy kainai gali turéti jtakos
keletas 3iuo metu Zinomy ir nezinomy veiksniy, jskaitant foliau
apradytus fakforius. Pasireidkus bet kuriam i3 Siy faktoriy,
bendrovés verslas, reputacija, veiklos rezultatai, finansiné
buklé arba akcijy kaina gali buti neigiamai paveikti.

Dél toliau isvardinty veiksniy, taip pat ir kity galimai
nejvardinty veiksniy, galiniy paveikti jmonés veiklos
rezultatus ir finansine bikle, praeities finansiniai rezultatai
neturéty buti laikomi patikimu busimy rezultaty indikatoriumi,
vadovautis  istorinémis

o investuotojams  nevertety

tendencijomis bandant numatyti busimy laikotarpiy rezultatus
ir perspektyvas.

Microsoft Corporation
® Susilpnéjusi tarptautiné ekonomika turi neigiamos jtakos
asmeniniy kompiuteriy pardavimams visame pasaulyje.

® [3augusios investicijos kelia i33Ukj bandant padidinti pelno
marzas.

Alphabet Inc.

® l3augusi priklausomybé nuo mazy ir vidutiniy jmoniy ir
turizmo sekforiaus gali sumazinti pajamas i§ reklamos
paslaugy ekonominés recesijos metu.

e Auganti  konkurencija paieskos operatoriy  rinkoje.

Populiaréjantis ,Bing” paieskos operatorius.

Meta Platforms, Inc.
® Ekonominiai sunkumai ir sumaZéjusios vartotojy islaidos.
* Valstybiniy

ribojancios reklamos galimybes.

institucijy  pasitelktos  teisinés  priemonés,

® Augantys ,Reality Labs” padalinio nuostoliai.
¢ Galimas didesnis kapitalo poreikis ilgalaikéje perspektyvoje

dél nepasiteisinusiy vadovybés veiksmy.

Apple Inc.

* Visuotinis vartotojy islaidy mazéjimas.

® Besitesiantys gamybos sunkumai ir nuolatiniai gamykly
streikai, ribojimai Kinijoje.

e Sustipréjusi konkurencija pirminése rinkose.

® Padidéjusi teisiné kontrolé, ypaé susijusi su ,App Store”.

Baidu, Inc.

e Stipréjanti konkurencija paieskos ir internetiniy vaizdo
jrady srityse, dél kurios iSaugo nardytojy srauty pritraukimo
sgnaudos bei investicijy j turinj dydis.

o Tikétini Ziniasklaidos kanaly, sveikatos prieziros, $vietimo
ir zaidimy sektoriy teisiniai suvarzymai - taip buty
apribotas pajamy i3 reklamos augimas.

Alibaba

e Kinijos institucijy technologijy sektoriaus reguliavimas.

® Pastaruoju metu atlikta daug kity jmoniy jsigijimy, kurios
gali nebttinai pritapti ir infegruotis.

® JAV ir Kinijos prekybos santykiy dinamika.

e Auganti konkurencija tiek Kinijoje (,Tencent Holdings”),
tiek ir tarptautiniv mastu (,Amazon”, ,eBay”, ,PayPal”).

® Krentanéios pajamos i3 e-komercijos versly.

Adobe Inc.

e |étesnis prenumeratoriy skaiciaus augimas dél kompanijos
siekio pritraukti taupius (angl. costsensitive) vartotojus itin
konkurencingose rinkose.

Oracle

* Negebéjimas balansuoti augimq su pelningumu.

* Mazéjanti paklausa ir pajamos i§ debesy kompiuterijos.

® Rizika, jog jmonés nauji autonominiy duomeny baziy
(angl. Autonomous Database) produktai nepasiteisins ir
nesulauks didelés paklausos.

Shutterstock Inc

® Ekonomikos nuosmukis ir reklamos rinkos sgstingis lémé
smarky klienty skai€iaus susitraukimq ir kritusj gryngjj
prieaug;.

® Vis didesne rinkos dalj uZima nauji bendrovés konkurentai,
dirbtinio intelekto kuriami vaizdiniai.

e Didéjanéios klienty pritraukimo sgnaudos lemia mazZesnes |

pelno marzas.

NICE Ltd.

e Létéjantis debesy kompiuterijos industrijos augimas dél
atsigaunandio kontaktinio bendravimo.

e Didéjanti konkurencija tiek i§ esamy rinkos Zaidéjy, tiek i
industrijos naujoky.

® Jmonei nepavyko sékmingai iSnaudoti aukstos kokybés
produkty.

SAP SE

e Prastas makroekonominis klimatas maZina klienty islaidas.

® Debesy kompiuterijos prenumeratoriy kiekio augimas
prastesnis, nei prognozuota.

® Nesklandumai, stabdantys ,S/4" pasitelkimg.

Palantir Technologies

® Priklausomybé nuo dideliy kontrakty, sudaromy su maza
klienty grupe lemia nestabilius ir nenuoseklius finansinius
rezultatus.

e Vangus pelno marZos augimas.

Nvidia Corporation

* Didelés investicijos j maZos kapitalizacijos aukstos rizikos
bendroves.

e ligalaikis asmeniniy kompiuteriy rinkos nuosmukis.

* ,AMD" vél tampa konkurencingu varzovu GPU rinkoje.

® Debesy kompiuterijos paslaugy klientai patys sau kuriasi
individualius sprendimus.
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Advanced Micro Devices

e Krentanti asmeniniy kompiuteriy paklausa, kuri korealiuoja
su makroekonominémis aplinkybémis.

® Galimos naujos konkurenty ,Intel” ir ,NVIDIA” inovacijos
savo parametrais pralenkencios ,AMD" produktus.

e Strateginio plano vélavimas, neidpildymas.

® Nesékminga jsigytos ,Xilinx” jmonés integracija.

Intel

e Zema asmeniniy kompiuteriy ir duomeny centry procesoriy
paklausa.

¢ Nauji ,AMD” ir ,NVIDIA” procesoriai savo parametrais
pralenkiantys ,Intel” produktus.

* Nesékmingas ,IDM 2.0” strategijos jgyvendinimas.

® Jmonés strategijos ,penki mazgai per keturis metus”

strategijos i$pildymo vélavimas.

Mobileye

® Auksta konkurencija, naujos ,NVIDIA” ir ,Qualcomm”
inovacijos ,ADAS" sistemy srityje.

® Priklausomybé ir klienty koncentracija: 71 % jmonés pajamy
sudaro pardavimai ,ZF”, ,Valeo” ir ,Aptiv" jmonéms.

® Galimi tiekimo grandinés sutrikimai. Priklausomybé nuo
vieno pagrindiniy ,STMicroelectronics” tiekéjo.

® Autonominio vairavimo reguliavimo rizikos.

® Rizika dél Kinijos rinkos ir JAV institucijy puslaidininkiy
prekybos reguliavimo.

ASML Holding NV

® Reikimingas puslaidininkiy liejyklos i$laidy mazéjimas
2023-2025 m. laikotarpyije.

e UZsiteses infliacijos ciklas prisideda prie ilgalaikio
puslaidininkiy industrijos nuosmukio ir daugybés uzsakymy
atidéjimg.

e TrikdZiai tiekimo grandinéje, ribojantys ,ASML* galimybes

tiekti savo gaminius.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company
Limited

e Didelé inventoriaus korekcija 2023 m.

* Kriptovaliuty kasybos lusty paklausos nuosmukis.

® [Saugo i3laidos, gamybos

susijusios  su uzsienyje

infrastruktura.

Arista Networks

e Didelé priklausomybé nuo mazo kiekio klienty, ypaé nuo
Microsoft”.

* Kylantys sunkumai pleéiant verslq tarptautiniu mastu, ypaé
Kinijos debesy kompiuterijos paslaugy teikéjy terpéje.

e Sunkumai siekiant iSpopuliarinti  naujus kompanijos
produktus.

® Jmonei tenkancios rinkos dalies sumazéjimas 400G
Ethernet industrijoje.

® Reikdmingai pablogéjusios makroekonominés sqlygos.

Broadcom

® Klienty koncentracija: pardavimai ,Apple” jmonei sudaro
apie 70 % belaidziy komunikacijos produkty pardavimy.

® Tikétina, jog ,Broadcom” iliks aktyvus jmoniy jsigijimuose.
Kyla jsigijimy jvykdymy ir integracijos rizikos.

Micron Technology

* ,Micron” veikia ypatingai konkurencingoje rinkoje.

® [3liekanti maza asmeniniy kompiuteriy paklausa neigiamai
paveikty finansinius rezultatus.

® Disbalansas DRAM ir ,NAND" produkty pasitloje ir
paklausoje.

o \olatili DRAM ir ,NAND flash” rinka.

® Prastos makroekonominés sqlygos, galindios paveikti
paklausq ,Micron” produktams.

® Reikalingos didelés kapitalo i3laidos gali sumazZinti
pelningumq.

Ambarella

e Auksta konkurencija puslaidininkiy industrijoje

* Norint pateisinti dideles R&D i3laidas reikalingos didesnés
pajamos.

e Klienty koncentracija.

* JAV ir Kinijos prekybos santykiy dinamika.

* Tiekimo grandinés trikdziy rizika.

® Priklausomybé nuo valstybiniy institucijy iSlaidy ir paskaty
profesionaliy apsaugos kamery industrijai.

C3.ai, Inc.

* Nesugebéijimas i3plésti itin koncentruoto klienty tinklo.

® Pajamy praradimas dél nepasiteisinusios partnerystés su
,Baker Hughes".

® Padidéjusi
paslaugy teikéjy ir dirbtinio intelekto technologijy kuréjy.

konkurencija tarp debesy kompiuterijos

Salesforce

* Mazéjanti paklausa jmonés atsiskaitymy sistemai (angl.
billing system)

* Galimas nepasisekimas bandant sitvirtinti naujose rinkose.

® Senyjy rinkos zaidéjy konkurencinis spaudimas: ,Oracle”,
Microsoft”, ,SAP".

Amazon.com, Inc.

® [3plésta ir suintensyvéjusi investiciné veikla.

® Bendrovés augimo tempo létéjimas.

® Galimas ,AWS” pajamy augimo nuosmukis bei pelno

Marzos sumazejimas.

Tencent Holdings Ltd.
® Neaiski ir sunkiai prognozuojama Zaidimy sekforiaus
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reguliaciné aplinka.

® l3augo konkurencija socialinivose tinkluose, o tai lémé ir
padidéjusias islaidas reklamai.

e Grieztesni  antimonopoliniai  sprendimai ir auganti
geopolitiné jtampa tarp JAV ir Kinijos.
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Svarbu

Primename, kad tai néra pasitlymas pirkti, parduoti ar laikyti Siame
dokumente paminétus vertybinius popierius ir negali biti jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindu ar dalimi.

Butina atsizvelgti, jog jmonei ar jos reputacijai, veiklos rezultatams,
finansinei buklei ir akcijy kainai gali turéti jtakos keletas $iuo metu
Zinomy ir nezinomy veiksniy, jskaitant toliau aprasytus faktorius.
Pasireidkus bet kuriam i$ 3iy faktoriy, bendrovés verslas, reputacija,
veiklos rezultatai, finansiné buklé arba akcijy kaina gali btti neigiamai
paveikti.

Dél toliau isvardinty veiksniy, taip pat ir kity galimai nejvardinty
veiksniy, galinéiy paveikti jmonés veiklos rezultatus ir finansine bukle,
praeities finansiniai rezultatai neturéty buti laikomi patikimu basimy
rezultaty indikatoriumi, o investuotojams nevertéty vadovautis istorinémis
tendencijomis bandant numatyti busimy laikotarpiy rezultatus ir

perspektyvas.

[e] ORION

CAPITAL MARKETS | INVESTMENT BANKING

Jei turite klausimy, susisiekite su JUsy
,Orion Securities” investavimo pataréju
arba kriepkités bendruoju kapitalo rinky
skyriaus el. pastu: cm@orion. |t

Vilniaus biuras:
A. Tuméno g. 4, 7 aukstas, Vilnius

Kauno biuras:
Rotuses a. 11, Kaunas

Bendrasis telefonas: +370 5 231 3833
Bendrasis el. p.: info@orion.lt

www.orion.lt




