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| ka investuoja

Lietuvos

milijjonieriai?

Vidutinis Lietuvos milijonierius — tai 56-eriy vyras, vis
dar nuo tiesioginio savo jmoniy valdymo neatsitraukes
verslininkas, kurio valdomas turtas sudaro 20 min.
eury, — rodo kompanijos ,Orion Securities” atlikia 500
turtingiausiy Lietuvos Zmoniy analizé.

,Skirtingai nei senosios Europos $alyse, kur apie

pusé milijonieriy turtg paveldéjo, absoliuti dauguma
turtingiausiy Lietuvos Zmoniy jj uzsidirbo i3 savo sukurto
verslo ir tik pastaraisiais metais pradéjo atsitraukinéti nuo
tiesioginio jmoniy valdymo. Vieni parduoda verslus ar jy
dalj pléstis nusiteikusiems konkurentams arba valdymg
perleidZia vaikams. Pastaraisiais metais vis dazniau
matome, kad verslus aktyviai perka profesionalds
valdytojai — privataus kapitalo fondai”, - sako ,Orion
Securities” vadovas Alius Jakubélis.

| NT jprasta buvo investuoti vienam arba su verslo
bendrasavininkais. ,Taip atsirado ne viena sudétingos
strukttros verslo grupé, kurioje jau ne i§ karto galédavai
atskirti, kuris verslas joje pagrindinis, o kuris — 3alutinis.
Pastaraisiais metais matéme atvejus, kai paveldint ar
parduodant dalj turto, tas atskyrimas vykdavo bitent
taip — vienam nekilnojamas turtas, kitam — pagrindinis
verslas”, — sako A. Jakubélis.

Antroji pagal populiarumg investicija ilgg laikg buvo
pinigy skolinimas kolegoms verslininkams, kuris
generuodavo nemazqg grgzq ir tokj pat nemazg galvos
skausmg.

,Banky sqlygos skolinant verslui Lietuvoje niekada
nebuvo itin palankios, tad verslo plétrai ar net
apyvartinéms |éSoms daznai pinigy tekdavo ieskoti pas
kolegas verslininkus. Galima sakyti, kad funkcionavo
savotiska alternatyvi finansavimo sistema. Taciau
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‘ o Se e procesas, kurio pabaigoje lé3as atgaudavai anaiptol
sukurto verslo ir tik pastaraisiais metais pradéjo ne visada, o $tai priedy jsigydavai neisvengiamai”, -
atsitraukinéti nuo tiesioginio jmoniy valdymo.” pasakoja ,Orion” vadovas.

Tendencijy pokygius finansininkai jzvelgia ir kalbédami
apie turtingiausiy Lietuvos Zmoniy investavimo ypatumus
ir jprocius — investavimg su partneriais j nekilnojamgjj
turtq ar pinigy skolinimg uz nemazas paltkanas kitiems
verslininkams keiéia investicijos j privataus kapitalo
fondus, o aktyvy bendruomeniy projekty rémimq papildo
nelie¢iamojo kapitalo mokslo ir akademiniai fondai.
Siandien standartiné turtingiausiyjy investicija (angl. ,a
deal ticket”) j vienq finansinj instrumentq siekia milijong
eury, taciau vis dazniau tokie sandoriai sudaro ir 5 ar
10 min. eury.

Mylimiausia lietuviska investicija -
nekilnojamas turtas

,Prie3 20 ar net 10 mety buvo jprasta, kad visus
vzdirbtus pinigus verslininkai reinvestuodavo j savo
verslo plétrg. Kartais jie net neturédavo nuosavy

namy — visos léSos eidavo vieninteliam verslui. Tai
buvo augimo stadija, be kurios Siandien neturétume
stipriy, tarptautiniy, pasaulinéje rinkoje sékmingai
konkuruojanéiy lietuvisky versly”, — pastebi A.Jakubélis.

O tie, kuriems nebuvo batinybeés visy lésy investuoti j
verslqg, jprastai, kaip alternatyvg rinkdavosi mylimiausiq
lietuvidkq investicijq — nekilnojamaqjj turtq. ,Cia, matyt,
veikia psichologija, — sako A.Jakubélis. — Nekilnojamas
turtas yra ap&ivopiamas, matomas ir suteikia saugumo
jausmq. Tai nusveria tokius minusus — sudétingg
likvidumgq ar papildomus jsipareigojimus bankui, kurie
neretai nugula ant pagrindinio verslo peciy”.

3 per krize iSmoktos pamokos

Turtingiausiyjy 3alies Zmoniy investavimo jprociai, pasak
pasnekovo, pasikeité pries 5-6 metus ir neretai buvo
susije su iSmoktomis 2008-2009 m. krizés pamokomis.

JAtsigauti po finansy krizés prireiké ir laiko, ir jégy, o
atsigavus buvo jvertintos 3 svarbiausios pamokos”, -

sako A. Jakubeélis.

Pirmoji — viskg sudéjus j vienq tegul ir sekminggq verslq,
rizika i3auga, todél investicijas reikia diversifikuoti.

Antroji — viskq valdant paciam paroje pradeda trukfi
laiko. Papildomos investicijos atima tiek laiko, kad

jo nelieka pakankamai pagrindiniam verslui. Todél
investuoti buvo pradéta ne su draugais ar ilgamegiais
verslo partneriais, o su tais, kurie turi patirties naujame
verslo segmente. Atsiskyré finansiniai investuotojai ir tie,
kas plétoja naujq verslg.

Trecioji — investavimas irgi darbas, kurj veréiau

patikéti profesionalams. Taip jmonése atsirado pirmiei
specialistai, kurie turéjo prizidréti investicijas, o augant
naujy kompetencijy poreikiui, afsirado ir pirmieji eimos
biurai (angl. ,Family office”), prizitrintys vieno ar keliy
verslininky turtq. Alternatyvus sprendimas, kurj renkasi
daznas turtingiausiyjy 3alies Zmoniy 500-uke esantis

verslininkas — tai — investavimas j jvairius fondus.

,Krizé turéjo ne tik finansiniy, bet ir psichologiniy
pasekmiy. Dideliy, greity ir rizikingy pinigy vaikymgsi
pakeité siekis pirmiausia i$saugoti esamgq turtq ir
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protingai i3skaidyti investicijas. Investavimui keliami

kiti tikslai — nebéra poreikio gauti kiekvieng objektq,
kurj investuojamas kontrolinis akcijy paketas ar butinai
dalyvauti jo valdyme. Apskritai, daugelis turtingy Zmoniy
— ty kurie 30 mety kuré savo verslus — po trupufj traukiasi
i$ aktyvaus dalyvavimo operatyviniame valdyme.
Daugeliui jy jmoniy vadovauja samdomi direktoriai,
kitose vadovaujanéias pozicijas po truputj uzima vaikai”,
- pasakoja A. Jakubélis.

Ryskéja nauja ,,skaitmeniniy milijonieriy”
karta

Ateina ir nauja ,skaitmeniniy milijonieriy” karta — jauni,
iki 40 mety amziaus, Zmonés, j turtingiausiyjy sqrasus
besiverziantys i$ skaitmeninio IT arba vadinamojo
fintech” verslo. Taip pat jauni zmonés, netikétai
praturtéje i3 kriptovaliuty bangos.

.Jy investavimo jprociai agresyvesni, labiau orientuoti

j sritj, kurig gerai iSmano — skaitmenines paslaugas.

Jie grei¢iau priima sprendimus, linke Zaisti pasaulinése
rinkose, jie seka kur kas didesnj informacijos kiekj,

gerai moka uzsienio kalbas. Jie tokie, kokie daugelis
turtingiausiyjy buvo pries 20 mety — pasiryze rizikuoti ir
nepatyre krizés pasekmiy”, — naujqjq kartq apibudina A.
Jakubélis.

Butent jaunoji karta linkusi kurti ir vystyti naujas verslo
idéjas (angl.— ,Start ups”). Siais laikais norintiems
vystyti naujq verslo idéjq nesunku pritraukti reikiamg
finansavimg, nes j tokias jmones taikosi ir turtingi
verslininkai, ir naujai steigiami specializuoti investiciniai
fondai. Apskritai, investuotojai labiau linke ie3koti naujy
alternatyvy ir zvalgosi j pasauliniy jmoniy IPO arba
iesko galimybiy investuoti j birzose dar nekotiruojamas
bendroves, pavyzdziui, ,Space X”, ,Revolut” ar

,Robinhood”.
Investuoja ne po vieng ir ne tik dél pelno

,Dalijimosi ekonomika jsiskverbé ir j turtingiausiyjy
jprocius”, — tesia pasnekovas, pastebintis, kad pradeda
dominuoti investavimas grupémis — vadinamieji ,Club
deals”.. Ir ne tik tada, kai kalbame apie investavimg

dél asmeninio pelno. Sékminga investavimo strategija
Siandien nerefai siejama su parama, o tam finkamiausias
akademinis ir mokslo sektorius.

Verslininkas Marius Jakulis Jason jkiré 3,5 min.

eury vertés MJJ fondg, kurio 10 proc. vertés kasmet
paaukojama kaip finansiné parama gabiems verslo
kdréjams, akademikams ir studentams, galintiems ir
norintiems prisidéti prie Lietuvos ekonomikos augimo.

Panasiu principu veikia ir nelieciamojo kapitalo Vilniaus
universiteto fondas. Sivo metu pinigus jam skyré jau
daugiau nei 700 zmoniy, o fondo verté virsija 2 min.
eury. Fondo investicijy grqza yra skiriama Vilniaus
universiteto reikméms.

Tai puiki pradzia ir ateityje matysime tik daugiau
tokiy puikiy iniciatyvy. Linkiu sékmingo investavimo ir
kantrybés, nes ji bitina investuojant”, — sako A.Jakubélis.

Pasaulis turi bendra darbiauti

Nors spartus skiepijimo tempas Europoje

ir JAV sustiprino viltis dél pandemijos
atsitraukimo $iais metais, taciau
nemazéjantys uZsikrétimy skaiéiai ir naujos
viruso atmainos kelia nerimq dél pandemijos
pabaigos. Prognozuojama, jog i3skirtinio
neapibréztumo sqlygomis 2021 m. pasaulio
ekonomika augs 5,5 proc., 0 2022 m. -
4,2 proc. Siais metais numatomas augimo
atsigavimas po sunkaus ekonomikos
susitraukimo 2020 m., kuris turéjo Omiy
neigiamy padariniy daugiausiai maitinimo
ir tekstilés, drabuzZiy ir avalynés prekybos
sektoriams. Apskaicivota, kad 2020 m.
pasaulio ekonomika susitrauké apie 3,5
proc.

Manoma, kad skirtingos 3alys atsigaus
labai nevienodai, priklausomai nuo skiepy
prieinamumo, monetarinés paramos
veiksmingumo ir krize sukélusiy struktariniy
ypatybiy. Taip pat bitina sqlyga greitam
atsigavimui — veiksmingos testinés
monetarinés paramos uztikrinimas iki tol, kol
atsigaus ekonomika.

Norint kontrolivoti pandemijg, reikalingas
veiksmingas daugiasalis bendradarbiavimas,
kuris turi apimtiir didesnj finansavimg Covid
vakcinavimo programai, siekiant paspartinti
visy $aliy galimybes pasinaudoti vakcinomis
ir uztikrinti visuotinj vakciny platinimg
prieinamomis kainomis. Daugelio 3aliy, ypad
besivystanéiy, ekonomikos, pateko j krize

su didele skola, kuri pandemijos metu turéty
dar labiau i3augti. Pasauliné bendruomené
turés toliau glaudzZiai bendradarbiauti, kad
Sioms $alims buty uZtikrinta tinkama prieiga
prie tarptautinio pinigy likvidumo.

t

Vertinant 2020 m. ekonominius Lietuvos
rodiklius, pastebétina, kad Sie metai buvo
gerokai geresni nei prognozuota mety
pradzioje pirmosios COVID-19 viruso
bangos kontekste. ES 3aliy realiojo BVP
kaitos perspektyvoje, Lietuva, po Airijos,
gali bati vertinama kaip viena maziausiai
nukentéjusiyjy $aliy. Taciau kaip ir daugelyje
pasaulio valstybiy, 2020 m. ekonominé
aplinka Lietuvoje gali bati vertinama kaip
neapibrézta. COVID-19 viruso pandemijos
protrukis pasaulyje mety pradZioje ir placiai
Lietuvoje jvesti ekonominés veiklos ribojimai
pirmajj mety ketvirtj, antrosios COVID-19
viruso bangos protrukis ketvirtqjj mety
ketvirtj ir vél jvesti ekonominiai suvarzymai
neigiamai paveiké Lietuvos ekonominius
rodiklius.

2020 m. pirmqjj ketvirtj ekonominis
aktyvumas Lietuvoje buvo teigimas — 2,2
proc. per metus; antrgjj mety ketvirtj jis
sumazéjo 4,6 proc.; tre€iojo ketvircio
rezultatas krito 1,6 proc.; ketvirtojo ketvir&io
rezultatas taip pat buvo neigimas —-0,2

proc. Tailémé 2020 m. metinj ekonomikos
nuosmukj -0,8 proc.

BVP susitraukimg lémé ir sumenkusi vidaus
paklausa ir sumazéjes eksportas, taciau
labiau nei eksportas sumenkes importas
lémé teigiamq grynojo eksporto jtakg
BVP kaitai. Pagal Gkio sektorius prie
ekonomikos kry¢io prisidéjo daugelis

ukio veikly, ypa& apdirbamoji gamyba ir
paslaugos. Bitent $ios ekonominés veiklos
labiausiai ir nukentéjo nuo pandemijos

- apdirbamosios gamybos ir transporto
sektorius nuo 3oko uZsienio rinkose, kitos
paslaugos — nuo vidaus rinkoje vyravusiy

tendencijy jvedus veiklos ribojimus. Paslaugy

sektorivje didZiausias neigiamas poveikis
buvo stebimas didmeninés ir mazmeninés
prekybos, transporto, apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy veikloje, taip pat meno,
pramogy ir poilsio organizavimo veiklose.

Valstybés finansiné parama verslui vidaus
rinkoje gerokai sudvelnino pirmosios
COVID-19 viruso bangos poveikj
ekonomikai. 2020 m. vasario-spalio

mén. INVEGOS teikiamomis priemonémis
CQOVID-19 viruso krizés metu pasinaudojo
verslo subjektai, kurie susiduré su lé3y
trikumu apribojus tam tikras ekonomines
veiklas. Siy finansiniy imoky suma per
laikotarpj sieké beveik 340 mlin. eury;

jos apémé paskoly i¥davimg, paltkany ir
nuomos mokescio kompensavimg bei kitas
verslo palaikymo priemones. Subsidijy
mikrojmonéms (iki 9 darbuotojy) i¥mokéta
beveik 100 mlin. eury, o ilgalaikéms
INVEGOS verslo skatinimo priemonéms,
kurios apima garantijas ir paskolas, skirta
110 mlin. eury. Sie jmoniy finansavimo
Saltiniai buvo labai svarbis, atsizvelgiant
j tq faktq, kad kredity, isduoty jmonéms,
portfelis sumazéjo — bendroji isduoty
paskoly suma 2020 m. sumazéjo daugiau
nei 12 proc. (nuo 8,7 mlird. eury iki 7,6
mird. eury). ES struktirinés paramos
jsisavinimo tendencijos 2020 m. pirmgjj
pusmetj buvo nuosaikios, tagiau mety
pabaigoje procesas suintensyvéjo — 2020
m. finansuojamy projekty verté iSaugo 22
proc. per metus — 3is finansavimo 3altinis
teigiamai veikia Lietuvos tkio aktyvumg.

Ekonominis nuosmukis uZsienio rinkose, nuo
kuriy Lietuvos ekonomikos priklausomybé
per eksportq yra didziulé, gerokai maziau
paveiké Lietuvos eksportuotojy rodiklius, nei
buvo tikimasi mety pradzioje. Pagrindiné

priezastis — mazesnis nei vidutiniskai
ES Siaurés $aliy regiono —
pagrindiniy Lietuvos eksporto
partneriy — ekonomiky krytis ir
Lietuvos eksporto struktura, kuri
pasizymi didele bitinojo vartojimo
prekiy dalimi. Tai buvo antroji
priezastis, dél kurios COVID-19
viruso pandemijos poveikis Lietuvos
ekonomikai buvo santykinai ribotas.

— Alius Jakubeélis
,Orion” vadovas
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Misy paslaugos:

Orion Wealth

Orion Leasing
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Musu rezultatai

1U0993 metu

1,102 mlrd. Eur

2%
200+ min. Eur

100+ min. Eur

7

1.5 mlrd. Eur

20 fondu

6 min. Eur

350+

Viena ilgiausiai Lietuvoje veikianciy nepriklausomy
investicinés bankininkystés paslaugas teikianciy jmoniy

Valdomas investuotojy turtas

Pelno augimas per 2020-uosius metus

Jmoniy finansy skyriaus sandoriy verté

Pritrauktas kapitalas verslams

Lietuvos jmoniy skaiéius, kurioms padéjome
su vieduoju akcijy sidlymu

Kapitalo rinky skyriaus metiné prekybos apyvarta

20 sékmingai i3platinty fondy, kuriy bendra
suma virsija 150 min. Eur

Filantropinio fondo ,MJJ fondas” dydis mety
pabaigoje, nuo jsteigimo paauges net 71,43 proc.

Akcijy apskaitos tvarkymas daugiau nei
350 Lietuvos bendroviy

Musu klientai

11
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Orion paslaugos
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eroves
valdymas

Mindaugas Strélis
,Orion Wealth” vadovas

. Po 30 nepriklausomybés mety finansy bei verslo rinkoje jauciame
didele kaitqg — keiciasi ne tik investuotojy norai, poreikiai hei
sentimentai, keiciasi ir kartos, kurios siuo turtu disponuoja. Didéjant
gmoniy finansiniam isprusimui ir technologinei pazangai, mes
suprantame, jog nebeuztenka buti tiesiog finansy pataréju — savo
investuotojams norime tapti lygiaverciu partneriu. ,,Orion Wealth*
komanda yra pasiryzusi ne tik lydéti investuotojq kickviename
Zingsnyje nuo idéjos atsiradimo iki jos jgyvendinimo, bet ir kartu
investuoti bei prisiimli rizikq. Mes likime tuo, kq darome, todél norime

ugtikrinti ir simtaprocenting investuolojy pasitikéjimq.”, — M. Strélis

[e] ORION | WEALTH

I$skirtiniams poreikiams - isskirtiniai sprendimai

Daugiau nei 27 metai patirties rodo,

jog visus investuotojus sieja bendras
tikslas — pasirUpinti savo 3eima, verslu ar
bendruomene. Tuo tarpu misy pareiga

— uztikrinti, kad turtas bty apsaugotas,
mobilus ir paruostas perleidimui.

Dinamiskos finansy rinkos ir vis
besikeigiangios reguliacinés aplinkos

fone jmoné ,Orion Wealth” uztikrina
kompleksiniy poreikiy i3pildymq bei
uzsibrézty tiksly pasiekimq. Tegul JGsy turtas
tarnauja Jums ne tik Siandien, bet ir afeityje.

ligalaiké partnerysté pagal Jusy
poreikius

,Orion Wealth” - tai nepriklausomas
daugiadeimis biuras, teikiantis integruotas
turto valdymo, optimizavimo bei planavimo
paslaugas fiziniams asmenims, eimoms bei
juridiniams asmenims.

Investicijy valdymas

— Asmeninés investicinés strategijos
sukurimas

— Turto analize

- Rizikos valdymas

Projekty vystymas bei valdymas

— Projekto jgyvendinimas visose veiklos
stadijose

— Strateginiy partneriy paieska

- Koinvestavimas

Paveldéjimo planavimas

— Individualiai kuriami sprendimai

— Turto i$saugojimo planavimas ir
igyvendinimas

— Paveldétojy parengimas

Alternatyvios paslaugos

— Filantropinés veiklos organizavimas ir
valdymas

— Alternatyvaus turto kolekcionavimas

— Konsjerzo paslaugos

; Best in Lithuania *

Bl || ROMON TS

2020 Euromoney
Private Banking and

* Wealth Management Award *
X

Planuoti negalima delsti -
kur kableli deda Lietuvos

verslininkai?

Ma ri aus Ja ku I io Liisa Leitzinger ir Marius Jakulis Jason - ,MJJ fondo jkaréjai,

Jason fondas

Vienas turtingiausiy Lietuvos investuotojy
ir filantropy Marius Jakulis Jasonas
neseniai viesai paskelbé, kad net 70 proc.
$eimos turto palieka savo vardo paramos
fondui. Naujovisky pazitry verslininkas
— vienas i§ nedaugelio Zinomy asmeny
Lietuvoje, jsteigusiy savo labdaros fondg
ir tikriausiai pirmasis viedai kalbantis apie
tai, jog dalytis savo sékme ir tam ruostis
reikia dar Siandien, o ne po mirties.

Laimé dalytis Siandien

Filantropija Lietuvoje nebéra naujiena.
UZaugus pirmajai nepriklausomos Lietuvos
kartai, sykiu uzaugo ir noras dalytis.

Nors Lietuva pasauliniame dalijimosi
indekse (World Giving Index) uzima vis
dar Zemiausias vietas sqrase, bet jau
pradedame matyti augantj susidoméjimg
ir pazanggq socialiniy projekty, kulttros,
$vietimo, aplinkosaugos bei verslumo
remime

Mariaus Jakulio Jason fondas”, teikiantis
finansing paramq gabiems verslo kiréjams,
akademikams ir studentams, kurie gali ir
nori prisidéti prie Liefuvos ateities kirimo,
netrukus dves savo antrgjj gimtadien;.
Tiesa, M. Jakulis Jasonas neslepia, jog
pradzioje buvo ketinta fondgjkurti tik

po mirties. ,Jau kurj laikq svajojau apie
paramos fondo steigimg, o viena i mano
testamento sqlygy buvo butent parama
Lietuvai per fondg. Taciau tik pastométas
zmonos Liisos supratau — jei pokytj galima
daryti jau Siandien, kodél lauktie”, —
dalijasi M. Jakulis Jasonas.

Po nepriklausomybés atkirimo i§ Jungtiniy
Amerikos Valstijy grizes lietuviy kilmés
verslininkas neslepia, jog uz tai, kg sukuré

Kotryna Stankuté-Jaséemskiené — ,MJJ” fondo vadove,
Mindaugas Strélis — valdybos narys, ,Orion Wealth” vadovas

ir kg pasieke, yra dékingas butent Lietuvai:
,Lietuva suteiké man galimybes, apie
kurias negaléjau svajoti Niujorke. Butent
dél to Siandien noriu pakviesti jaunus
akademikus, studentus, verslininkus grjzti j
Lietuvq ir padéti jiems kurti sekme &ia.”

|steigti paramos fondq ir pradéti jo veiklg
jau 3iandien nebuvo tik spontaniskas
sprendimas. ,Noréjau jkurti fondg, kuris
gyvuoty dar ilgai po mano mirties. Be
abejo, Siandien galimybé padéti jaunimui
kurti Lietuvos ateitj teikia didelj dziaugsmg
ir malonumg, taciau supratau, jog tik
darbas siandien uztikrins fondo gyvavimg
rytoj”, — pasakoja filantropas.

Nuo idéjos jkurti fondg tik po mirties

iki 3,5 mln. eury pradinio kapitalo

bei festamento, pagal kurj net 70

proc. turimo turto paliekama Lietuvos

ateitj puoseléjanciam fondui. Steigéjo
teigimu, dél ankstyvos pradzios galutinis
rezultatas bus tik geresnis — per 3j laikg
suformuota komanda ir struktira, parengta
investiciné strategija ir jtvirtintas fondo
zinomumas uztikrins fondo gyvavimg

ilgus metus. ,Siandien esu uztikrintas, jog
mano turtas nebus tiesiog isdalytas kaip
labdara. Drauge su profesionaly komanda
parengta investiciné strategija leis fondui
augti ir didinti paramos galimybes. Dabar
suprantu, kad jei biciau apsistojes ties
pirmine testamento bei fondo idéja, tokiy
padiy rezultaty neturétume nei Siandien,
nei ateityje”, — atvirauja M. Jakulis Jason.

Turto planavimas - viso gyvenimo
projektas

Nors paveldéjimo ir turto ateities
planavimas Siandien yra labai aktuali

tema, Lietuvoje dar neturime daug
patirties Sivo klausimu. Todél
nenuostabu, kad jis vis nepatenka

i prioritetiniy darby sqra3q. Tiesa,
paprastai atidélioti Sivos klausimus
norima ne tik dél to, kad tai kelia ne
itin lengvas ir malonias diskusijas,
bet ir dél to, jog tai — daug laiko
uzimantis procesas.

Mariaus Jakulio Jason fondo”
valdybos narys bei ,Orion Wealth”
vadovas Mindaugas Strélis teigia,
jog ilgas ir gerai apgalvotas
pasiruosimas — tai vienas pagrindiniy
sekmingo planavimo recepty. ,Tik
pradéjus planuoti suprantama,
ko $eimai ar verslui tikrai reikia,
ko kiekvienas siekia ir kaip tai
igyvendinti. Pradéti planuoti tikrai
niekada nebtna per anksti, taciau
per vélai — dar ir kaip”, - teigia M.
Strelis.

Paveldéjimo ir turto planavimas —toli
grazu ne tik paveldétojy pasirinkimas
ir paskyrimas. Itin svarbu uZtikrinti,
kad turtas ne tik pereity | kitas rankas,
bet ir jose toliau klestéty. Apie

tai i3 anksto pagalvoti sunkiausia
butent pirmos kartos verslininkams.
.Nepaneigsime, jog dauguma
sékmingiausiy versly butent ir
prasideda nuo vieno ar keliy kertiniy
asmeny. Visgi siekiamybé yra turéti
komandg, kuri tas vizijas supranta

ir gali jas toliau vystyti. O tokios
komandos suburti ir jg siejanciy

tiksly numatyti per dieng nepavyks”, -
kalba M. Strélis.

Jo teigimu, Marius Jakulis Jasonas
rodopuiky turto planavimo pavyzdj
visiems Lietuvos verslininkams:
,Dziaugivosi, kad kartu su ,Orion
Securities” komanda galéjome
prisidéti tiek prie paramos fondo
jkarimo, tiek prie Seimos turto
planavimo. Prisipazinsiu, galuting
struktirg sukurti uztruko tikrai ne
vienus metus, taciau didZiausia
pridétiné verté neabejotinai ir yra
tai, jog per §j ilgqg laikg Marius kartu
su $eima galéjo rinktis zmones, su
kuriais nori dirbti, juos paruodti, jiems
jskiepyti savo vertybes bei Zinias,
kurios butinos turto testinumui.”

Pavyzdys, kuriuo verta sekti

Liefuvoje vis populiaréjant
paveldéjimo planavimo, o drauge
ir filantropijos temai, Marius
Jakulis Jasonas tikisi, kad jo 3eimos
pavyzdys jkvéps ir kitus ne delsti,
o pokycius daryti jau Siandien.
Tiek filantropija, tiek teisingas
paveldéjimo planavimas labai
prisideda prie Lietuvos ekonomikos
plétros: vienas — tiesiogiai remiant
perspektyvias ekonomikos 3akas,
kitas — uztikrinant stipraus ir stabilaus
lietuvidko verslo vystymasi.

Svarbiausia nebijoti daryti gery
darby garsiai ir nebijoti jy daryti
Siandien. Tik pavyzdziu galime
uzkrésti vieni kitus ir tik kartu galime
pasiekti tvirtus rezultatus.
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ISskirtiniams poreikiams - isskirtiniai sprendimai

Investavimo

ir verslo
pasaulis: ko

siekia Y karta?
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Sakoma, jog per §j dedimtmetj net 12 trilijony JAV
doleriy paveldéjimo budu pereis j naujos — jaunosios

— kartos rankas. Vien $iais metais $is skaiius turéty
virsyti 760 milijardy JAV doleriy. Ir tai - tik Amerikos
rinkoje. Kad ir kaip skaic¢iuotume, tai vienareikmiskai

- didZiausias turto perleidimas istorijoje. Desimtmecgiai
béga, o kartu su jais keigiasi ir Zmoniy jsitikinimai. Kaip
naujosios — paveldétojy — kartos bidas jtakoja verslq,
investicijas ir visq finansy rinkg?

Ko nori tukstantmedéio karta?

Taip vadinamoji Y karta (gime 1981-2000 metais,
dar vadinama ,millenials”) savo pozitriu j verslq ir
investavimg ganétinai drastiskai skiriasi nuo savo tévy.
I$skirtinumo ieskanti jaunoji karta investavimg ar verslo

Marija Gecaité
,Orion Wealth”
gerovés valdytoja

valdymg mato kaip budq idreiksti savo jsitikinimus — jie
nori, kad jy pasirinkimai bty ne tik pelningi, bet ir
teisingi. Skirdama grgzai tik antraplanj vaidmenj, naujoji
karta démesj pamazu bando sutelkti j ilgaamziskesnius
dalykus — j poky<ius. Tai finansy pasaulyje vadinama -
poveikio investavimu (angl. ,impact investing”).

Tiesa, vis dar nesutariama, kaip tiksliai apibudinti $ig
investavimo kryptj. Poveikio investavimas — tai néra
tiesiog vengimas uzsidirbti i3 neetiskais laikomy versly,
tokiy kaip alkoholio ar tabako pramonés. Sivo atveju
kalba eina apie investavimg, turintj daug stipresnj
poveikj socialinei, politinei ar ekonominei aplinkai - tai
galéty bti tokiy problemy kaip oro tarsos, Svaraus
geriamo vandens trikumo trediojo pasaulio 3alyse ar
klimato kaitos sprendimai.

Tradicinis Socialiai atsakingas Poveikio Verslioji

investavimas investvaimas investavimas filantropija

Démesys — grqgzai

Tradicine

filantropija

Démesys — poveikiui

Grgza - aukstesné arba lygi rinkai

Grqgza — zemesné, nei rinkos Kapitalo praradimas

Kodél tukstantmeéio karta ryztasi drastiskiems
pokyéiams?

1. Prieiga prie informacijos

Labiausiai 3ig kartq formuojantis reiskinys buvo ir tebéra
infernefas. Tai — langas j pasaulj, kuris anksciau nebuvo
taip lengvai pasiekiamas. Geresné informacijos sklaida
pamazu ne fik leido nauvjajai kartai sekundés fikslumu
sekti pasaulio jvykius, bet, svarbiausia —sukaré prielaidas
formuotis skirtingoms nuomonéms apie kiekvieng i3 jy.
Staiga aktualu tapo ne tik tai, kas vyksta gimtajame
mieste, valstybéje ar regione. Pagaliau tikrai pajutome
drugio plazdéjimg kitoje pasaulio puséje. Todél
nenuostabu, jog Y karta atkakliai nori investuoti ir skatinti
diskusijq ne tik apie zalig verslg, bet, pavyzdziui, ir apie
lyciy bei rasiy lygybe.

Ir tikrai — taigi, tukstantmecio karta buvo pirmoji, j mosy
kasdienybe jnesusi sveikg maistq, plastiko vartojimo
mazinimo idéjq, kovg dél gyviny gerovés — visa fai
puikiai iliustruoja informacijos sklaidos galig. Suvokimas
bei gebéjimas jvertinti aktualiausiy problemy svarbg
priverdia susimgstyti, kur nukreipiame savo pinigus ir
kaip galime prisidéti prie teigiamy pokyg&iy.

2. Nepasitikéjimas jsisenéjusia tvarka

Kas skiria tokstantmeéio kartg nuo jy pirmtaky?
Ekonominé krizé, demokratijos kilimas, klimato kaita,
terorizmo i3puoliy suaktyvéjimas bei sparti technologiné
kaita... Visi 3ie keliy pastaryjy desimtmeciy jvykiai
prisidéjo prie brestangio zmogaus vertybiy formavimo.

Pavyzdziui, galima teigti, jog didelé dalis tukstantmegio
kartos atstovy 2008 m. finansinés krizés metu
greiciausiai buvo Svieziai ,iskepti” absolventai arba
neseniai karjerg pradéje profesionalai. [sivaizduokite —
vieng dieng pasaulis tau po kojomis, kitg — staiga viskas
ima ir sublitksta lyg tuscias muilo burbulas. Naturalu,
kad jaung Zmogy sukausto baimé bei nepasitikéjimas
tradiciniu verslu, o ypa¢ tradiciniais bankais - kaip
zinoti, kad tai nepasikartos artimoje ateityje?

Nuolatiniai pokyciai bei pasitikéjimo nekeliantys
tradiciniai standartai vercia jaung zmogy siekfi
skaidrumo. Aukstas rizikos pakantumo lygis bei atviras
pozitris leidzia sudrebinti ,status quo” ir savo demésj
bei pinigus nukreipti j jaunus verslus, Zadangius tikrus
pokycius, o ne tik apvalig grazq.

3.Siekis viska daryti greic¢iau, sumaniau bei...
taupiau

Smarkiai sudrebéjusi ekonomika Y kartq i3 dalies
priverté pripazinti — pinigai tikrai negali nupirkti laimés.
Nors prognozuojama, jog galiausiai ,millennials”
pataps turtingiausia kada nors egzistavusia karta, Sivos
pinigus jie jau dabar leidzia visai kitaip nei jy tévai.

Skaitmeninio pasaulio uzauginta karta aktyviai siekia

iSmaniy budy, kaip jveikti kasdienius is3ukius.

Y karta j padanges idkélé fokias kompanijas kaip
WeWork”, ,Airbnb”, ,Uber”, o Sios ipopuliarinio
dalijimosi kultorg. Kam vairuoti savo masing ar sukfi
galvg, kur pastatyti automobilj, jei vieno mygtuko galima
paspaudimu i3sikviesti naujoviskg taxi ir net prijungti

ta pacia kryptimi vaziuojantj pakeleivj2 Kam nuomotis
didelj brangy biurg, jei galima darbo erdve dalintis

su potencialiais bendraminéiais? Pigiau, grei¢iau,
efektyviau — o dar ir ,zaliau”.

Dalijimosi kultura egzistavo jau anksciau, taciau niekada
vienu metu paslaugomis ar daiktais nesidalinoje su tiek
daug zmoniy. Didéjantis susidoméjimas labai domina ir
investuotojus. Socialiai atsakingg vartojimg skatinantis
bei teigiamq poveikj aplinkai darantis reidkinys amne3é
Lietuvai ir pirmgjj — taip ilgai lauktq — vienaragj.

Trumpalaiké mada ar navja klasika?

Nors dauguma profesionaly gali teigti, jog jauno
zmogaus bidas bei sitikinimai su amziumi keiciasi,
finansinéms institucijoms ir visam kitam verslui visgi
reikéty susimgstyti ir priimti poveikio investavimg ne kaip
alternatyvg, o kaip verslo pagrindg, o mums visiems —
kaip gyvenimo budg. Nors 3iuo metu rinkoje galima rasti
net keturiy karty vadovus, visgi sakoma, jog ,millenials”
jau 3iais metais sudarys daugiau nei 50 proc. visos
pasaulinés darbo jégos, todél kuo toliau, tuo daugiau
sqlygas diktuos butent jie.

Tai kas anks&iau buvo diskutuojama tik mazuose
susibUrimuose, Siandien tapo privaloma tema
didZiausivose bankuose, korporacijose bei
pazangiausivose starfuolivose. Zmonés vis labiau
supranta ir jaucia pokycius, kurivos sukeltia jvairios
socialinés ar ekologinés problemos. Investuotojai,
verslininkai bei filantropai noriai jungiasi prie iniciatyvos
ir pamazu keidia pozitrj j savo veiklg, tad poveikio
investavimo rinkos verté netrukus virdys net 1 frilijong
JAV doleriy. Nors Y kartos atstovai patys ir neisrado 3ios
nisos, jie nenugincijamai jtakojo jos sparty augimg.
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Palaikome ir skatiname
motery investavimoaugimg
Lietuvoje

XX-as amzZius — pamirskime Marsq, gyvybés
ieSkome jau ir Veneroje. Ta&iau ne visos
visuomenei aktualios temos vystosi vienodu
greiciv. Vienas i3 itin léty pokyciy — darbo
uzmokescio nelygybés mazinimas tarp vyry ir
motery.

Eurostato 2018 m. duomenimis, Europos
Sajungos vyry ir motery darbo uZmokeséio
atotrikio vidurkis siekia 14,8 proc. Nors moterys
daugumoije issivysciysiy 3aliy jau sudaro kone
puse darbo jégos, skaigivojama, jog visiskai
panaikinti darbo uzmokescio atotrikj pavyks,
nejtikétina, bet tik po 200 mety. Ar tikrai
moterys gali sau leisti tiek ilgai laukti ir kg

deél ekonominés lygybés galime padaryti jau
Siandien?

Taupome, bet turtas... mazéja?

Ar Zinojote, jog statistiskai net 71 proc. motery
valdomo turto yra laikoma grynaisiais pinigais?
Tai reiskia, kad net, jei moterys uzdirba
pakankamai ir gali sau leisti ,atsidéti” tam
tikrq dalj pajamy, jos jy dazniausiai niekur
neinvestuoja.

Moterys yra linkusios turtq laikyti likvidZiame
pavidale dél suprantamy priezaséiy — noras
pasirupinti Seima, vaiky ateitimi, pasiruosti
netikétiems gyvenimo jvykiams ar net sutaupyti
reikimingiems pirkiniams — bustui ar masinai.
Realybéje tokiems tikslams laikomi pinigai, deja,
turi blogq savybe — nuvertéti. Mazy arba net
neigiamy paltkany aplinkoje taupomas é3as
veikia infliacijos, todél santaupos daznai ne tik,
kad nieko neuzdirba, bet ir praranda verte.

Ir tikrai — po 27 mety rinkoje ,Orion Securities”
stebi, jog moterys vis dar sudaro tik 4 proc.
visy investuojanciy. Tiesa, net jei moterys ir
investuoja, paprastai pradeda tai daryti tik
vyresniame amziuje. Sakysite — geriau véliau,
nei niekada? Deja, statistiskai vidutiné motery
gyvenimo trukmé Lietuvoje yra daugiau nei 10
mety ilgesné nei vyry, todél teoriskai pajamy
moterims reikia taip pat atitinkamai daugiau.
Taip pat, ne paslaptis, jog su amZiumi pajamy
nelygybé yra linkusi tik didéti.

Galimybés nelygybéje

Taigi, kg dél ekonominés lygybés galime
padaryti jau Siandien? Nepaneigsime, jog
dabartiné situacija néra pati palankiausia
moterims. Ta€iau galvojant apie tai, kg
kiekvienas i3 musy darome su jau vzdirbtais
pinigais, tenka pripazinti — &a visi turime lygias
teises ir galimybes.

Pazitrékime j realius skaigius. Nors néra
dél ko itin dZigauti, Lietuva visgi 3iek tiek
lenkia Europos Sqjungos vidurkj — &ia moterys

NEinvestavimas

kainuoja
daugiau
nel moteru

nelygybe darbo
uzmokestyje

vidutiniskai uzdirba 14 proc. maZiau nei vyrai.

Jei moteris, atskaicius mokescius, per ménesj uzdirba 3
000 Eur, vyro atlygis, tikétina, sieks 3 420 Eur. 420 Eur
skirtumas — sakote ne tiek jau ir daug? Labai daug, jei
galvojame apie ilgesnj laikotarpj. Nesikeigiant darbo
atlygivi, po 30 mety moters turtas bty net 150 takst. Eur
mazesnis.

Jau i3siaiskinome, jog moterys yra... taupios. Taigi,
greigiausiai nesvetima buty ir 50-30-20 taupymo taisyklé.
Tai reiksty, jog 50 proc. gaunamy pajamy yra iSleidZiamos
bitinosioms islaidoms (bdstui, maistui, fransportui,
mokes&iams), 30 proc. — kintan&ioms ilaidoms arba,
kitaip, saviems norams patenkinti (laisvalaikivi, kultgrai,
renginiams, etc.), na o like 20 proc. turéty buti taupomi.

Taigi, jei moteris taupymui atsidéty 20 proc., kiekvieng
ménesj, jai likly 600 Eur. Po 30 mety sutaupyta suma
virsyty 215 tokst. Eur. Deja, tai niekaip nepagelbéty
finansinés lygybés klausimu. O kas pasikeisty, jei moterys
Sias sutaupytas lésas periodiskai investuoty? Juk investicijos
lygiai taip pat gali buti likvidZios ir tenkinti ateities norus
bei poreikius, tuo paciv padidindamos santaupy verte.
Tiesa, jokia investicija neduoda garantuotos grgzos,
taciau galime j viskq paZitréti gana konservatyviai — 5
proc. vidutiné metiné grqza per ilgq laikotarpj skamba
pakankamai realistiskai, ar ne? Periodiskai investuojant ir
diversifikuojant ménesio santaupas, su tokia grgZza motery
turtas po 30 mety buty 280 tikst. Eur didesnis ir siekty
beveik puse milijono.

Dabar grjzkite atgal ir prisiminkite, kiek turto galimai
netenkame vien dél pajamy nelygybeés. Tiesa,
nepaminéjome, jog investuodamos, moterys vidutinidkai
gauna didesne grazq, nei vyrai... Taigi, ar ne metas
paskaicivoti savo galimq turtq?

Poky¢io link

Kovoti dél lygybés ne tik reikia, o butina. Tagiau reikety
suprasti, kad visgi ,neinvestavimas” moterims kainuoja
daug daugiau, nei lyciy nelygybé atlyginimuose. Tol, kol
vienu ar kitu bidu siekiame pokyciy, keiskime susidariusius
stereotipus, dalinkimés sékmés istorijomis bei bukime
teisingais pavyzdZiais jaunajai kartai. Tegul netenka laukti
ir ty 200 mety, kai galésime pamirsti, kq reiskiq pajamy
nelygybé, o sakysime ,a3 investuoju, o Tu2"”

Taupyti

Jsivaizduokite
MOTERIS TIK TAUPO:
Atlyginimas: 3000 Eur / mén
JI SUTAUPO 20 proc.:

600 Eur / mén.
7200 Eur / m.

216 000

Eur po 30 mety

ar Investuoti?

Jsivaizduokite
MOTERIS TAUPO IR INVESTUOJA:
Atlyginimas: 3000 Eur / mén
JI SUTAUPO ir INVESTUOJA* 20 proc.:

600 Eur / mén.
7200 Eur / m.

499 355

Eur po 30 mety

* 5 proc. vidutiné metiné grqza
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Orion paslaugos

[nvesticine
bankininkysté

Teikdami profesionalias paslaugas
ir asmeninj démesj, mes:

Padedame suprasti finansiniy rinky
principus ir galimas rizikas;

Konsultuojame, kaip tinkamai
suformuoti investicinj portfelj;

Klaidos kainuoja brangiai, todél baimé suklysti ne
vienam keliq stresq. O stresuojant klaidos tikimybe
dar labiau padidéja dél Zmonéms budingy elgsenos
$aliskumy (angl. ,behavioral biases”) priimant
sprendimus. Kai kalba lie¢ia investavimg, vieni priima
sprendimus net nezinodami, kad daro klaidg, o kiti
vengia sprendimy — nes bijo. Abu variantai gali
brangiai kainuoti. Pirmuoju atveju didele rizikg ar net
nuostolj, o antruoju — praleistq galimybe uzdirbti. Visgi
optimaliausia yra buti atidiems, Zinoti, kokios klaidos
pasitaiko, ir suprasti, kad nesgmoningai kiekvienas
investuotojas gali jas padaryti. Taigi, norime su jumis
pasidalinti keliomis daZniausiai pasitaikanciomis
investuotojy klaidomis.

1. ,Rezultaty vaikymasis” arba sprendimy
priémimas remiantis istorine grgza

4 brangiai
kainuojancios
ir dazniausios
Investuotoju
klaidos

Gauti istorinius duomenis lengviau nei prognozuoti ateit].
Istoriniai rodikliai yra svarbus norint nustatyti vyraujancias
tendencijas ar vertinant jmonés finansinj stabilumgq ir
gebéjimq valdyti pinigus. Taciau juk visada investuojame
| ateitj, tad remiantis tik istorine grqZa, vienas daZniausiai
tikétinyrezultaty — investicijos jsigijimas po to, kai ji
generavo aukstq graZq, ir pries tai, kai generuoja

Zzemgq. Taip nutinka dél to, kad smarkiai pasikeitus
makroekonominei aplinkai, technologijoms, konkurencijai
ar paklausai, gali koreguotis ir jmonés augimo rodikliai,
keistis jos finansiné padétis bei investiciné grqza.

Todél rekomenduojama sprendimus priimti remiantis
tikétina grgZa. Papras&iausias budas jq jsivertinti -
nustatyti kapitalo rinky |okes¢ius (angl. ,capital market
assumptions”) ir remiantis jais koreguoti tikétinas grgzas.

Zemiau pateikiame sutrumpintq lentele, aiskinangiq
ekonominio ciklo jtakg kapitalo rinkoms.
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Ekonominis ciklas Infliacija Trumpalaikés ligalaikés paltkany Obligacijy kainos Akcijy kainos
Suteikiame prieigq prie plataus paltkany normos normos
?pe.ktro. Ir'weShCInll“J gollmybll" Atsigavimas, Mazéjanti Zemos, ar krinta; Zemos Aukstos Kyla
jvairoves; ekonomikos
Karolis Pikunas skatinimas
Investicinés bankininkystés skyriaus vadovas - - — —
Ankstyvas augimas, Zema Kyla Pradeda kilti Pradeda kristi Kyla
ekonomika maziau
skatinama
Vélyvas augimas, Pradeda augti Kyla Kyla Krenta Aukstumose,
ekonomika svyruoja
1 d E ribojama
1,102 IMird. rur : : «
Padedame pasirinkti investicinius Sulétéjimas, Auga Aukstumose, Aukstumose, pradeda  Zemumose, pradeda Krenta
Valdomas investuotojy turtas produktus, kurie atitinka kiekvieno gl;opomlko maziau pradeda kristi kristi tlhl., pa|a|r.n.|[1gumo.
! A R . ribojama reivé gali iSsiversti
investuotojo individualius tikslus ir
rizikos |ygj. Susitraukimas, Labai auksta ;
lengvinanti, Krenta Krenta Kyla Zemumose,
ar skatinanti pradeda kilti

ekonominé politika

Saltinis: +Wiley” https://bit.ly/3eH6Zb)
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2. Bandymas pataikyti tinkamgq laikg

Net ir daugiamete patirfj turintys investuotojai nepataiko
tinkamiausio meto pirkii ir parduoti. Normalu, jog net ir
atlikus issamig analize apie tikéting jmonés vertés pokytj,
kuri gali biti teisinga, nusipirkus verté gali dar labiau
nukristi, o po pardavimo — pakilti, nes rinka galbot tos
atliktos analizés dar nejkainoja. Visada gali atrodyti, jog
veiksmas atliktas per anksti arba per vélai, o suveikus

ir ,gudrumui po laiko” veiksniui (angl. ,hindsight

bias"”) investuotojai daznai galvoja, jog galéjo tai
nuspéti. I3 tiesy tai bty buve beveik nejmanoma. Todél
investuotojams sitlome pirkti periodiskai.

Puikus pavyzdys — Covid-19 sukelta recesija, kai
daugelio jmoniy vertés krito, bet investuotojai numate,
kad jos atsistatys. Esant neapibréztumui, kada kils ir
ar dar nekris, bet pasirinkus finansine priemone pirkfi
periodiskai, tarkime, kas ménesj, vidutinidkai bus
pasiekiamas periodo zemumy vidurkis ir apsaugos
investuotojq nuo jsigijimo netinkamiausiu metu.

3. ,Bandos vaikymasis”

Investuotojy tarpe daznai pasitaiko aklas bandos
sekimas — investavimas j populiarias investicijas. Nors
patyre investuotojai gali vadovautis tendencijy sekimu
grgzai generuoti, faip investuodamas daznas gali
permoketi dél to, kad ta investicija dabar ant bangos.
Taip nutinka dél keliy esminiy priezasciy:

a. Nepakankamas informacijos ir fakty tikrinimas,
lemiantis sprendimo priémimg, kai remiamasi
nepatikimomis nuomonémis.

b. Nejsigilinimas j fundamentalius kiekvienos investicijos
rodiklius ir sprendimo priémimas remiantis savo
asmenine istorine sékme. Cia prisideda dar ir
emocinis investavimas (angl. ,overconfidence bias”),
kai sprendimai pirkti priimami investuotojui esant
pakilios nuotaikos, o parduoti — slogios, nepaisant to,
kad sis veiksnys greiciausiai nesusijes su konkrecia
investicija.

c. Didesné investicijos paklausa dél populiarumo nei dél
tikétinos grgzos, o tai nulemia per aukstq jos verte.

Pries tendencijas investuojantis Howard Marks i§ CFA
neseniai skaites pranesimg metinéje ,CFA” instituto
konferencijoje, kalbéjo, jog jei investuojame kaip

visi — fai ir uzdirbame kaip visi. Jei norime uzdirbti
daugiau, turime investicinius sprendimus priimti kitaip
nei visi, o sprendimai dazniau turi biti teisingesni nei
visy. Todél investuotojas, pries priimdamas sprendimus,
rekomenduoja kelti klausimus: kodél visi ten investuoja,
kokig klaidg ten investuodami visi daro, ar yra pagrindo
investuoti kitaip nei visi2

4. Nediversifikavimas

Diversifikavimas yra vertinga rizikos valdymo priemoné,
kuri sukuria pridétine verte tik tada, kai naujai
pridedamos investicijos rizika yra kitokia nei turimos.
Investuotojq, turintinediversifikuotq portfelj, labiau jtakos
konkrecios finansinés priemonés vertés svyravimai.
Pavyzdziui, 2020-yjy mety baland kritus naftos kainoms,
investuotojas, turéjes S&P energetikos indekso kompanijy
akeijy, dabar skaiivoty -36.12 proc. vertés kritimg nuo
mety pradzios. Tai yra daugiau nei S&P 500, turincio
misriy sektoriy akcijy krepselj, -5.77 proc. kritimas.
Diversifikavimas Sivo atveju sumazina svyravimy

rizikg, o tinkamai subalansavus, gali su Zemesne rizike
atnesti ir didesne grazq. Kaip tai padaryti, skaitykite
placiau: hitps://www.orion.lt/straipsniai/investiciju-
diversifikavimas/.

Ar pasimokysime i$ kity klaidy?

I$ klaidy mes mokomés, bet kaip sakoma, geriau mokytis
i$ svetimy nei i$ savy klaidy. Tad tikimés, kad priimdami
investicinius sprendimus Zinosite, kokios klaidos yra
daznos. Daugiau nei zinojimas, gali apsaugoti tik
aiskaus investicinio plano ar strategijos turéjimas.
Investuotojas, aiskiai apsibrézdamas investicinio
porffelio sudarymo ar sprendimy priémimo faisykles,
iSvengs emociniy ir kartu su jomis kylanciy per brangiy
investicijy riziky.

Jei norite pasikonsultuoti investicinio plano sudarymo
klausimais, kvieciame kreiptis j musy komandg.

Kapitalo
rinkos

Orion paslaugos

Artiom Baranov
Akcijy prekybos vadovas

1,5 mlrd. Eur

Kapitalo rinky skyriaus metiné
prekybos apyvarta.

Sitlome platy finansiniy instrumenty
spekirg: akcijos, obligacijos, valiutos,
zaliavos ir t.t.

0:00-23:00
————  Esame pasiekiami telefonu, el. pasty,

.Skype”, ,Viber”, ,WhatsApp”,

JTelegram”.

Kestutis Celie3ius
Obligacijy prekybos vadovas

2
3
4
5

Padedame suformuoti investicinj
portfelj.

Pateikiame strategijas, kaip
apsaugoti investicinj portfelj nuo
potencialiy rinkos svyravimy.

Sitlome apsidraudimo nuo
nepageidaujamq valiuty ir
zaliavy kainy riziky sandorius.

Aktyviai priziurime esamy
investuotojy pozicijas.

Operatyviai vykdome Jusy
pavedimus ir konsultuojame
rinky klausimais.
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Pandemijos paveikty rinky 2020 m. rezultatai
rodo, kad tvariy investavimo (angl. ,sustainable
investing (Sl)) strategijy rezultatai buvo panasis
ar net geresni nei jprasty investicijy. S&P500
ESG indeksas, sudarytas ik i§ auk3ciausiy
aplinkosaugos, socialiniy bei jmonés valdymo
standarty (angl. ,environmental, Social, and
Governance Criteria” (ESG)) besilaikanciy
kompanijy, nuo mety pradzios krito tik -0,23
proc., lyginant su jprastu S&P500 -2,34 proc. Be
geresniy rezultaty ESG demonstravo ir Zemesnius
svyravimus.

Rinkose nesant stabilumo, investuotojai apsaugos
ieskojo tvariose investicijose. Tai léemé daugiau
nei 16 milijardy JAV doleriy srautus j ESG
fondus, todél fondy turtas Siy mety pirmq ketvirtj,
nepaisant pandemijos nuosmukio, isliko stabilus.
2019 m. ESG fondy rinka sieke 94 milijardus
doleriy. Siais metais vos per kelias savaites

rinka i8augo daugiau nei 12 proc. ir virsijo 100
milijardy doleriy sumq.

ESG kriterijai padeda priimti labiau
pagristus sprendimus

+Morningstar” tyrimas, kuriame i¥nagrinétas
745 Europos tvariy fondy ilgalaikis efektyvumas,
rodo, kad dauguma strategijy buvo jgyvendintos
geriau nei ne-ESG fondy per vieneriy, trejy,
penkeriy ir deimties mety laikotarpiu. Tai reiskia,
kad jy grazos buvo aukstesnés, o igyvenimo
laikotarpis ilgesnis nei tradiciniy alternatyvy.

Tvariy fondy sékmés procentas priklausé

nuo turto klasés. I3 septyniy ,Morningstar”
iSnagrineéty turto klasiy geriausiai pasirodé
tvariai investuojantys JAV didelio ir misraus
kapitalo fondai, daugiau nei 80 proc. 3ios
kategorijos fondy pralenké tradicinius fondus 10
mety laikotarpiu.

Galima daryti isvada, jog investuotojai,
derindami fundamentaliq analize su esminiais
tvarumo duomenimis, yra geriau pasirenge
priimti pagristus ilgalaikius investicinius
sprendimus.

Kokia ESG investavimo ateitis?

Paskutinis ekonominis nuosmukis tik pabrézé
aplinkos, socialiniy ir valdymo kriterijy svarbg
jmoniy rezultatams ir investicijy grgzai. Tikimasi,
kad tai ir toliau stiprai jtakos tolesnius jmoniy ir
investuotojy veiksmus. Toliau aptariame penkias
tendencijas, atsiradusias ir jsibégéjusias dél
COVID-19 pandemijos bei globalios klimato
kaitos, kurios, UBS analitiky manymu, bus
igyvendintos per ateinanéius 12 ménesiy ir
turés jtakos ilgalaikiam tvaraus investavimo
planavimui.

1. Didesnis investuotojy démesys
aplinkos, socialiniams ir valdymo
(ESG) aspektams

Tvarus
Investavimas
— tendencija,
irodziusi savo
atsparuma
andemijal

Dél COVID-19 jmoniy veikla tapo svarbesné, taip pat
sparciau i3augo ESG aktualumas investuotojams.
Zmogaus teisiy, darbuotojy geroveés ir santykiy su
bendruomenémis problemy valdymas jau dabar yra
kruopsciai priziurimas, nes problemos, kurios praeityje
buvo laikomos prabanga (pvz., lankstds darbo
modeliai), tapo svarbiais verslo testinumo mechanizmais
pandemijos sustabdymui. Kompanijy veiksmai gali turéti
ilgalaikj poveikj jy reputacijai ir bisimiems santykiams
su klientais, pardavéjais ir reguliavimo institucijomis.
Todél akcininky jsitraukimas, siekiant paskatinti elgesio
pokycius, turéty i3likti pagrindine tvariy investicijy
sudedamagja dalimi.

Tvarumas yra ir daugelio vyriausybiy atsigavimo

plano pagrindas. Planai investuoti j didelio masto
atsinaujinandios energijos isteklius, dvary transportq,
tvary maistq ir sutrumpinti bei jvairinti pasaulines
tiekimo grandines, skatins nuolatines investicijas j
tvarias pramonés Sakas. Sie investicijy planai turéty
buti nukreipti j pilie€ius ir svarbiausias $akas, tokias
kaip sveikatos priezitra, net jei fai lemty ir frumpalaikes
nesékmes, susijusias su karantinu ir poreikiu skubiai
pritraukti finansavimg.

2. Padidéjusi socialinio atsakingumo svarba
jmonéms

Nors UBS andlitikai tikisi, kad daugelis ilgalaikiy tvariy
investavimo tendencijy ilaikys turimg démesj, jau dabar
yra matomi strukitriniai pokyéiai, susije su socialinémis
problemomis.

I$skyrus ly&iy lygybés investavimg (angl. ,gender lens
investing”) per pastaruosius trejus metus, socialiniai
klausimai daugelj mety seké antri po aplinkosaugos
temy. Kadangi dél COVID-19 visas pasaulis atkreipé
démesj j visuomenés sveikatq, bet kokie atsirandantys
socialiniai pokygiai, fokie kaip sveikatos prieZitros,
pagyvenusiy Zmoniy prieziuros, nepasiturinciy
bendruomeniy apripinimo ar tvaraus turizmo srityse
galiausiai atsispindés naujose investavimo galimybése.

3. Zinodami apie ekonomine naudgq ir rizikq,
investuotojai turéty sutelkti démesj j su
aplinka susijusias galimybes

Nors COVID-19 krizé paskatino atkreipti démesj |
visuomenés sveikatq, PSO tyrimais nustatyta tiesioginé

koreliacija tarp didelés oro tarsos ir sunkesniy COVID-19
atvejy, todél poveikis aplinkai ne maziau svarbus vz
sveikatq.

Placiai pranesta, kad 2020 m. pasaulinis su energija
susijes anglies dvideginio iSmetimo Zalos kiekis sumazés
dél ekonomikos sustabdymo. Siandien energetikos
analitikai prognozuoja, kad anglies dvideginio
ismetimas (du tre¢daliai viso 3iltnamio efektq sukelianciy
dujy iSmetimo) sumazés daugiau nei 5 proc. — daugiau
nei keturis kartus nei per ankstesnes finansines krizes.

Suprantama, kad be karantino anglies dvideginio
iSmetimas nebuty krites ir problema toli grazu néra
iSspresta. Dél to, atsinaujinanti energetika, tvarus
transportas, biologiné jvairové ir zaliosios obligacijos
(angl. ,green bonds”) kaip uzémé, taip ir uzims svarbig
vietq.

4, Strukturinis tvaraus investavimo jtraukimas
j turto klases

Zemo augimo ir mazo obligacijy pajamingumo aplinka
turéty paskatinti priimti tvaraus investavimo filosofijq.
Matomas didelis strukturiniy tvaraus investavimo
pokyciy potencialas, j ESG akeijy ir obligacijy portfelius
pridedant alternatyvias turto klases.

Rizikos draudimo fondai (angl. ,hedge funds”),
struktGrizuoti produktai ir kitos iSvestinés priemonés
galéty suteikti tvariems investuotojams svarbiy rizikos
valdymo galimybiy, panaudojant pagrindinius
vertybinius popierius, paremtus jy asmeninémis
vertybémis ar tvaria ekonomine veikla. Sios priemonés
bty prasmingiausios naudojant jas pagrindinio
tvaraus portfelio diversifikacijai, ypa¢ tais atvejais,

kai investuotojas nori likti ilgalaikiu kito tvaraus turto
turétoju, taciau ir valdyti tarpine rizikg, susijusiq su
rinkos pokygiais, valiuta, kapitalo apsauga, kt. Svarbu
tik pasverti, kiek tikrai pasirinka tvari investicija, ar jy
kombinacija atne3a naudos, kad bty isvengta ,zaliojo
skalbimo” problemos (angl. ,green washing”).

5. Tvaraus investavimo veiklos nauda
turéty islikti akivaizdi, matant pastarojo
laikotarpio nepastovuma

Tvaraus investavimo strategijos - ne homogenisko
investavimo strategijy, bet i§ esmés ESG indeksy, fondy,
save deklaravusiy tvariais, grupés dalis. Zvelgiant
ateitj, UBS analitikai vis dar tikisi, kad diversifikuotas
pasauliniy tvaraus investavimo akeijy ir obligacijy
porffelis veiks pagal tradicines strategijas, taciau svarbu
suprasti, kad tvaraus investavimo suvokimas dar tik
vystosi ir jam budingos savybés gali keistis.

Nepaisant to, vertinama, kad asignavimai ESG

temoms ir aktyvus ESG vertybiniy popieriy bei auksto
pajamingumo obligacijy investuotojy jsitraukimas (angl.
,ESG engagement equities”) bus augimo ir aukstos
grgzos galimybiy kertinis akmuo. Taip pat galimas
pranasumas orientuojantis j auks&iausios kredito kokybés
obligacijas: ESG lyderiy jmoniy obligacijas, zaligsias
obligacijas (angl. ,green bonds”) ir plétros banky
obligacijas (angl. ,development bank bonds”).

Be to, privadiy rinky fondy valdytojai, kurie nuo pat
veiklos pradzios yra pritaike patikimas poveikio valdymo
sistemas (angl. ,impact management frameworks”) ir turi
patyrusias komandas, yra geriau pasirenge jveikti krize
ir pasiruodti augimui bei atsigavimui.

Apibendrinant, ESG investicijos, dél savo problematikos
aktualumo, tampa vis svarbesnés investuotojams. Tokios
investicijos prisideda ne tik prie tvaresnés aplinkos
kdrimo ateities kartoms, bet pamazu ir jrodo, jog
generuoja stabilesne ir aukstesne grazq nei tradicinés
alternatyvos ir yra tinkamos diversifikavimui. Taigi,
panasu, kad ESG investicijos i3 naujos tendencijos

tampa svarbia ilgalaikio investavimo sirategijos dalimi.

Saltiniai:
www.ubs.com
www.ft.com
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- Imoniu
" finansai

Mykantas Urba
Jmoniy finansy skyriaus vadovas

200+ miln Eur

_ |moniy jsigijimo ir susijungimo bei
kapitalo pritraukimo jgyvendinty
projekty suma.

Padedame pritraukti alternatyvy
finansavimg: obligacijos, privati
skola, privatls investuotojai.

Teikiame konsultacijas jmoniy
jsigijimy, pardavimy ar susijungimy
klausimais.

Padedame jmonéms jZzengti
vertybiniy popieriy birzq vykdant
IPO arba obligacijy siglymus.

Obligacijos

alternatyva

riezZtéjanciam

ankiniam

nansavimul

Pastaruoju metu Lietuvoje vis labiau girdimi verslo, ypa¢
NT ir transporto sektoriaus jmoniy, nusiskundimai dél
sunkiau prieinamo bankinio finansavimo ir grieztéjanéiy
skolinimo sqlygy. Nepaisant uZsitesusio Zemy ECB
palukany laikotarpio, naujai isduodamy smulkiojo

ir vidutinio verslo paskoly paltkanos didéja. Banky
sektoriaus turtas auga didziuliais tempais, blogy paskoly
dalis nuosekliai mazéja, o kapitalo pakankamumo
rodikliai vir$ija nustatytas normas, taéiau daugéja
jmoniy (ypac SVV (smulkaus ir vidutinio verslo)), kurioms
santykinai pigus banky pinigai tampa maziau prieinami.

Viena i§ galimy ir vis dar ne iki galo SVV jmoniy atrasty
alternatyvy bankiniam finansavimui yra skolos vertybiniy
popieriy (obligacijy) rinka.

,Kartu su Orion komanda jmonéms padedame pritraukti
kapitalg, reikiamq verslo augimui. I$ savo patirties
galime teigti, kad Lietuvoje, nors jmonés ir Zino apie
obligacijy emisijq, kaip efektyvy bidq tai padaryti,
daznai versly vadovams ir savininkams vis dar troksta
Ziniy, kaip tai jgyvendinti arba klaidingai galvojama,
jog tai yra itin brangu. Todél pradédami vykdyti kapitalo
pritraukimo projektus pirmiausiai itin gerai jsigiliname |
esamgq verslo situacijg bei kapitalo poreikius, atitinkamai
parenkame geriausiq investiciniy &3y pritraukimo
strategijg, jq iskomunikuojame klientui, ir lydime klientq
kiekviename Zingsnyje nuo pacios projekto pradzios iki
visiskos jo pabaigos, t.y. obligacijy ar kity vertybiniy
popieriy isplatinimo.”, teigia Mykantas Urba, ,Orion”
jmoniy finansy skyriaus vadovas.

Fragmentuota Baltijos $aliy jmoniy obligacijy
rinka

Sivo metu aktyviy registruoty jmoniy skolos vertybiniy
popieriy emisijy verté Baltijos 3alyse sudaro apie 3,7
mlrd. Eur. Atrodyty, kad tai reikminga suma, taéiau
didZigjq dalj (75 proc.) rinkos kapitalizacijos sudaro
keletas itin stambiy (Baltijos 3aliy kontekste) obligacijy
emisijy. Tai — dideliy bendroviy (,Maxima grupé”,
,Lietuvos energija”“, ,Eesti Energia®, ,Latvenergo”,
,Luminor” , 4Finance”) 100+ mln. Eur siekiangios,
daZnu atveju j uZsienio birzy prekyos sqradus jtrauktos
obligacijy emisijos. Daugeliv atvejy Sioms bendrovéms
tarptautinés reitingy agentiros yra suteikusios kredito

reitingus, jy skolos vertybinius popierius gali jsigyti
stambds uZsienio instituciniai investuotojai, o skolinimosi
palukanos gali siekti vos 0,85-3,5 proc.. Akivaizdu, jog
tokios skolinimosi kapitalo rinkose sqlygos prieinamos tik
mazam ratui stambiausiy Baltijos $aliy bendroviy.

Kitq dalj (15 proc.) obligacijy rinkos sudaro skolinimo
veiklg vykdanéiy jmoniy, t.y. komerciniy banky ir
alternatyvaus skolinimo teikéjy vertybiniai popieriai.
Pastaryjy atveju obligacijos yra pagrindinis verslo
finansavimo 3altinis, jtakojes sékmingq tokiy zaidéjy
kaip ,SME Finance” ir ,Creditstar” plétrg. Komerciniai
bankai obligacijas pasitelkia kapitalo stiprinimui, nes
subordinuotos obligacijos jskaié¢ivojamos j 2-o lygio
kapitalg, o tai pagerina banky kapitalo pakankamumo
rodiklius. Galima teigti, jog nemazai vietiniy finansy
sektoriaus Zaidéjy, tokiy kaip lietuviy Siauliy bankas ir
Medicinos bankas, latviy ,Citadele” ir ,BlueOrange”
bei esty LHV ir ,Inbank”, sékmingai isnaudoja kapitalo
rinky teikiamus privalumus.

Galimybés smulkiam ir vidutiniam verslui

Ne finansy jmoniy obligacijos sudaro likusig rinkos
dalj (10 proc.). I3 jy 63 proc. sudaro neviesos emisijos,
tad informacija apie jas néra visiskai tiksli, t.y. realiai
i$platinta suma gali skirtis nuo uZregistruotos. 77 proc.
kapitalizacijos uzima Estijos bendrovés. To prieZastis —
itin aktyvUs Estijos ir Suomijos instituciniai investuotojai:
pensijy ir kiti investiciniai fondai, 3eimos biurai.

,Obligacijy i$leidimas gali suteikti daugiau lankstumo
norint prisitraukti reikiamq kapitalg. Ypaé svarbus
aspektas yra galimybé skolintis intensyviau nei banke ar
grazinti visq skolq tik termino gale.”, — teigia M.Urba.

50 proc. ne finansy bendroviy obligacijy emisijy sumos
sudaro NT jmoniy obligacijos, pvz.: NT vystytojy

,Eika group”, ,Mainor Ulemiste”, taip pat NT fondy,
pavyzdzivi, ,Northern Horizon". Dalis pasirinko
obligacijas vietoj bankinio finansavimo dél grgzinimo
grafiko, nes paltkanos mokamos periodiskai, o
pasiskolinta suma grgZinama periodo pabaigoje.

Kiti naudoja 3ig priemone dél didesnio skolinimo
infensyvumo ar galimybés i3leisti subordinuotas
obligacijas, t.y. pasiskolinti i§ banko 50-60 proc.
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uzstatomo NT vertés, o dar 20-25 proc. pritraukti
i§ investuotojy per obligacijas, jei tai leidzia NT
generuojami pinigy srautai. Taigi, NT bendroviy
finansavimo galimybés i3leidZiant obligacijas yra
didziules.

Kity sektoriy jmonés taip pat pradeda atrasti obligacijas
kaip alternatyvg bankams. Sékmingam skolinimuisi
svarbu jsivertinti emisijos dydj, nes didesniy emisijy
platinimas neapsieina be instituciniy investuotojy, o
tokie investuotojai savo investicijoms kelia specifinius
reikalavimus. Visy pirma — investicija turi bt
pakankamai likvidi, t.y. vertybiniai popieriai daznu
atveju privalo biti jtraukti j birzos prekybos sqrasq

ir emisijos suma turi biti pakankamai didelé (bent
10-20 mln.), kad uztikrinty pakankamai diversifikuotq
investuotojy baze.

SVV jmonéms aktualesnis 1-5 mIn. Eur skolinimasis.
Nors fokio dydZio emisijos retai sudomina institucinius
investuotojus, obligacijas jmanoma i$platinti vien tik
stambesniems mazmeniniams investuotojams ir $eimos
biurams, kurie j tokig obligacijy emisijg gali investuotuoti

30-500 tukst. Eur.
Obligacijy pranasumai

Lyginant su bankiniu finansavimu, obligacijos gali turéti
keletqg pranasumy:

1. Galimas visos sumos grgzinimas termino pabaigoje,
nes banko paskolos atveju daznai taikoma periodiné
paskolos amortizacija.

2. Jei emitento jsiskolinimo lygis neaukstas, o pelno
rodikliai geri, jmanoma i3leisti turtu neuztikrintq
obligacijy emisijg ar pritaikyti mazesnius suvarzymus
dividendy imokéjimui ar papildomam skolinimuisi nei
bankinio finansavimo atveju.

3. Jei emitentas turi gerq reputacijq ir jsiskolinimo lygis
siekia panasius j banky taikomus rodiklius (pvz.,
finansinés skolos ir EBITDA santykis nesiekia 3),
jmanoma pasiskolinti uZ panasias j banky taikomas
paltkanas.

4. Obligacijos gali btti pirmas Zingsnis j kapitalo rinkas,
kuriose tikslingai auginant emitento reputacijq ir
skaidrumg sudaromos prielaidos dar palankesniam
ateities skolinimuisi ar akcijy i3leidimui pirminio vieso
sitlymo metu.

Apskaita

Orion paslaugos

Justina Nedzinskaité
Finansy skyriaus vadové

350+ 1Imones

Teikiame emitenty apskaitos paslaugas daugiau
nei 350 Lietuvos jmoniy.

AKCIJY APSKAITA
APSKAITOS R KITOS
PASLAUGOS BENDROVEMS

Emitenty apskaita

— AB ir UAB akcininky, obligacijy

savininky apskaita;

— vertybiniy popieriy sandoriy
registravimas; opciony registravimas;
nereikia notarinio registravimo;

— ,Escrow” sqskaita atsiskaitymams;

— dividendy, kupony i¥mokéjimas;
paveldéjimai;

— emisijos registravimas depozitoriume,
emitento atstovavimas depozitoriume
esminiy jvykiy metu;

— konsultavimas akcininky susirinkimy
$aukimo klausimais; akcijy supirkimo
i§ smulkiyjy akcininky organizavimas
ir pan.

Rinkos formavimas

— Prekyba akcijomis Baltijos ir Var§uvos
birzose.

— Paslauga teikiama 8 bendrovéms.

DEPOZIUTORIUMAS IR
TURTO SAUGOIJIMAS
PASLAUGOS
INVESTICINIAMS FONDAMS
IR VALDYMO JMONEMS

— Sitlome depozitoriumo ir turto
saugojimo paslaugas visiems
Lietuvoje jsteigtiems investiciniams
fondams.

— Fondams teikdami depozitoriumo
paslaugas, uztikriname fondo dalyviy
investicijy sauguma.

— Fondy grynyjy aktyvy veréiy
skaigiavimas ir kontrolés.

— Fondy vertybiniy popieriy, €3y ir kity
operacijy apskaita.
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UAB akciju
perleidimo
sandorial -
be notaru

,Orion Securities”, teikdama akcininky apskaitos
paslaugas daugiau nei 200 vzdaryjy akciniy bendroviy
(toliau — UAB) Lietuvoje, pastebi, kad teisiniai
reikalavimai sudaromiems akcijy sandoriams ne visuomet
gerai Zinomi jmoniy vadovams. DaZnas neZino, kad
UAB akcijy paketo perleidimq galima jregistruoti ir
nesikreipiant j notarg. Zinodamas alternatyvas, jmonés
vadovas gali ne tik sutaupyti nemazai pinigy, bet ir
paspartinti procesus.

Bendrové sutartimi gali perduoti akcininky asmeniniy
vertybiniy popieriy sqskaity tvarkymg sqskaity
tvarkytojui. Sqskaity tvarkytojas — tai juridinis asmuo,
pagal LR Finansiniy priemoniy rinky jstatymq turintis
teise atidaryti ir tvarkyti finansiniy priemoniy savininky
asmenines sgskaitas (,Orion Securities”, teikdama
akeininky apskaitos paslaugas veikia kaip sgskaity
tvarkytojas). Saskaity tvarkytojo veiklg regulivoja ir
prizitri Lietuvos bankas.

Kaip UAB akcijy sandoriai jregistruojami be
notaro?

Bendrové pati negali registruoti stambiy sandoriy, kai
parduodama 25 proc. ar daugiau uzdarosios akcinés
bendrovés akeijy arba akcijy pardavimo kaina yra
didesné kaip 14 500 Eur. Tokie sandoriai registruojami
pas notarg arba sgskaity tvarkytojq.

Taigi, pagal Lietuvos jstatymus UAB sandorio notariné
forma nebitina. Kas keiciasi sandorio jregistravime,
perdavus bendrovés akcininky apskaitq oficialiam
sqskaity tvarkytojui, pvz. finansy maklerio jmonei

e Pirma. Sgskaity tvarkytojas, kuriam bendrove
perduoda tvarkyti akcininky apskaitq, kartu perima
i$ bendroveés ir akcijy perleidimo tvarkymo procesq.
Nuosavybeé | akcijas tokiu atveju kei¢iama sgskaity
tvarkytojo tvarkomose vertybiniy popieriy sqskaitose.

e Antra. Sgskaity tvarkytojas atlieka notaro funkcijg
tikrinti asmens tapatybés duomeny tikrumgq ir akeijy
perleidmo sqlygy atitikimg privalomiems jstatymy
reikalavimams. Tai ypaé patogu uZsienio bendrovéms,
nes sgskaity tvarkytojas bendrauja, priima ir ruoia
dokumentus angly kalba.

Viktorija Valantiejute
Teisininke

e Treéia. Sqskaity tvarkytojas, apskaites UAB sandorj,
pateikia akcininkams i3radus i¥ asmeniniy vertybiniy
popieriy sqskaity (pirminius nuosavybés teisés j akcijas
jrodymus), bendrovei — aktualy akcininky sqra3q.
Prievolé apie akcininky pasikeitimg pranesti Registry
centrui i3lieka bendrovei, nes sqskaity tvarkytojas $ia
informacija nesidalina su treciaisiais asmenimis.

UAB akcininky apskaitos perdavimo saskaity
tvarkytojui privalumai:

® Bendrovés akcininky nuosavybés tvarkymas
perduodamas profesionalams.

o Sqskaity tvarkytojas konsultuoja bendrove visais
sandoriy ir vertybiniy popieriy jvykiy klausimais.

Saskaity tvarkytojas priima dokumentus angly kalba,
nereikia notariskai tvirtinto vertimo.

Pagal pageidavimg akcijy pirkéjai ir pardavéjai gali
sandorij uzbaigti pas sqskaity tvarkytojq.

Saskaity tvarkytojas tikrina sandorio dokumentus ir
nurodo, kas faisytina.

Sqskaity tvarkytojas apskaito ne tik akcijy paketo
pirkimo-pardavimo, bet ir jvairius kitus sandorius
(dovanojimo, paveldéjimo, opciony, mainy) bei
vertybiniy popieriy jvykius (bendrovés pavadinimo,
akcijy nominalios vertés keitimas, akcijy skaigiaus
mazinimas arba didinimas, statinio kapitalo keitimas,
naujos emisijos akcijy uZskaitymas esamiems ar
naujiems akcininkams).

e Galimas UAB akcijy emisijy jregistravimas ,Nasdagq
CSD”, suteikiant tarptautinj ISIN kodg.

Ar skiriasi sgskaity tvarkytojo ir notaro UAB akeijy
sandorio registravimo jkainiai?

Daznu atveju sqskaity tvarkytojo sandorio registravimo
mokestis yra fiksuotas, o notaro — procentinis, todél
didéja proporcingai sandorio sumai. Akcininky apskaitos
perdavimas sqskaity tvarkytojui naudingas tada, kai
registruojamas didelés vertés ir apimties sandoris, taip
pat jmoniy grupei, daZnai atliekanéiai jvairius sandorius.

Opclonal —

sistema ne tik
darbuotojams

motyvuotli, bet ir
investuotojams

pritraukti

Ekonomiskai stipriose vakary valstybése opciony sistema
gyvuoja jau daugelj mety, o jmonés né neabejoja
daugialype jy nauda. Tuo tarpu Lietuvoje taip vadinami
pasirinkimo sandoriai dar tik uZkariauja savo vietq po
saule. Ir nors jau sqlyginai nemazai didesniy jmoniy ar
startuoliy naudojasi opcionais kaip motyvacine sistema
darbuotojams, nedaugelis Zino, kad juos galima sidlyti ir
norint prisitraukti investuotojy.

Opcionas, dar vadinamas pasirinkimo sandoriu, - tai
finansinis jrankis, kai viena pusé turi teise pirkti arba
parduoti akcijas kazkuriuo sutartu metu (arba iki to meto)
pagal i§ anksto sutartas sqlygas, o kita pusé turi pareigq
pirkti arba parduoti tas akcijas.

Darbuotojy motyvavimas opcionai

Dazniausiai opcionai jmonése yra siglomi kaip
motyvaciné sistema darbuotojams. Augant ekonomikai
ir konkurencijai darbo rinkoje, pasirinkimo sandoriai
labai padeda jmonéms islaikyti talentigus darbuotojus,
o startuoliams, dar neturintiems stabilaus finansinio
pagrindo, — jy prisitraukti. Tai yra abipusiai naudinga,
kadangi teisingai iskeltos akeijy jsigijimo sglygos gali
padidinti darbuotojy darbo nasumg, jy lojalumq ir
bendrg jmonés sékmés siekj. Tuo tarpu darbuotojas gali
ne tik tapti jmonés dalininku, bet véliau perparduoti
jmonés akcijas ir gauti pelng.

Investuotojy pritraukimas opcionais

Kur kas maziaukalbama ir Zinoma, kad pasirinkimo
sandoriai gali boti sitlomi ir siekiant prisitraukti
investuotojy. Tokiu atveju opciono sutartis pasirasoma
tarp jmonés akeininko (-y) ir investuotojo. Stai
pavyzdZiui, jei jmonei truksta finansiniy istekliy ir yra
ieskoma papildomy investicijy, gali buti pasirasoma
sutartis su potencialiu investuotoju, kuris jgyja teise jsigyti
jmonés akcijy per tam tikrg laikg uz tam tikrg kaing,

jei ivykdomos tam tikros sulygtos sqlygos. Tokiu atveju
esami akcininkai, norintys pritraukti 1€3y, bina jpareigoti
jvykdyti investuotojo i3keltas sqlygas, pavyzdziui:
paradyti verslo plang, pakelti jmonés verte ar pan.
Lietuvoje 3is budas dar néra placiai paplites ieskant, kaip
prisitraukti investicijas, taciau tokios galimybés daznai
yra abipusiai naudingos. Zitrint i$ investuotojo pusés,

norédamas investuoti j jmone, jis nebutinai i§ karto
privalo jsigyti akeijy. Pries tai jis gali pareikalauti atlikti
tam tikrus veiksmus, — taigi, laimi laiko verslo padéties
rinkoje stebéjimui ir galutinio sprendimo dél investavimo
priemimui.

Ar reikia oficialiai registruoti opciono
pasirasymaqg?

Kiekvienas finansinis opcionas yra sutartis tarp dviejy
3aliy. Opciony sandoriai gali bti tiek labai sudétingi,
tiek ir paprastesni. Ir nors daZniausiai abi 3alys

sutaria tarpusavyije, tokius sandorius galima registruoti
pasitelkiant treéigjq 3alj kaip nepriklausomq tarpininkg.

JTad, nors tai ir néra bitina, uzregistravus sutartj tokiq
teise turinéioje jmonéje, pavyzdzivi UAB FM] ,Orion
Securities”, pasijuntama kur kas saugiau. Juk trecioji 3alis
saugo abiejy pusiy interesus.”, — teigia Eglé Zékiené,
UAB FM] ,Orion Securities” jmoniy akcijy apskaitos
specialisté.

Kodél verta rinktis opciono registravimo paslaugqg?
Jsigijus pasirinkimo sandorio registravimo paslaugg
yra sutvarkomi visi dokumentai bei atliekami jrasai
vertybiniy popieriy sqskaitose. Taigi, taupomas laikas,
abiems sutarties $alims suteikiamas saugumo jausmas,
nepaliekama spragy.

Maza to, kompetetingi ir patirtj konkeréiu klausimu
sukaupe savo srities profesionalai patars, kq reikéty
jtraukti j sutartj bei atsakys j visus ropimus klausimus.
Naudinga dar ir tai, kad su registravimo paslaugq
teikianéia jmone papildomai galima susitarti dél
priminimo apie artéjanciq termino pabaigq, kad

apie tai bty informuojamos abi sandorio 3alys, jy
perklausiant, ar jie ketina jgyvendinti opciong, ar, vis
dél to, ne. Tai labiausiai gelbsti esant ilgam pasirinkimo
sandorio terminui (pvz.: 5 ar 10 mety), kadangi per §j
laikg sandorio 3alys gali pamirsti, jog tokia sutartis ir
galimybé jq jgyvendinti egzistuoja.

Egle Zekiené
Emitenty apskaitos specialisté
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[e] ORIONLEASING

Alius Jakubélis Laimonas Belickas
,Orion” vadovas ,Orion Leasing” vadovas
g

Nauja pradzia:
,Orion” 1steige
lizingo verslul
bendrove ,,Orion

[.easing*

,Orion” komanda sujungé jégas su
ilgameciais lizingo specialistais i§ ,UniCredit
Leasing” ir jsteigé lizingo bendrove ,Orion
Leasing”, kuri feiks finansinés nuomos
paslaugas verslams. Jmonei vadovaus
Laimonas Belickas — buvusio ,UniCredit
Leasing” Lietuvoje steigéjas ir ilgametis
vadovas.

,Orion” vadovas Alius Jakubélis teigia:
,'Orion’ turi itin didele patirtj dirbant su
jmoniy finansais ir kapitalo pritraukimu.
Gerai suprasdami savo klienty poreikius,
matome vis dar neuzpildytq ni3q efektyviam
finansavimo gavimui, kuris paskatinty jmones
augti ir spariau siekti savo tiksly. Siekiame
gauti komercinio banko licencijq, todél
tikime, jog lizingo veikla sustiprins msy
konkurencinj pranadumg.”

Jungtis btent su ,Orion” jmoniy grupe,
anot L. Belicko, paskatino jy patirtis kapitalo
pritraukimo ir valdymo srityje bei abipusiai
sutampantis pozitris j verslo finansavimg.

,Ikire naujq lizingo bendrove, keliame sau
svarby uzdavinj — jmonéms uztikrinti greitq
ir efektyvig prieigq prie kapitalo, skiriamo
investicijoms j verslo modernizavimgq ir
technologinj progresq. Teiksime gamybinés
ar IT jrangos, mobilumo priemoniy,
transporto, zemés Ukio, statybinés ir kitos
technikos finansavimq ir nuomos paslaugas
didelés bei mazos apimties jmonéms.
I$skirtinj démes;j skirsime Zaliosios konversijos
bei Ziedinés ekonomikos sprendimams.
Siandien tokiy Zaidéjy rinkoje nematau”, -
komentuoja L. Belickas.

,Misy iskirtinumas ir veiklos ypatybé - tai,
jog bendradarbiaudami su gamintojais ir
turto pardavéjais galime papildyti rinkoje jau
veikiangius bankinio finansavimo produktus
ir suteikti finansavimg btent tokiais atvejais,
kur projektams sunkiau gauti tradicinj bankin;
finansavimg. Siandien Lietuvoje ir kai kuriose
kitose 3alyse lizingo veikla neretai yra
infegruojama j banky vidines struktaras. Taip
prarandamas lankstumas, nukencia kliento
interesai”, teigia L.Belickas.

Sivo metu ,Orion Leasing” pradeda veiklg
Lietuvoje, bet artimiausiu metu planuojama
plétra ir j kitas Europos rinkas. Veiklos

pradzios portfelis siekia apie 20 ml. Eur ir

aktyviai plésis ateityje.

www.orionleasing.lt

,Orion” turi itin didele
patirti dirbant su
jmoniy finansais ir
kapitalo pritraukimu.
Gerai suprasdami
savo klienty
poreikius, matome
vis dar neuzpildyta
nisq efektyviam
[inansavimo gavimui,
kuris paskatinty
jmones augti ir
sparciau siekti savo
Liksly. Siekiame
gauti komercinio
banko licencijq, todel
tikime, jog lizingo
veikla sustiprins
musuy konkurencing
pranasuma.

— Alius Jakubélis
,Orion” vadovas
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Bendruju pajamu

ataskaita

2020 m. 2019 m.
Paslaugy ir komisiniy pajamos 3.675.651 3.406.088
Paslaugy ir komisiniy sgnaudos (476.265) (510.467)
Grynosios paslaugy ir komisiniy pajamos 3.199.386 2.895.621
Paltkany pajamos 91.412 131.881
Paltkany sgnaudos (38.283) (22.938)
Grynosios palukany pajamos 53.129 108.943
Grynasis pelnas (nuostolis) i§ operacijy vertybiniais popieriais ir isvestinémis 74.595 39.897
finansinémis priemonémis bei operacijy uzsienio valiuta
Vertés sumazéjimo pokytis ir kiti atidéjiniai (2.935) (16.107)
Personalo sgnaudos (1.207.911) (1.274.806)
Nusidévéjimas ir amortizacija (30.874) (32.200)
Administracinés sgnaudos (875.059) (1.002.987)
Kitos pajamos (sgnaudos) (301) -
Pelnas (nuostoliai) pries apmokestinimg 1.210.030 718.361
Pelno mokescio pajamos (sgnaudos) (155.053) (106.289)
Grynasis pelnas (nuostoliai) 1.054.977 612.072
Kity bendryjy pajamy, atskaié¢ius mokeséius - -
Mety bendrosios pajamos, atskai¢ius mokescius 1.054.977 612.072

Finansines buklés

ataskaita

2020 m. 2021 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
TURTAS
llgalaikis turtas
llgalaikis nematerialusis turtas 1.077 6.162
llgalaikis materialusis turtas 131.764 104.543
Atidétojo pelno mokescio turtas 7.639 12.470 —
Kitas ilgalaikis finansinis turtas 72 365 295.872 ?3
ligalaikio turto is viso 212.845 419.047 _
Trumpalaikis turtas
Paskolos 325.478 337.347
I$vestinés finansinés priemonés - 976
Vertybiniai popieriai vertinami tikrgja verte per pelng (nuostolius) 743.378 903.301
Prekybos gautinos sumos ir iSankstiniai apmokéjimai 699.732 361.262
Kitas trumpalaikis turtas 74.979 261.491
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 1.633.071 791.113
Trumpalaikio turto i$ viso 3.476.638 2.655.490
TURTO IS VISO 3.689.483 3.074.537
ISIPAREIGOJIMAI IR NUOSAVAS KAPITALAS
Akcinis kapitalas 1.592.654 1.592.654
Privalomasis rezervas 159.292 159.292
Nepaskirstytasis rezultatas 1.056.464 616.487
IS viso nuosavo kapitalo 2.808.410 2.368.433
llgalaikiai jsipareigojimai
Lizingo (Finansinés nuomos) jsipareigojimai 70.414 62.105
llgalaikiy jsipareigojimy i$ viso 70.414 62.105
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Gautos paskolos 27.576 182.473
I$vestinés finansinés priemonés 71.882 91.961
Kiti finansiniai jsipareigojimai 285.653 78.613
Prekybos skolos 107.658 84.911
Su darbo uzmokesciu susije jsipareigojimai 162.789 118.755
Mokeétinas pelno mokestis 121.767 34.091
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 33.334 53.195
Trumpalaikiy jsipareigojimy i$ viso 810.659 643.999
NUOSAVO KAPITALO IR JSIPAREIGOJIMY IS VISO 3.689.483 3.074.537
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UAB FM] ,Orion
Securities” akcininkams

Nepriklausomo
auditoriaus iSvada

I$vada dél finansiniy ataskaity audito
Nuomoné

Mes atlikome UAB FM] Orion securities (toliau —
LJmoné”) finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2020 m.
gruodzio 31 d. finansinés buklés ataskaita ir tq dieng
pasibaigusiy mety bendryjy pajamy ataskaita, nuosavo
kapitalo pokyciy ataskaita, pinigy srauty ataskaita

bei aiskinamasis rastas, jskaitant reikimingy apskaitos
metody santraukg, auditq.

Musy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos visais
reikimingais atzvilgiais teisingai pateikia Jmonés

2020 m. gruodzio 31 d. finansing padéfj ir tq dieng
pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus ir pinigy
srautus pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybes
standartus, priimtus taikyti Europos Sqjungoje.

Pagrindas nuomonei pareiksti
Auditq atlikome pagal tarptautinius audito standartus

(toliau — TAS). Musy atsakomybé pagal 3ivos standartus
i$samiai apibudinta Sios isvados skyriuje ,Auditoriaus

atsakomybé uz finansiniy ataskaity auditq”. Mes

esame nepriklausomi nuo Jmonés pagal Tarptautiniy
buhalteriy etikos standarty valdybos i3leistq ,Buhalteriy
profesionaly etikos kodeksq” (toliau — TBESV kodeksas) ir
Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymo
reikalavimus, susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje.
Mes taip pat laikomés kity etikos reikalavimy, susijusiy su
Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymu
ir TBESV kodeksu.

Mes tikime, kad masy surinkti audito jrodymai yra
pakankami ir tinkami misy nuomonei pagristi.

Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie, musy
profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi atliekant einamojo
laikotarpio finansiniy ataskaity auditq. Sie dalykai

buvo nagrinéjami atsizvelgiant j finansiniy ataskaity
kaip visumos auditq ir mUsy nuomone, pareikitq dél iy
finansiniy ataskaity, todél atskiros nuomonés apie 3ivos
dalykus nepateikiame. Kiekvienas audito dalykas ir masy
atsakas j jj yra apradytas toliau.

Pagrindinis audito dalykas

Musy atsakas j audito dalyka

Finansiniy priemoniy pripazinimas ir vertinimas

2020 m. gruodzio 31 d. Bendrové finansinés bukles
ataskaitoje apskaité finansinj turtq, kuris apskaitomas
tikrgja verte per pelng (nuostolius) ir kurio verté sudaré
743 tukst. EUR bei finansinj turtq, kuris apskaitomas
amortizuota savikaina ir kurio verté sudaré 387 tukst.
EUR.

Didzioji dalis Jmonés finansiniy priemoniy yra
apskaitomos tikrgja verte. Tikroji verté nustatoma
remiantis viesai skelbiamomis aktyviy finansy rinky
vertybiniy popieriy kainomis ar kita viesai prieinama
informacija.

Dalis finansiniy priemoniy, fokiy kaip suteikios paskolos
su fiksuota paltkany norma ir REPO sutartys yra
apskaitomos amortizuota savikaina, naudojant efektyvios
paltkany normos metodg.

Finansinés priemonés ir jy verté Jmonés 2020 m.
gruodzio 31 d. finansinés buklés ataskaitoje sudaro
reikimingq dalj — apie 30% |monés turto, fodél mes
manome, kad 3i sritis yra pagrindinis audito dalykas.

Finansiniy priemoniy pripazinimas ir vertinimas (zr. 12 ir
14 pastabq finansinése ataskaitose)

Be kity, mes atlikome 3ias audito proceduras:

Atsirinktoms finansiniy priemoniy pozicijoms mes
atlikome mety pabaigoje pateikios apskaitinés vertés
perskaigiavimg, atsizvelgdami j finansinés priemonés
tipq ir afitinkamus apskaitos politikos reikalavimus:

o gavome freciyjy $aliy patvirtinimus dél tam
tikry finansiniy priemoniy kiekio ir fakfinio
liku&io, tam tikrais atvejais treciyjy Saliy
(banky) patvirtinimuose buvo nurodytos ir
rinkos kainos;

o perziuréjome finansiniy priemoniy, kurios
vertinamos amortizuota savikaina, apskaitines
vertes 2020 m. gruodzio 31 d. ir jvertinome
$iy sumy apskaitymo feisingumq, jskaitant
paltkany apskai¢iavimg ir verte;

o atitinkamy finansiniy priemoniy likugius mes
perskaic¢iavome naudodami viedai prieinamas
regulivojamy rinky kainas arba kitus
prieinamus duomenis ir palyginome juos su
atitinkamy finansiniy priemoniy apskaitinémis
vertémis Jmonés 2020 m. gruodzio 31 d.
finansinés buklés ataskaitoje.

Paslaugy ir komisiniy pajamy pripazinimas

Jmoné teikia 3 pagrindiniy tipy paslaugas:
tarpininkavimo kapitalo rinkose paslaugas, jmoniy
finansy paslaugas ir privadios ir investicinés
bankininkystés paslaugas. Kitos paslaugos (rinkos
formavimas ir finansiniy priemoniy apskaita ir
saugojimas) sudaro mazq Jmonés pajamy dal;.

|monés pajamos apskaitomos israsant sqskaitas fakturas
arba nuskaitomos tiesiai nuo klienty sqskaity pagal
sutartyse nustatytus komisiniy ir kity mokesciy tarifus.

Jmonés paslaugy ir komisiniy pajamos 2020 m.

sudaré 3,7 min. EUR. Reik$mingi pasikeitimai, susije su
transakcijy kiekiy bei taikomy komisiniy ir kity mokesciy
pasikeitimu galéty turéti reikimingos jtakos ataskaitiniy
mety Jmonés finansiniams veiklos rezultatams. Dél Sios
sumos reik§mingumo mes manome, kad §i sritis yra
pagrindinis audito dalykas.

Be kity, mes atlikome 3ias audito proceduras:

Pajamoms, kurios apskaitomos klientams iSrasant sgskaitas
fakttras arba pagal sutartis, atlikome detalivosius testus bei
perzitréjome gautus treciyjy $aliy patvirtinimus.

Pajamoms, kurios apskaitomos jvykus transakcijoms ir uz
kurias apmokéjimas nuskaicivojamas tiesiai nuo kliento
sqskaitos (pagal Jmonés nustatytus jkainius, kurie taip pat
numatomi ir sutartyje su klientu), atlikome kontrolés testus bei
detalivosius testus.

Patikrinome kontrolés procediras, susijusias su atliktomis
transakcijomis:

o Atsirinkome tam tikry pajamy jradus apskaitos
sistemoje ir palyginome juos su detalizacijomis
|monés sistemoje, kurioje fiksuojami sandoriai.

o Atsirinktus sandorius patikrinome su transakcijomis
bankinése sistemose, per kurias buvo formuojami
$ie sandoriai (sandorio data, suma, tipas).

o Patikrinome, ar vz atitinkamas transakcijas
priskaicivotas komisinis mokestis atitinka Jmonés
taikomus jkainius.

o Testavome atlikty sandoriy patvirtinimo

kontroles — atsirinktas transakcijas tikrinome
su patvirtinanéiais paraiais, pavedimais,
perklauséme telefoniniy pokalbiy metu klienty
atliktus uzsakymus/gautus patvirtinimus dél
transakeijy ir kt.

Kita informacija

Kitq informacijq sudaro informacija pateikta Jmonés
metiniame pranesime, tadiau ji neapima finansiniy
ataskaity ir mosy auditoriaus isvados apie jas. Vadovybé
yra atsakinga uz kitos informacijos pateikimg.

Misy nuomoné apie finansines ataskaitas neapima
kitos informacijos ir mes nepateikiame jokios formos

uztikrinimo iSvados apie jq, i$skyrus kaip nurodyta toliau.

Atliekant finansiniy ataskaity auditq, misy atsakomybe
yra perskaityti kit informacijq ir apsvarstyti ar yra
reiksmingy neatitikimy informacijai pateiktai finansinése
ataskaitose ar musy Zinioms pagristoms atliktu auditu

ir ar ji yra kitaip reik$mingai iskraipyta. Jeigu remiantis
mosy atliktu darbu, pastebime reiksmingq kitos
informacijos iskraipymq, mes turime atskleisti 3j faktq.
Mes neturime su tuo susijusiy pastebéjimy.

Mes taip pat privalome jvertinti, ar Jmonés metiniame
pranesime pateikta finansiné informacija atitinka ty
paciy finansiniy mety finansines ataskaitas bei ar Jmonés
metinis pranesimas buvo parengtas laikantis taikomy
teisiniy reikalavimy. Mdsy nuomone, pagrjsta finansiniy
ataskaity audito metu atliktu darbu, visais reikmingais
atzvilgiais:

. Jmonés metiniame pranesime pateikti
finansiniai duomenys atitinka ty paciy
finansiniy mety finansiniy ataskaity duomenis;

L |monés metinis pranesimas buvo parengtas
laikantis LR jmoniy finansinés atskaitomybés
jstatymo reikalavimy.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny
atsakomybé uz finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga vz $iy finansiniy ataskaity
parengimg ir teisingg pateikimq pagal Tarptautinius
finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti
Europos Sgjungoije, ir tokig vidaus kontrole, kokia,

vadovybés nuomone, yra bitina finansinéms ataskaitoms
parengti be reiksmingy iskraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti
|monés gebéjimq testi veiklg ir atskleisti (jei butina) dalykus,
susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos
principo taikymu, iskyrus tuos atvejus, kai vadovybeé ketina
likviduoti Jmone ar nutraukti veiklg arba neturi kity realiy
alternatyvy, tik taip pasielgti.

Uz valdymq atsakingi asmenys privalo priZitréti Jmonés
finansiniy ataskaity rengimo procesq.

Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity
auditg

Msy tikslas yra gauti pakankamg uZtikrinimg dél to,

ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikimingai
iskraipytos del apgaulés ar klaidos, ir isleisti auditoriaus
isvadq, kurioje pateikiama mdsy nuomoné. Pakankamas
uztikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, o ne garantija,
kad reiksmingq iskraipyma, jeigu jis yra, visada galima
nustatyti per auditq, kuris atliekamas pagal TAS. Ikraipymai,
kurie gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi
reikimingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad atskirai
ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy ekonominiams
sprendimams, priimamiems remiantis finansinémis
ataskaitomis.

Atlikdami auditq pagal TAS, viso audito metu priimame
profesinius sprendimus ir laikomés profesinio skepticizmo
principo. Mes taip pat:

o Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity
reikimingo iskraipymo dél apgaulés arba klaidy
rizikg, suplanuojame ir atliekame procediras
kaip atsakgq j tokiq rizikq ir surinkame pakankamy
tinkamy audito jrodymy misy nuomonei pagristi.
Reikdmingo iskraipymo dél apgaulés neaptikimo
rizika yra didesné nei reiksmingo iskraipymo deél
klaidy neaptikimo rizika, nes apgaule gali bt
sukéiavimas, klastojimas, tycinis praleidimas,
klaidingas aidkinimas arba vidaus kontroliy
nepaisymas.
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o Suprantame su auditu susijusias vidaus
kontroles, kad galétume suplanuoti
konkreciomis aplinkybémis tinkamas audito
procediras, o ne tam, kad galétume pareiksti
nuomone apie Jmonés vidaus kontrolés
veiksmingumg.

. |vertiname taikomy apskaitos mefody
tinkamumg ir vadovybeés atlikty apskaitiniy
vertinimy bei su jais susijusiy atskleidimy
pagrjstumg.

. Padarome isvadg dél taikomo veiklos
testinumo apskaitos principo tinkamumo ir
dél to, ar, remiantis surinktais jrodymais,
egzistuoja su jvykiais ar sglygomis susijes
reikimingas neapibréztumas, dél kurio gali
kilti reiksmingy abejoniy dél Jmonés gebéjimo
testi veiklg. Jeigu padarome isvadq, kad
toks reiksmingas neapibréztumas egzistuoja,
auditoriaus isvadoje privalome atkreipti
démes;j j susijusius atskleidimus finansinése
ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy

nepakanka, turime modifikuoti savo nuomone.

Musy isvados pagrjstos audito jrodymais,
kurivos surinkome iki auditoriaus i$vados
datos. Taiau, busimi jvykiai ar sqlygos gali
lemti, kad Jmoné negalés toliau testi savo
veiklos.

. Jvertiname bendrq finansiniy ataskaity
pateikimg, strukttrg ir turinj, jskaitant
atskleidimus, ir tai, ar finansinése ataskaitose
pateikti pagrindZiantys sandoriai ir
jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo
koncepciig.

Mes, be visy kity dalyky, informuojame uz valdymg
atsakingus asmenis apie audito apimfj ir atlikimo laikg
bei reik§mingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius
vidaus kontrolés trikumus, kuriuos nustatome audito
metu.

Taip pat pateikiame uz valdymq atsakingiems asmenims
patvirtinimg, kad laikémés atitinkamy etikos reikalavimy
dél nepriklausomumo, ir juos informuojame apie visus
santykius ir kitus dalykus, kurie, galéty biti pagristai
vertinami, kaip turintys jtakos mdsy nepriklausomumui ir,
jei reikia, apie susijusias apsaugos priemones.

I$ dalyky, apie kurivos informavome uz valdymg
atsakingus asmenis, iSskiriame tuos dalykus, kurie buvo
svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio finansiniy
ataskaity auditq ir kurie laikomi pagrindiniais audito
dalykais. Tokius dalykus apibidiname auditoriaus
isvadoje, jeigu pagal jstatymq arba teisés akiq
nedraudziama viesai atskleisti tokio dalyko arba,
ieigu, labai retomis aplinkybémis, nustatome, kad
dalykas neturéty buti pateikiamas musy isvadoje, nes
galima pagrjstai tikétis, jog neigiamos tokios pateikimo
pasekmés persvers visuomenés gaunamg naudg.

ISvada dél kity teisiniy ir prieZiGros
reikalavimy

|moneés visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu
2020 m. birzelio 16 d. buvome paskirti atlikti Jmonés
finansiniy ataskaity auditq. Musy paskyrimas atlikti
Jmonés finansiniy ataskaity auditq Jmonés visuotinio
akcininky susirinkimo sprendimu atnaujinamas kas
antrais metais ir bendras nepertraukiamo paskyrimo
laikotarpis yra 3 metai.

Patvirtiname, kad skyriuje ,Nuomoné” pareikita musy
nuomoné atitinka audito ataskaitq, kurig kartu su $ia
auditoriaus isvada pateikéme Jmonei ir jos valdybai.
Patvirtiname, kad misy Ziniomis ir jsitikimu, Jmonei
suteiktos paslaugos atitinka taikomy jstatymy ir teisés
akty reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir

Tarybos reglamento (ES) Nr. 537/2014
5 straipsnio 1 dalyje nurodyty ne audito

paslaugy.

Per audito vykdymo laikotarpj nesuteikéme
kity nei finansiniy ataskaity auditas

paslaugy.

Audito, kurj atlikus isleidZiama 3i
nepriklausomo auditoriaus ivada, uzduoties
partneris yra Romanas Skrebnevskis.

Auditorius
Romanas Skrebnevskis
Auditoriaus pazyméjimas Nr. 000471

UAB ,ROSK Consulting”
Jmonés audito pazyméjimo Nr. 001407

Vilnius, Lietuva

2021 m. kovo 30 d.

Bendroji

informacija

UAB FM] ,,Orion securities” yra Lietuvos Respublikoje
registruota uzdaroji akciné bendrové. Jos buveinés
adresas yra:

Antano Tuméno g. 4,
Vilnius, Lietuva.

Bendrové uzsiima finansiniu tarpininkavimu, kuris
apima keturias pagrindines teikiamy paslaugy grupes:
tarpininkavimo prekyboje vertybiniais popieriais
paslaugas, jmoniy finansy paslaugas, rinkos formavimo
paslaugas bei turto valdymo paslaugas. Bendrove
pradéjo savo veiklg 1993 rugpjuéio mén. 12 d.

2020 m. ir 2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovés akcininkai:

2020 m. gruodzio 31 d.

2019 m. gruodzio 31 d.

Turimy akcijy = Nuosavybés Turimy akcijy  Nuosavybés
skaicius dalis skaicius dalis
Orion Managing Partners B.V 55.008 70,01 proc. 55.008 70,01 proc.
Registracijos buveiné:
Minderbroederssingel 11 6041 KG,
Rurmondas, Olandija
Juridinio asmens kodas: 856097378
UAB Suprema LT 15.714 20 proc. 15.714 20 proc.
Registracijos buveiné: S. Fino g. 6-3,
Vilnius, Lietuva
Juridinio asmens kodas: 304135030
Mindaugas Strélis 7.850 9,99 proc. 7.850 9,99 proc.
IS viso 78 572 100 proc. 78 572 100 proc.

Visos akcijos, kuriy kiekvienos nominali verte 20,27
eury, yra paprastosios ir 2020 m. bei 2019 m. gruodzio
31 d. buvo pilnai apmokétos. statinis kapitalas 2020

m. ir 2019 m. nesikeité. Bendrové neturéjo sigijusi savy
akeijy.

— 2020 m. vidutiniskai Bendrovéije Lietuvoje dirbo 25
darbuotojai (2019 m. 24 darbuotojai).

— 2020 m. Bendrovéje Norvegijos filiale darbuotojy
nebuvo (2019 m. vidutiniskai dirbo 5 darbuotojai).

Bendrovés vadovybé patvirtino Sias finansines ataskaitas
2021 m. kovo 30 d., akcininkai turi teise patvirtinti arba
nepatvirtinti metiniy finansiniy ataskaity ir reikalauti, kad
vadovybé parengty naujas finansines ataskaitas.

UAB FM] ,Orion securities” veikia pagal Lietuvos
Respublikos Vertybiniy popieriy komisijos finansiniy
makleriy jmonés A kategorijos licenzijg Nr. A106
i3duotq 2007 m. rugséjo 6 d. sprendimu Nr. 2K-286.

A kategorijos licencija suteikia teise Bendrovei

teikti Sias investicines paslaugas:

priimti ir perduoti pavedimus;

vykdyti pavedimus klienty sqskaita;

sudaryti sandorius savo sgskaita;

valdyti finansiniy priemoniy porffelius;

teikti investavimo rekomendacijas;

platinti finansines priemones sipareigojant jas

i3platinti;

o platinti finansines priemones be jsipareigojimo
jas isplatinti.

Bendrové teikia Sias papildomas paslaugas:

o platina investiciniy fondy vienetus;
o saugo, apskaito ir tvarko finansines priemones;
o suteikia paskolas, kuriomis siekiama suteikti

galimybe klientui vykdyti operacijq su
finansinémis priemonémis, jei jos davéjas yra
susijes su ta operacija;

o atlieka bendroviy analize ir vertinimg.
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